CEM ZEYTIN ANONIM SIRKETI

Basvuru izahnamesi

Basvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan basvuru gergevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmanugtir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onayini takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in
internet sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Bulls Yatirim Menkul
Degerler A.S$.’nin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayumlanacaktr.

Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim karar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
onaywnt miiteakip verilmeli ve yatinmcilar yatirim kararlarin nihai Izahname’de
yaptiklary incelemelere dayandirmalidur.
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CEM ZEYTIN ANONIM SiRKETI

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... Joooooo (Sc0000000000 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizm ¢tkarilmig sermayesinin 302.000.000 TL’den 402.000.000 TL’ye ¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet B Grubu payin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm Kkararlari izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhifimizin www.cemzeytin.com.tr ve halka arzda satisa aracilik edecek
Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.bullsyatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢gr sorumludur. Zararm ihragaidan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihra¢emnin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin yaniltici, hatal veya
tutarsiz olmas) durumu hari¢ olmak iizere, sadece ézete bash olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik

bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu  izahname, “diigiiniilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihraggimn gelecege yoénelik
agiklamalarinin 6ngériilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi
Adra/Adra GYO / Adra Gayrimenkul Gayrimenkule dayali portfdy isletmeciligi
Yatirnm Ortakhg A.S. kapsaminda faaliyet gisteren anonim sirket.

Anadolu Gayrimenkul / Anadolu
Gayrimenkul Yatinmcihgr A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagh binalarin
insaat1 olan anonim sirket.

Anadolu Yapi/ Anadolu Yap
Gayrimenkul A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagl binalarin
ingaat1 olan anonim sirket.

A.S.

Anonim Sirket

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. / Araci
Kurum

Bulls Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Batiege, Batiege Ingaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagli binalarin
ingaati olan anonim girket.

BDS

Bagimsiz Denetim Standartlar

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Bilen Bilen / Bilen Bilen insaat A.S.

Faaliyet konusu ikamet amagli binalarin
ingaat1 olan anonim sirket.

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Borsa / BIST / BIAS Borsa Istanbul A.S.
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
_ 10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayilt Resmi
CILY Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans

Yonetmeligi

Edremit Tesisi

Sirket’in sofralik zeytin {iretimi amaciyla 1996
yilinda tiretime baslayan, mevcut durumda
18.000 m2’51 kapali olmak iizere toplam

53.000 m? alanda kurulu olan tesisi

Ege Proje / Ege Proje Gayrimenkul A.S.

Faaliyet konusu ikamet amacgli binalarin
ingaati olan anonim girket.

EPIAS

Enerji Piyasalari Isletme A.S.

ETKB

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

Esas Sozlesme

Sirket Esas S6zlesmesi

EUR

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig:
Para Birimi
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Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

Gida tireticileri i¢in gida giivenligi risklerinin

belirlenmesini  ve  kontrol
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amaglayan gida giivenligi sertifikasyon
sistemi.

GES Giines Enerjisi Santrali

GFSI Global Gida Giivenligi Girisimi
GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edilen Paylar

Sermaye artirirmina konu 100.000.000 TL
nominal degerli 100.000.000 adet B Grubu pay

ISIN Menkul Krymet Tanimlama Numarasi

ISO 9001 Kalite Yo6netim Sistemi
Gida zincirinde 'giftlikten tabaga" tim
kurumlar1 kapsayan bir gida giivenligi yonetim

ISO 22000 . e e .

: sisteminin  gerekliliklerini tamimlayan bir

standart.

Kalibrasyon Zeytinlerin boyutuna gére sinflandirilmasi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu

KOPI Karsili31 Olmayan Piyasa Islemleri

KVK 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi
Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Marmarabirlik S Marmara W'Zeytin HereTii, i
Kooperatifleri Birligi

MDV Maddi Duran Varlik

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Mut Tesisi Sirket’in Mersin Mut OSB’de kurulu tesisi

MW Fotovoltaik sistemlerde kullanilan ve enerji
doniistim oramni 6lgen bir giic birimi.

OSB Organize Sanayi Bolgesi

ODA /

Ozel Durum Agiklamast

Caybag: Ma
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PTF Piyasa Takas Fiyati
PMUM Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi
o Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayil:
Pay Tebligi Pay Tebligi
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Sifir Atik Yonetmeligi

12.07.2019 tarih ve 30829 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan hammadde ve dogal
kaynaklarin etkin yonetimi ile siirdiiriilebilir
kalkinma ilkeleri dogrultusunda atik y&netimi
stireglerinde gevre ve insan saghiginin ve tiim
kaynaklarin korunmasim hedefleyen sifir atik
yOnetim sisteminin kurulmasina,
yayginlastirilmasina, gelistirilmesine,
izlenmesine, finansmamina, kayit altina
almarak belgelendirilmesine iligskin genel ilke
ve esaslarin belirlenmesine iliskin Yonetmelik

SMF

Sistem Marjinal Fiyati

SMK

6769 sayili Sinai Miilkiyet Kanunu

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu

6362 say1ili Sermaye Piyasas1 Kanunu

SPK / Kurul

Sermaye Piyasas1 Kurulu

Sirket / Thrag¢1 / Cem Zeytin

Cem Zeytin A.S.

S.S. TARIS Zeytin ve Zeytinyag1 Tanim Satis

Taris Kooperatifleri Birligi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
TL Tiirk Liras:

T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TTK 6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu

Tukas / Tukas Gida Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
Tukas Dis Ticaret Tukas D1g Ticaret A.S.

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
Ticaret Bakanhg: T.C. Ticaret Bakanlig

TOB A Tarim ve Orman Bakanli31
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13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve

TTK 14.02.2011 tarih ve 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6102 sayiln Tiirk
Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

USD / ABD Dolan Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

UZK Uluslararasi Zeytin Konseyi

UZZK Ulusal Zeytin ve Zeytinyag: Konseyi
10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili

VUK Resmi Gazete'de yayimlanan 213 sayili Vergi
Usul Kanunu

YBBO Yillik Bilesik Biiyiime Oram
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I BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigti'niin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 05.12.2023
tarih ve E-18454353-100.06-21907 sayih yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gorigii  olarak, Kurulunuz tarafindan  halka arz
izahnamesinin onaylanmast durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri" ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orani" sartlarim halka arzdan sonra saglamas: koguluyla Sirket paylarimin Yildiz
Pazar'da iglem girebileceg;,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3) Kurula iletilecek Borsa goriiginde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.8. nin
verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'min goriis talebine cevap vermek amaciyla simrly olmak iizere meveut bilgive belgeler dikkate
alinarak hazirlanmigstir. Isbu Borsa Istanbul A.S. gortisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir." ifadesinin yer almast

hususlarimn izahnamede yer alacak Borsamiz goriigii olarak Kurulunuza bildirilmesine karar
verilmigtir.”




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarinin halka arz edilmesi igin Sermaye Piyasasi Kurul’u ve Borsa Istanbul diginda
herhangi bir kurum veya kurulustan gériis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, ger?ege
iygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraq.g:l_ 3 51 -
Cem Zeytin A.S. Sorumlu Oldugu K sug.
Tarih: 14/06/2024
Ad1 Soyadi: Cem Okullu
Girevi: Yonetim Kurulu Bagkam
CEMZ N

Caybag Mah. Ay . No:51 Torbah/I#M]

Tel: 0.266 Faks: 0.266 432
Tarih: 14/06/2024 Torbali V.D.63§ 043 67 34 Tic.Sic, ,

:0539 0436 7340 AMENIN TAMAMI

Ad: Soyadr: Cengiz Okullu
Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili i PRyl Mhrid
Kurulus : Sorumlu Oldugu Kisim:

Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Tarih: 14/06/2024
an BULLS) ntmg\ 1Menkul De C&(KS/
EsentesH i:_iwﬁk: o/ ;sr a:173,

Ad1 Soyad: be(»lm AADLT Tl A 0212 410 05 05

. ) T Karumlar W 061 002 6104
Gorevi: KU&.YY\.S a) P \OA Marsit No: 0067 0026 1044 3175

relAsrs iZAHNAMENIN TAMAMI

Adi Soyadi: Go'oun, JILMAAT
Gérevi: (oened AMLAC ﬂa\dtmh)

izahnamgnin bir parg¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

k beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

BULLS Yatirim Menk Dif
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31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
Ad1 Soyads: Harun Aktas 31.03.2024 TARIHLERINDE SONA EREN
HESAP DONEMLERINE AIT FINANSAL
TABLOLAR VE OZEL BAGIMSIZ
DENETCi RAPORU

Gérevi: Sorumlu Denetci

Ad: Olcay _ 21. 02 2024 TARIHLI VE SPK-2024-35
SAYILI DEGERLEME RAPORU iLE
Soyad: Usta

‘ 23.02.2024 TAl_ziHLi VE SPK-2024-36
Gérev: Sorumlu Degerleme Uzmam SAYILI DEGERLEME RAPORU
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

Bu ozet izahnameye giris olarak
okunmahidir.

Sermaye piyasas1 araglarina iliskin yatirnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin
maliyetlere yasal siirecler baslatilmadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
izere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatali
veya tutarsiz olmasi veya yatirmmecilarin
yatirmm Kararini vermesine yardimei olacak
Oonemli bilgileri saglamamas1 durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin
kullanimina iligkin bilgi

sonraki

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktr.

B.1

Ihragginin
ticaret unvam
ve isletme ada

Ticaret Unvami: Cem Zeytin Anonim Sirketi

Isletme Adi: Yoktur.

B.2

Thrag¢emnin
hukuki statiisii,
tabi oldugu

Hukuki Statiisii

Anonim Sirket

mevzuat,
kuruldugu iilke
ve adresi

Tabi Oldugu Meyzuat

T.C. Kanunlar:

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Kayitl Merkezinin Adresi

Caybast  Mahallesi Aydin
Caddesi No:51 Torbaly/Izmir

Telefon ve Faks Numaralart

Telefon No: 0 232 865 15 55
Faks No: 0232 865 11 45

inte_ruet adresi

MEKSIS NG: GE3S 0426 7340
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KEP (Kayith Elektronik
Posta) Adresi cemzeytin@hs03 kep.tr

B.3

Ana
tiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek sekilde
ihracginin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli
faktérlerin
tanimi ile
faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarl
ar hakkinda
bilgi

Sirket, 1994 yilinda Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve
Konw” bashkli 3’tincii maddesinde belirtildigi tizere her
tlirlii zeytin tiretimini, alim satimini, ithalat ve ihracatin,
dagitimimi  ve komisyonculugunu yapmak amaciyla
kurulmus olup, ana faaliyet konusu salamura siyah ve
yesil zeytin imali, zeytin depolamasi, isleme ve
paketlemedir. Sirket sofralik yesil zeytin ve siyah zeytin
tiretimi kapsaminda; hasat, nakliye, kalibrasyon, se¢me,
yikama, fermantasyon, havalandirma, ayirma, temizleme;
ambalajlama ve pazara sevk iglemlerini yapmaktadir.

Sirket’in Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve
2024 yih igerisinde tamamlanmast beklenen Mut,
Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak iizere 2 adet {iretim
tesisi bulunmaktadir.

Mut Tesisi’nin, 2024 yil igerisinde tam kapasite tiretime
gegmesi hedeflenmektedir. Meveut durum itibariyla
tesisin ingaati tamamlanmig olup makine techizat
yatirimlar1 devam etmektedir.

Sofralik zeytin tiretimi amaciyla 30.000 m? alanda kurulan
Edremit Tesisi, 1996 yilinda {iretim faaliyetine
baglamistir. Meveut durumda 18.000 m®'si kapali olmak
lizere toplam 53.000 m* alanda kurulu olan Edremit Tesisi,
3 vardiya olarak ¢alismakta olup 3 vardiya galigilmas:
halinde 7.500 ton/y1l yesil zeytin, 15.000 ton/yil siyah
zeytin ve 2.500 ton/yil da yaglik zeytin olmak iizere
toplam 25.000 ton/y1l! iretim kapasitesine sahiptir. Mut
Tesisi’nin toplam zeytin iiretim kapasitenin 3 vardiya
¢aligilmas: halinde 25.000 ton/y1l olmas: hedeflenmekte
ve bu sayede Sirket’in toplam firetim kapasitesinin 50.000
ton/yila  ulasmast  planlanmaktadir.  31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
eren donemlerdeki kapasite kullanim oranlari ise sirastyla
%110, %159, %166 ve %44’tiir. Ayrica Sirket, Edremit
Tesisi (4 MWp) ve Mut Tesisi’nde (4,45 MWp) toplamda
8,45 MWp GES yatirimi yapmay: planlamaktadir. Bu
yatirimla Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nin yillik enerji
ihtiyacinin  yaklagik tamamim yenilenebilir enerjiden
karsilamay1 hedeflemektedir. Mut Tesisi ve Edremit
Tesisi’nin ¢atilarinda ¢at1 tizeri GES kurulumu igin
¢alismalara 2023 yilinda baglanmis olup meveut durumda
kuruluma iliskin Mut Tesisi igin Mersin OSB tarafindan,
Edremit Tesisi i¢in ise EPIAS ve yerel belediye tarafindan
teknik izin verilmesi beklenmektedir. Her 2 tesisteki GES

1 Sirket/n #9.03.2022 tarih ve 22/068 say1l Kapasite Raporu uyarinca Edremit Tesisi’nin to €
iy si t dyfrumunda Gretebilecegi miktar: gostermekte olup 12.407 ton/yildir, == Yatirim NMen

retim kapasitesi ?irket’i t
lﬁp}i}g y : wiPedefie

www.bulls
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kurulumunun 2024 yili igerisinde tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

Sirket sofralik siyah ve yesil zeytin iiretim faaliyetlerini
Edremit Asfalt1 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde
bulunan, 18.000 m?’si kapal1 olmak iizere toplam 53.000
m? alana kurulu olan Edremit Tesisi araciligiyla
gergeklestirmektedir.

Sirket'in kendisinin yetigtiricilik anlaminda bir tarlas
bulunmamakta olup, Sirket, sofralik zeytin f{iretim
faaliyetlerinde kullandid1 yesil ve siyah zeytinlere iliskin
tedariklerini tamamen yurt i¢inden Balikesir (Edremit),
Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin iiretime gegmesiyle
birlikte Mersin (Mut) bolgelerinden tedarik etmektedir.

Sirket, sofralik yesil ve siyah zeytinlerin tiretimini hem
kendisine ait olan “Cem Zeytin” ve “Cem” markalari ad
alunda hem de fason olarak gergeklestirmektedir.
Sirket’in trettigi tirtinler kurumsal miisterilere siparis
bazli satilmakta ve bu sayede Tiirkiye’de i¢ pazara
ulasmaktadir.

Sirket’in  {iretim faaliyetlerine iliskin olarak ISO
9001:2015, ISO 22000 ve FSSC 22000 belgelerine
sahiptir. ISO 9001 kalite y®netim sistemi, miisteri
beklentileri, ihtiyaglar1 ve mevzuat sartlarmi kargilama
yolu ile miisteri memnuniyetinin artirilmastm 6ngéren bir
kalite yonetimi sistemi sertifikasidir, FSSC 22000 ise gida
tireticileri igin gida giivenligi risklerinin belirlenmesini ve
kontrol edilmesini amaglayan gida giivenligi sertifikasyon
sistemidir.

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki ¢aligan
sayilar1 sirasiyla 271, 267, 265 ve 231°dir.

B.4a Thrageiy: ve | Diinya genelinde insanlarin saghk konusunda daha
faaliyet egitimli hale gelmesi, zeytin tiiketiminde trend artist
gosterdigi yagsanmasina sebebiyet vermektedir. Ozellikle insanlarin
sektorii sagliga faydalar1 nedeniyle zeytinyag: ve zeytin iiriinlerine

etkileyen énemli | olan talebin son yillarda artis egiliminde oldugu
en son egilimler | gozlemlenmektedir.> Uzun yillardir zeytinyad: iiretimi
hakkinda bilgi | zeytin iiretimindeki trendeki en etkili neden olsa da
sofralik olan talep artig gdstermektedir. Zeytin pazari
biiytikliigtiniin, 2023-2028 arasindaki donemde %4,85'lik
bir YBBO ile 2023 y1linda 14,20 milyar ABD Dolari’ndan
2028 yilina kadar 17,99 milyar ABD Dolari’na
yiikselmesi beklenmektedir.

Tarim ve Orman Bakanligi Bitkisel Uretim Genel
Miidiirliigii’niin agiklamasina gére Tiirkiye, 2022-23 hasat

“/[fvww.mordorintelligence.com/industry-reports/olive-market BULLS Yatirs
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sezonundaki yaklasik 736 bin tonluk iiretimiyle, diinyanin
en ¢ok sofralikk =zeytin {ireten iilkesi konumuna
yiikselmistir.3

Uluslararas: Zeytin Konseyi’nin verilerine gére de 2022-
23 hasat sezonunda diinyanin en ¢ok sofralik zeytin {ireten
tilkesi Tiirkiye olmus, takipgileri ise sirasiyla Misir,
Ispanya, Yunanistan, Cezayir, Fas, Peru, Suriye, Iran,
Arjantin ve Italya olmustur.*

Dolayisiyla Sirket’in faaliyet géstermekte oldugu zeytin
sektorli, ozellikle saglikli beslenme trendinde artis,
kiiresel zeytin ve zeytin iiriinleri tiikketimindeki artis,
hammadde tedarik zinciri, degigen tiiketici talepleri gibi
bir¢ok faktorden etkilenmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in dahil oldugu
herhangi bir grup bulunmamakla birlikte, Sirket’in ana
pay sahipleri olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun tek
basina ve/veya birlikte pay sahibi olduklar: baska sirketler
bulunmaktadir. Bu sirketlere iligkin detayl bilgiler
agagidaki tabloda yer almaktadir.

B.5 Thrageinin dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Sirket Unvami | Sermaye (TL) | Ortaklik Yapisi
Cem Okullu (%45,78)
Deniz Portfsy Cco Hissg
Tukas Gida Sanayi | 1.472.310.000 | Senedi Serbest Ozel For
ve Ticaret A.S. (Hisse Senedi Yogun
Fon) (%16,40)
Diger (%37,82)
Tukag Dig Ticaret Tukag Gida Sanayi ve
AS. 200.000 | 1icaret A.S. (%100)
0,
o I Cem Okullu (%37,45)
Yatrim  Ortakligi 220.000.000 | Cengiz Okullu (%037,45)
5
AS. Halka Acik (%25,09)
g Cem Okullu (%50
el Ad® | 1500000000 e
ayrime - Cengiz Okullu (%50)
Batiege Ingaat A.S. 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
iﬂsen Bilen lnsaat | 355 000,000 | Cem Okullu (%100)
Anadolu Yapi
Gayrimenkul A.S. 990.000.000 | Cem Okullu (%100)

3 https://www.tarimorman.gov.tr/Haber/5563/Zeytin-Uretiminde-Rekor-Artis
4 Publicgffons - International Olive Council (internationaloliveoil.org)
> Okulii Angaat A.S. ise 09.11.2020 tarih ve 10198 sayili TTSG’de ilan edilen kismi béliinme islemi neticesinde
§ olup 30.12,2022 tarih ve 10737 sayili TTSG uyarinca Adra Gayrimenkul Ix:.;tt}m Ortaklig:
~2212/2022 tarihindf Torbah Ticaret Sicil Mudiirligii nezdinde tescil edilmigtir. = ko Yatirim Nier
Coifi ZEVTINA.S. wwh
Caybas: Mol Avpn Cal Nes1 Torbatyfiz
Tel: u.z?s’as 5 00 Faks: 0.266 43
TorbalyX.0.: 639 043 67 34 Tic. Sic A
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Akgay Otelcilik Adra Gayrimenkul
Turizm ve Isletme 107.142.000 | Yatirim Ortaklig1 A.S.
AS. (%100)

Yahya Gida A:S. 50.000 | Cem Okullu (%100)

BTS Kagitgilik
Ambalaj Ingaat Dis

Ticaret Sanayi 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
Ticaret Limited
Sirketi
Eastur el Frozen Gida 250.000 | Cem Okullu (%100)
Cem Okullu (%60)
Adra Holding A.S. 1.000.000 )
Cengiz Okullu (%40)

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki icindeki
paylan
dogrudan veya
dolayh  olarak
%S5 ve fazlasi
olan Kisilerin
isimleri/unvanla
r1 ile her birinin
pay sahipligi
hakkinda bilgi

Thra¢eimin
hakim
ortaklarimin
farkh .oy
haklarma sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
ihragcimmm
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihracery:
kontrol

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakki igindeki
paylan1 dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri Cem
Okullu ve Cengiz Okullu’dur. Sirket’in dolayli pay sahibi
bulunmamaktadir.

Sirket’in  ortakhk yapisma iligkin tablo agagida
gosterilmektedir:

Ortagin - - ; o | ;
| orme | SR | e [
Soyadi % : (%)
Cem A 30.200.000 10 27,78
Okullu B 120.800.000 40 22,22
Cengiz A 30.200.000 10 27,78
Okully B 120.800.000 40 22,22
TOPLAM 302.000.000 100. 100

Sirket’in A Grubu paylar1 nama, B Grubu paylar1 hamiline
yazilidir. Sirket’in ¢ikanlmis sermayesi 302.000.000 TL
degerindedir ve tamam: muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmistir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
302.000.000 adet paya bolinmiis olup bunlardan
60.400.000 adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000
adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilmugtir.

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Gérev
Stiresi” baghkli 7. maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili
paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyaz: ve
Sirket’in Esas Szlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikl 10.
maddesi uyarinca A Grubu nama yazili paylarin genel
kurulda 5 (bes) oy imtiyaz1 bulunmaktadir. B Grubu
hamiline yazili paylarin higbir imtiyazi yoktur.

Sirket’in kayith sermaye tavam 500.000.000 TL olup
beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya

edenlerin ayrilmistir
isimleri/unvanla )
ri ile bu
kontroliin i
LLS Yatirim Menkul pedefle /S,
www.bullsyatirim.don :
Esentepe Msgallesi fere EacklsiNei173,
17 1.I.r_--.'-‘r1 Sisistanbul
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kaynag

hakkinda bilgi
B.7 Secilmis VARLIKLAR (TL) 3L12.2021 | 31122022 | 31.12.2023 31.03.1024—‘
finansal bilgiler | | psnen varitiar
ile thraceinin | | nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9470228 | 29.187.046 |  25.479.186
finansal Ticari Alacaklar 200.125.185 |  494.210.837 |  551.941.455 | 511.723.642
- Nighili Taraflardan
durumunda ve | | e 3.734.759 0 0 7.138.276
fa a]iyet - lligkili Olmayan
Taraflardan Ticari
sonuc¢larinda Alacaklar 196.390.426 |  494.210.837 | 551.941.455 |  504.585.366
meydana gelen | | piger Alacakiar 16770078 | 29547.122 | 12.696.748 |  44.787.153
a0 . - Nigkili Olmayan
onemli ' Taraflardan Diger
degisiklikler Alacaklar 16.770.078 | 29547.122 | 12.696.748 |  44.787.153
Stoklar 982.089.745 | 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43.382:833 | 47.169.999 | 16296295 |  47.039.820
Difier Déinen Varliklar 35762361 | 46.465.889 | 52712703 | 20272712
TOPLAM DONEN
VARLIKLAR 1.284,147.490 | 1.698.788.343 | 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 422300.296 |  750.609.956 | 935338297 | 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 750.609.956 935.338.297 949.932.837
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar 49.884 0 0 0
Pegin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 422.350.180 | 750.609.956 |  939.145.855 |  983.246.123
TOPLAM
VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963

Sirket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler
ve dier donen varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
31.12.2021, 31.12.2022 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi
itibariyla dénen varliklar1 sirasiyla, 1,3 milyar TL, 1,7
milyar TL, 2,0 milyar TL ve 1.9 milyar TL olarak
gerceklesmistir,

Sirket’in dénen varhklari, 2022 yilinda 2021 yilina oranla
%32 artig gostermigtir. 2023 y1linda 2022 yilsonuna gore
%21 oramnda arti gostermigtir. 2024 yilinin ilk ti¢ ayinda
2023 y1lsonuna gore %7 azalis gdstermistir. 2021, 2022 ve
2023 yillarinda dénen varliklarda finansal tablo d6nemleri
itibariyla gergeklesen artis temel olarak stoklar ve ticari
alacaklar kalemlerindeki artistan kaynaklanmigtir. 2024
yilindaki azalig temel olarak stoklar ve ticari alacaklar
kalemlerindeki azaligtan kaynaklamaktadur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 6,0 milyon TL, 9,5 milyon TL, 29,2 milyon TL
ve 25,5 milyon TL tutarindadr.

.D.:639 043 6734 Tic.
ERSIS NO: 0539 0435 73

Toh, Loal

%x: (N2 410 05 a5

18




31.12.2021'e kiyasla, 31.12.2022'de sona eren finansal
donemde nakit ve nakit benzerlerinde gorillen %57’lik
artig baglica artan ciroyla birlikte tahsilat hizinin
artmasindan kaynaklanmigtir, 31.12.2023'te sona eren
finansal dénemdeki %208'lik artis ise vadesiz mevduatin
artmasindan kaynaklanmigtir. 31.03.2024’te bir &nceki
doneme kiyasla %13 oraninda azalisin sebebi banka
hesaplarindaki nakdin azalmasina buna karsihk kredi
kartiyla tahsilatlarinin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Ticari Alacaklar

Dénen varliklar igerisinde Sirket’in ticari alacaklar: 2022
yilsonunda 2021 yilsonuna gére %147 oraninda artis
gostermigtir. 2023 yilinda ise 2022 yilsonuna gére %12
oraninda artig gdstermistir. Ticari alacaklarda 2024 yilmin
ilk geyreginde ise 2023 yil sonuna gore %7 oraminda azalig
yasanmstir,

Diger Alacaklar

Diger Alacaklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 16,8 milyon
TL, 29,5 milyon TL, 12,7 milyon TL ve 44,8 milyon TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal donemdeki
%76’k artiy yasanmugtir. 31.12.2023’te sona eren
finansal dénemdeki %57°lik azali biiyiik bir ogunlugu
vergi dairesinden ~ alacaklarin azalmasindan
kaynaklanmistir. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 2023 yil
sonuna oranla %253 oramindaki artigin temel sebebi vergi
dairesinden alacaklarin artigindan kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasityla 982,1
milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,4 milyar TL ve 1,3 milyar TL
tutarindadir. 31.12.2022°de sona eren finansal dénemdeki
%9’luk  artis alman  stoklardan  kaynaklanmugtir.
31.12.2023’te sona eren finansal dsnemdeki %30°luk artis
ise yari mamul ve mamul stoklarindaki artistan
kaynaklanmigtir. 2024 ilk ii¢ ayinda 2023 y1l sonuna gére
%9 oramindaki azalis yar1 mamul ve ilk madde malzeme
stoklarimin ~ azalmasindan  kaynaklanmistir.  Sirket’in
tiretimi 12 ay devam etmekte olup, stok yaptit dénem ise
Eyliil aymin bagindan Aralik aymin sonuna kadar devam
etmektedir,

Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda
strastyla 43,4 milyon TL, 47, 1 mllyon TL 16 3 mllyon TL
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ve 47 milyon TL tutarindadir. Pesin 6denmis giderler
bashica pesin odenen kredi faizleri, verilen siparis
avanslari ve gelecek aylara ait giderler kalemlerinden
olugsmaktadir. 31.12.2021°¢ kiyasla, 31.12.2022°de sona
eren finansal dénemde pesin 6denmis giderlerde goriilen
%9’luk artis verilen siparis avanslarinin azalmasina
karsihik pesin odenen kredi faizlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022°ye kiyasla 31.12.2023’te
gergeklesen %65°lik azaligin nedeni ise baslica pesin
Odenen kredi faizleri ve verilen siparis avanslarmin
azalmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023%e kiyasla,
31.03.2024 finansal d6neminde yaganan artis pesin
ddenen kredi faizlerinin, verilen siparis avanslarmin ve
gelecek aylara ait giderlerin sirasiyla %201, %284, %29
oranminda artigindan kaynaklanmaktadir.

Diger Donen Varliklar

Diger donen varhklar, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.12.2023 tarihli finansal tablolarda sirastyla 31,1 milyon
TL, 40,4 milyon TL ve 45,8 milyon TL tutarindadir. Diger
doénen varliklar nemli 6lciide devreden katma deger
vergisi kaleminden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022
ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibarryla diger donen varliklar igerisinde devreden katma
deger vergisinin agirhig, %99,8, %99,5 ve %99.9 olarak
gergeklesmistir. 31.12.2021' kayasla, 31.12.2022'de sona
eren finansal dénemdeki %30'luk artis alislardan kaynakls
KDV’den kaynaklanmaktadir. 31.12.2022'ye kiyasla
31.12.2023'te gergeklesen %13 'likk artig da benzer sekilde
hammadde alimlarimin baglamasiyla KDV’li alimlarda
artistan kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varliklar ve pesin ddenmis giderlerden
olugmaktadir.  Sirket’in  31.12.2021,  31.12.2022,
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
yillara iligkin duran varliklar: sirasiyla 422.4 milyon TL,
750,6 milyon TL, 939,1 ve 983,2 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Izahname  tarihi itibartyla  yatinnm
asamasindaki yeni Mut fabrikasina bagli olarak maddi
duran varliklar altinda yer alan yapilmakta olan yatirimlar
kalemi bu artista dnemli etkiye sahiptir. Diger taraftan,
Sirket biinyesindeki arazi ve arsalar ile binalar i¢in yapilan
yeniden degerleme de yillar itibarryla gergeklesen artisin
diger 6nemli unsurudur.
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Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimlilikleri, kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar, ticari borglar, diger borglar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, donem
kar1 vergi yiikiimliliigii, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli ytiktimliiliikklerden olugmaktadir. 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona
eren finansal donemlerde kisa vadeli yiikiimliiliikler
strastyla, 755,8 milyon TL, 1,26 milyar TL, 1,29 milyar
TL ve 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2022 yilinda 2021
yilina oranla %66 oraminda, 2023 yilinda ise 2022
yilsonuna gére %2 oraninda artig gdstermis, 2024 yili ilk
geyreginde 2023 yilsonuna gore %14 oraminda azalig
gOstermistir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar, kisa vadeli borglanmalar ve
uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarindan
olusmaktadir. S6z konusu kisa vadeli finansal borglar,
kredi karti borglari, rotatif krediler ve ticari kredileri
icermektedir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 623,2
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 701,4 milyon TL,
31.12.2023 tarihinde 831,9 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 930,2 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal borglar1 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore %13 oraminda, 2023 yilinda ise 2022
yil sonuna gére %19 oraninda 2024 yilinin ilk ¢eyreginde
ise 2023 yilsonuna gore %12 artis gostermistir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar ticari kredilerden
olugmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 47,7
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 41,7 milyon TL,
31.12.2023 tarihinde 145,9 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 139,2 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in uzun vadeli finansal borglan 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore %13 oraninda azalirken, 2023 yilinda
ise 2022 y1l sonuna gore artig oram %250 oraninda artis
gostermistir. Bu artisin sebebi Mersin Mut OSB i¢in
kullanilan 10 yil vadeli 125.000.000 TL’lik yatirim
kredisinden kaynaklanmaktadir.

Toplam Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 6709
milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 743 milyon TL,
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31.12.2023 tarihinde 977,8 milyon TL ve 31.03.2024
tarihinde 1,1 milyar TL seviyesindedir.

Ticari Borg¢lar

Kisa vadeli yiikimliilikkler igerisinde Sirket’in ticari
borglar1 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére %74
oraninda artis gostermigtir. 2023 yilsonunda ise, 2022 yil
sonuna gore %94 artmistir. Ticari borglar kaleminde
finansal tablo dénemleri itibartyla meydana gelen artis
hasat dénemindeki mal alimlarina istinaden gergeklesen
bor¢lardan kaynaklanmigtir,

Diger Borglar

Niskili taraflara diger borglar, 31.12.2022 déneminde
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan borglardan
olusmaktadir. Tukag ve Cem Zeytin taraflar1 dénemsel
finansman ihtiyact kapsaminda birbirlerini
fonlayabilmektedir. Kisa siireli s6z konusu islemler
nedeniyle piyasa kogullarina uygun sekilde faiz
igletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda
olusan finansman ihtiyaglar1 kapsaminda yapilan
islemlere dair $irket’in Tukag’a olan diger borcuna iliskin
bakiye 31.12.2023 tarihli finansal tablolar itibariyla %72
azalarak 66,1 milyon TL olmustur.

Ertelenmis Gelirler

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 ve
tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler almnan siparis
avanslarindan olugsmaktadir.

Sirket’in ertelenmis gelirleri 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gore %56 azalmgtir. 2023 yihnda ise, 2022 yil
sonuna gore artig oran1 %78 olmugtur. 2024 yilmin ilk
geyreginde 2023 yilsonuna gore %75 oraninda azalis
gostermistir. 2023 yilinda kisa vadeli ertelenmis gelirlerde
yasanan artigin sebebi miisterilerinden toplu olarak aldig:
siparise istinaden almig oldugu siparis avansidir. 2022
yilinda yasanan azalisin sebebi ise miisterilerinden siparis
sirasinda tahsil ettigi avanslardaki azalistir. 2024 yiliun
ilk ¢eyregindeki azalis da alman miisterilerinden aldig
avanslarin diismesi ve buna kargilik ertelenmis gelirlerinin
artmasidir.  Gelecek aylara ait gelirler kaleminin
artmasimin - sebebi ihrag kayith satiglarindaki intag
kaynakl gelirleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri, uzun vadeli
bor¢lanmalar, uzun vadeli kargiliklar ertelenmis vergi
yikimliiliigiinden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022,
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donemlerde uzun vadeli yiikiimliiliikler sirasiyla, 162
milyon TL, 141,3 milyon TL, 181 milyon TL ve 231,9
milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2022 yilsonunda
2021 yilsonuna gore agirlikli olarak ertelenmis vergi
yikiimltltigt kalemindeki azalig sebebiyle %13 oraninda
azalig gdstermistir. 2023 yilinda ise, 2022 yil sonuna gore
artigin sebebi Mersin Mut iiretim tesisinin kurulumu
amaciyla kullanilan 10 y1l vadeli 125.000.000 TL’lik uzun
vadeli kredideki artigin etkisiyle %250 olmustur. 2024
yilmin ilk ¢eyreginde 2023 yilsonuna gére ertelenmis
vergi ylkiimliliigtinde %237’lik artigin etkisiyle uzun
vadeli yiikiimltlikleri %28 artis gdstermistir. Buradaki
artisin  sebepleri baglica ertelenen vergi, gayrimenkul
defer artisi, ve oOzkaynak kalemlerinin enflasyon
etkisinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibariyla &zkaynaklari sirasiyla,
788,7 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,5 milyar TL ve 1,6
milyar TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 6zkaynaklari,
31.12.2022 tarihinde 31.12.2021 tarihine gore gére %33
oraminda artis gostermigtir. 31.12.2023 tarihinde ise,
31.12.2022 tarihine gore 6zkaynaklardaki artis oram %45
olmustur. 31.03.2024 tarihinde ise, 31.12.2023 tarihine
gore 6zkaynaklardaki artig orami1 %3 olmustur.

31.12.2022 tarihi itibartyla 6zkaynaklardaki artis agirlikls
olarak maddi duran varlik degerleme artiglari, gegmis
yillar karlar1 ve net dénem kari kalemlerindeki artigtan
kaynaklanmigtir.  31.12.2023 tarihi itibarniyla ise,
Ozkaynaklardaki artiy net donem karindaki artigtan
kaynaklanmistir, 31.03.2024 tarihi itibariyla,
Ozkaynaklardaki artis gegmis yillar kanindaki artig

kaynaklanmigtir.

ZKAA:{{A‘;(E'}{AABLOSU 01.012021- [ 01.01.2022- |  01.01.2023- | oro01.2023- | o1.01.2024-

an 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31032023 |  31.03.2024

Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.808.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767

Satiglarin Maliyeti -640.738.726 | -897124.972 | 999802296 | -318.521.931 | 477.954716

Briit Kar 234.391.964 | §72.282.108 |  895.898.276 | 187.936.533 | 180.794,051

Genel Yonetim

Giderleri 13399585 | -10.097.432 | 16981321 |  -3.991.042 |  -5.401503

Pazarlama Satis ve

Dudiim Giderleri -25.050.545 | 50471541 |  -80.381.286 | -16.692.030 | -13.826.125

Esas Fpaliyetierden

Difier Gelirler 33311415 9.072.111 11321474 | 2.712.281 4.619.672

Esas Faalivetlerden

Difier Giderler -6.904.503 -1.437.194 | 21.972.208 2878 | -6931.287

Esas Fanliyet Kars 222.348.746 |  519.348.052 |  790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808

Fi Gelirleri 29.093.469 18.703.228 39.092.124 4.141.983 4301602

Finansman Giderleri 94.135.808 | -114.194.045 | -186.250.534 | 20268942 | -87.947.044

Net Parasal Pozisyon

Kazanglan

(Kayiplar) 95953484 | 171537.187.f, 122010223 | -67.107.444 |  32360.090
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Siirdiiriilen

Faaliyetler Vergi

Oncesi Kiin 253,259,891 252320048 | 521716212 | 84.727.561 | 107.969.456
Vergi Gelir/(Gider]) -69.749.843 -54.858.134 -9.849.646 1.745.694 |  -62.870.923
Danemin Vergi

Gideri -2.308.043 -38.268.586 32806976 | -6.418.882 |  -3.611.243
Ertelenmis Vergi

Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047.330 8.164.576 |  -59.250.680
Diinem Net Kan

(Zaran) 183.510.048 |  197.461.914 |  511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
:’.F{)B”'"" Jazang 1,835,100 1.974.619 5.118.666 864,733 450,985
oem Kar § 183.510.048 197461914 |  511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
Zaraninim Dagilimi

Ana Ortaklik Paylar: 163.510.048 | 197.461.914 | 511866566 |  86473.255 |  45.098.533
Diénem Net Kan

{Zaran) 183.510.048 | 197461914 |  511.866.566 |  86.473.255 |  45.098.533
Kar veya Zararda

Yeniden

Simflandiriimayaca

kiar -416.233 64.528.544 -45.748.971 | -3.200.482 -682.908
Maddi Duran

WariklagYeniden 0 76.397.071 47.657.766 0 0
Degerleme

Artiglar/Azaligl,

Tammlanmis Fayda
Planlan Yeniden
Olgiim
Kazanglan/Kayiplan
Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandinimayacak
Digier Kapsamli Gelir 138.746 -8.776.668 7.306.695 1.069.827 227.637
Kalemlerine lligkin
Vergi Gelir/Gideri
Diger Kapsaml
Gelir (Vergi
Sonras) -416.233 64,528,544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908

o ot o 183.093.815 |  261.990.458 |  466.117.595 | 83.263.773 |  44.415.625

-554.979 -3.091.859 -5.397.900 -4.275.309 -910.545

Sirket'in satis gelirleri baglica sofralik yesil zeytin
gesitleri, sofrahk siyah zeytin cesitleri, diger zeytin
satiglar ile malzeme ve hizmet satiglarindan olusmaktadir.

Net satiglar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda
875,1 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona eren
ﬁnansal yilda %68’lik bir artigla 1,5 milyar TL'ye
ulagmustir. Net satiglar, 31.12.2022 tarihinde sona eren
finansal yila kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal yilda
%29'luk bir artis ile 1,9 milyar TL'ye ulagmustir.

Sirket’in briit kar1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
yilda 234,4 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde sona
eren finansal yilda %144 artarak 572,3 milyon TL'ye
ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
%57'lik bir artis ile 898,9 milyon TL'ye ulagmistir. 2022
yilinda gergeklesen artisgin temel nedeni, satin alinan
hammaddeki etkin fiyatlama yOnetiminden
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022've kiyasla 31.12.2023'te
gergeklesen artigin temel nedeni ise, satis fiyatlarmdaki
ani yiikselisten kaynaklanmaktadir. 31.03.2024 tarihinde
bir &nceki yilin aymi dénemine gére %3,8 azalig
gergeklesmistir. Azaligin satis maliyetlerinin artmasmdan
ve buna bagli olarak briit karin diismesi sebep olmugtur.

Sirket’in net kér1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal
yilda 183,4 milyon TL iken 31.12.2022 tarihinde ona
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ulagmugtir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila
kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
%159'luk bir artig ile 511,9 milyon TL'ye ulasmustir.
31.03.2023 tarihinde finansal déneme kiyasla 31.03.2024
tarihli finansal donemde %48 azaligla 45,1 milyon TL’ye
diigmiistiir.
B.8 Se¢ilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer | Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
alan  finansal | 31.03.2024 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
tablolara iliskin | gegmis finansal tablolarina olumlu gériis verilmistir.
denetim
raporlarmdaki
olumlu  goriis
disindaki
hususlarmm
icerigi
B.11 Thra¢emm 31.12.2024 tarihi itibariyla Sirket’in 1.100.601.286 TL
isletme olan toplam kisa vadeli yiikiimliiliiklerine kargilik toplam
sermayesinin donen varhiklari 1.918.398.840 TL seviyesindedir.
meveut Sirket’in nt igletme sermayesi 817.797.554 TL
yiikiimliilitkleri | tutarindadar.
l‘? 1 Mevcut kredi ve hazir nakitler géz 6niinde bulundurularak
arjrayamamas | .. isletme sermayesi igbu izahname tarihi itibari ile 12
! aylik stire boyunca isletme ihtiyaglarim karsilamaya
yeterlidir.
(rLy _ 31,12.2021 31122022 31.122023 31.03.2024
Danen Varliklar 1.284.147.490 1.698.788.343 2.053.115,756 1.918.398.840
$§lgﬁzgleiljider 755.779.463 1.257.408.209 1.286.509.792 1.100.601.286
g::.:il;et:e 528368.027 | 441.380.134 | 766.605.964 817.797.554
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 |Ihrag edilecek ve/veya | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
borsada  islem gorecek | sermaye piyasasi aract Sirket’in B grubu hamiline
sermaye piyasasi aracim | yazili paylandir. S6z konusu paylarm ISIN numaras:
menkul kiymet tanimlama |isbu izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | Paylarim ISIN kodu, SPK onaym takiben temin
gruplarma iligkin bilgi edilecek olup, paylar MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.
Sirket’in sermayesini temsil eden A grubu nama yazili
/7 ve B grubu hamiline yazili paylar olmak iizere iki paxy{ N
7 ' 3
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yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy
imtiyazlar1 bulunmakta olup B grubu hamiline yazili
paylarin herhangi bir imtiyaza bulunmamaktadur.
Dolayistyla ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
gorecek hamiline yazili B grubu paylarin herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.

C.2 | Sermaye piyasasi aracimin | TL olarak ihrag edilecektir.
ihrag¢ edilecegi para birimi

C.3 |lhra¢ edilmis ve bedelleri Sirket’in kayithi sermaye tavani 500.000.000 TL olup
tamamen ddenmis pay sayis1 | beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya
ile varsa bedeli tam ayrlmgtir, Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in
Odenmemis pay sayisi gikarilmis sermayesi, 302.000.000 TL degerindedir ve

tamami muvazaadan ari bir gekilde tamamen
Her bir paym nominal | 5denmistir. Bu sermaye her biri 1 TL degerinde
degeri 302.000.000 adet paya bolinmiis olup bunlardan

60.400.000 adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000

adedi hamiline yazili B Grubu pay olarak ayrilmistir.

C4 | Sermaye piyasasi aracmm | Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladigi haklar hakkinda sahlplerlne asagidaki haklar saglamaktadir:
bilgi Kar Pay1 Hakki (SPKn m.19),

- Oy Hakki (SPKn m.30, TTK m.434),

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK m.461, SPKn
m.18),

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilm
Hakki (TTK m.507),

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn m.14,
TTK m.437),

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn m.19),

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn
m.29 ve m.30, TTK m.414, 415, 425 ve 1527),

- Iptal Davasi Agma Hakki (TTK m.445, 451,
SPKn m.18/6, 20/2),

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn m.24),

- Ortakliktan Citkma ve Satma Hakki (SPKn
m.27),

- Azinhk Haklar (TTK m.411, 412, 439, 531 ve
559),

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK m.438).

Halka Arz Edilen Paylar, mevzuatin verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak tanirmamaktadur.

C.5 | Sermaye piyasas1 aracinmn | Halka Arz Edilen Paylar {izerinde, paylarin devir ve
devir ve tedaviiliinii | tedaviiliini kisitlayict veya pay sahibinin haklarim
kisitlayici hususlar | kullanmasina engel olacak kayit bulunmamaktadr.

h da bilgi
C.6 /Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Pay
- .,/ qsasn,ara@mm borsada | Piyasasi Yildiz Pazar’da isla'xﬁ 'g6rmesi: nu;lrrﬂl B@;sa
savbastah. Seluylad. No:s1 Tarbalfizale ' tere et/
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islem gérmesi igin basvuru
yapihip yapimadigi veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Istanbul bagvurusu 11.08.2023 tarihinde yapilmistir.
Borsa’nin goriistine igbu izahnamenin I numarali
boliimiinde yer verilmistir.

C.7

Kar dagitim politikas:

hakkinda bilgi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
“Karin  Tespiti ve Dagutimi” baghkli 13’iincii
maddesinde diizenlenmigstir. Ilgili madde uyarinca
Sirket, kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve
sermaye piyasasi mevzuatt hiikkiimlerine uygun hareket
eder.

Sirket tarafindan kar dagitim politikas: da dahil olmak
lizere iicretlendirme politikasi, bilgilendirme politikast,
bagis ve yardum politikas: ve iligkili taraf islemlerine
iligkin esaslarin belirlenmesine iligkin yonetim kurulu
karar1 halka arz1 takiben alinacak ve SPK’nin kamunun
aydinlatilmasimna iliskin esaslar1 gergevesinde kamuya
ilan edilecektir.

D—RISKLER

D.1

Ihraceiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihrageiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Tesislerin isletilmesi, bakimi, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diigiik verim ve beklenmedik yatirim
harcamalarina yol agabilecek onemli riskler tagir.
Sirket’in tesislerinde beklenmedik teknik arizalar,
tretimde kesintiler meydana gelebilir, yedek parca
temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve iyilestirme
projeleri basarili olmayabilir, yatirim harcamalarina
yol agabilir, enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir.
Elektrik  tedarikinde kesintiler, Sirket’in  iiretim
Jaaliyetlerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  faaliyetleri  hammadde tedarikinin
devamhiligina baghdwr. Hammadde tedarikinde ve
tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, mevcut
tedarikgilerle iliskilerin siirdiiriilememesi, Sirket’in
Jaaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim
ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket’in hammadde tedarikinde iigiincii
kigi tedarikgilere bagimli olmasi ve hammadde fiyatinin
degiskenligi, Sirket’in faaliyetlerini ve kdrlihigim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in tedarikgi konsantrasyon riski bulunmaktadir.

- Sirket’in,  tedarik¢i  konsantrasyonu  olusan  is
4 ortakliklarimn ve tedarik iliskilerinin sona ermesi yveya
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kapsaminin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  diriin  stoklar: degigkenlik  gdsterebilir.
Sirket’in  driin  stoklarim  efektif bir  bigimde
kullanamamasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, zeytin iiriinlerinin satiglarinin onemli bir kismini
ulusal zincir marketler, yerel marketler ve toptancilar
kanallariyla  gerceklestirmektedir. ~ Sirket’in  satis
kanallar ile iy iligkilerinin sona ermesi halinde
Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalari ile virettigi viriinlerin yam sira
gegitli misterileri ile akdettigi sozlesmeler uyarinca
ozel markalar (private label) altinda fason iiretim
gergeklestirmektedir. Sirket’'in bahsi gegen miisterileri
ile wyusmazliklar yagsamasi veya miisteri portfoyiinii
kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in satig konsantrasyon riski bulunmaktadir.
Sirket’in, satis konsantrasyon riski yasadig: miisterileri
ile is ortakiiklariun ve miisteri iligkilerinin sona ermesi
veya kapsamimin daralmasi, Sirket faaliyetlerini ve
JSinansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket, cesitli
sebeplerle biiyiime ve diger stratejik hedeflerini tam
olarak hayata gegiremeyebilir, gerceklestirse bile
biyiimesini  etkin ve faydali  bir  bigimde
Yonetemeyebilir.

Sirket’in  faaliyeti yogun bir isletme sermayesi
gerektirmektedir, Sirket isletme sermayesi ihtiyacin
karsilayacak finansman  bulamayabilir.  Sirket’in
yatirimlarim  yapabilmesi, satmn alimlarini finanse
etmesi igin finansman bulmasi gerekebilir.

Sirket’in miisterilerinin ve satis kanallarimn édeme
guiclhigine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakliklar,
sistem ve aglarindaki arizalar, kesintiler veya bu sistem
ve aglara yapuabilecek siber saldirilar, Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket ¢alisanlarimin iy yavaglatma, grev ve sair iggi
eylemleri ile iiretim faaliyetlerini aksatma riski
mevcuttur.

Sirket hasilatimin ve kdrliigimin son donemlerde artmis
olmasy,  gelecekte de artacagmn  gostergesi
olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri sirasinda yiiriitillen isler az
tehlikeli is kategorisinde olup Sirket’in faaliyetleri
esnasinda iy kazalar: meydana gelebilir.

Sirket’in kargilasacag tim riskler sigortalanmayabilir,
karsilasilan hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta
teminatt kapsaminda olmayabilir, Sirket sigorta
tazminatini tahsil edemeyebilir. Bu durum Sirket’in
Jaaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket  birtakam  hizmetleri  alt  yiiklenicilere
gordiirmektedir ve bu durum yirirlikteki mevzuat
kapsaminda sorumlulugunu dogurabilir.

Uretim siirecinde yasanabilecek aksakliklardan dolay
Sirket virinlerinin miisteriler tarafindan ayipli olarak
nitelenmesi, rin  kalitesinde sorun yasanmasi,
driinlerin miisterilere ulastirdmasima yasanabilecek
aksakliklar ve kalite belgelerinin yenilenememesi
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, miisterilerinin biyiik bir kismi ile cergeve
sozlesmeler akdetmeyip siparis formlar: iizerinden
calismaktadir. Miisterilerle yagsanabilecek
uyusmazhiklar, alacak tahsilan siiresinde olusabilecek
uzamalar, miisterilerinin ddeme giicligiine girmesi ve
tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in yeni iiriin kategorisi gergevesinde yaptigi
yatirimlar ve gelecege yinelik planlar basaril:
olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuclari ve
kérliigr olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri ana hissedarlarimin tecriibesine,
Yonetim kadrosunun deneyimine ve performansina
baghdwr. Ust diizey yoneticilerin  ve énemli
pozisyonlarda bulunan ¢alisanlarin  kaybi  Sirket
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

RSiS NO: 0639 0436 7340
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Sirket, biinyesindeki iist yonetimin, c¢alisanlarimn,
tedarikgilerinin veya diger iigiincii kisilerin olas: etik
olmayan davramglar: veya hukuka aykari davramgslar:
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Itibar ve marka imajin korunamamast Sirket’in
Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

irket 'in faaliyet gosterdigi sekiorde rekabet yogundur,
Jaaliyet gosterdigi pazardaki rekabet Sirket’i olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri olasi para cezalar, cezai yaptirim ve
yikimliliiklere yol agabilecek hijyen, saglik, is ve isci
guivenligi, ¢evre, rekabet ve kisisel verilerin korunmasi
gibi ¢esitli mevzuata tabidir.

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken ¢esitli hukuki dava ve
ihtilaflarla karsilagabilir, yarg: kararlaring, idari ceza
ve yaptirimlara maruz kalabilir.,

pirket’in faaliyetlerini yiritebilmek igin yiirirlikteki
mevzuat ve idari uygulamalar geregi ¢esitli izin ve
ruhsatlara sahip olmast gerekmektedir.Bu izin ve
ruhsatlarin - alinamamasi ya da mevzut izin ve
ruhsatlarin kaldiriimas: Sirket in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmistr ve gelecekte
yapmaya devam edebilir.

Sirket’in yararlandigi cesitli tegviklerin ve desteklerin
sona ermesi ve/veya azaltumasi, Sirket’in finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in teknik, ticari veya sosyal herhangi bir
konudan dolay: yazili ve girsel basinda, sosyal medya
platformlarinda  dogru  veya  yanlis bilgiler
cercevesinde imajim  zedeleyebilecek durumlarla
karsilagsabilir. Bu durum Sirket’in satislarm  ve
karliigim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in yaptig1 yatirimlar ve gelecege yonelik planlar
basarur olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, Sfaaliyet
sonuglart ve karlilig1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket’in  zeytin tedarikinde hastalik ve iklimsel
Jaktorlere  bagh  sikmtilar;  dirin  tedarikinde
pahalilasma, eksik rekolte ve miisteri kaybina neden
/ olabilirken, cevresel faltonler- Yeya, kontamingsyony|.
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viskleri de tedarik, iiretim, isleme veya nakliye
swrasinda ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in zeytin iiretimi, tedarik zinciri ve lojistik
stirecleri ile ilgili sorunlar ortaya c¢ikabilir ve bu
sorunlar, ftiretim kapasitesinin azalmas:, miisteri
beklentilerinin karsilanamamasi, hammadde
tedarikinde sorunlar ve miisteri kaybina neden olabilir.

Sirket’in tarim faaliyetlerine iligkin, giibre, yakit vb.
tarum girdi maliyetlerinin de divize duyarli olmas:
gergevesinde doviz kurlarindaki artis, sz konusu girdi
maliyetlerini de artiracagindan, finansal tablolar
tizerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket’in zeytin isleme sirecinde yagis gibi dogal
afetlerin  yasanmasi, petrol fiyatlarindaki artis ve
nakliye  sektoriinde  yasanabilecek  darbogaziar,
Sirket'in faaliyetleri ve karliligi tizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesi,
ithalat ve ihracattaki degigiklikler, onemli miisterilerin
mali durumu gibi faktorler, Sirket'in gelirlerini ve
karlihgim  etkileyebilir ve hedeflenen satglar
engelleyebilir.

Sirket, diretim ve ihracat artisi igin planlanan
yatrimlarin finansmaninda zorluklarla karsilasabilir
ve Sirket'in faaliyetleri ve mali performansi olumsuz
sekilde etkilenebilir.

Gida giivenligi, cevre diizenlemeleri ve diger yasal
gerekliliklere uyum saglamak zorunlulugu ve bu
diizenlemelerdeki degigiklikler veya yeni diizenlemeler
ve ayrica zeytin sektoriindeki regiilasyon degisiklikleri,
vergi oranlarindaki degigiklikler ve ithalat-ihracat
politikalarindaki degisiklikler Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in mevcut borglulugu ve mali yikiimliliikleri,
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdigi icin marka
bilinirligi, diriin  kalitesi, inovasyon, pazarlama
stratejileri, fiyatlandirma ve dagitim agina bagh olarak
4 rekabet ederken, asilsiz_haberler, haksiz {reﬁqbqt /
BULLS vatrm menko 2 i W
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uygulamalary ve itibar kaybr gibi risk fakiorleri
karlilig1 ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Uriin kalitesi, gida giivenligi ve ¢evresel sorumluluk
konularinda yasanabilecek herhangi bir olumsuz
durum veya iiriinlerin istenen nitelikte olmamasi
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve is sonuglarin
olumsuz etkileyebilir.

Thragerynm  iginde Bulundugu Sektore iliskin
Riskler:

Zeytin iiretiminde hava sartlari, rekolte ve tarimsal
hastaliklar ~ gibi  faktorler,  Sirket’in  iiretim
kapasitelerini, karliliklarimt ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Ihracat ve ithalat politikalarindaki  belirsizlikler,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu
Jaktorler arasinda tarife ve ticaret anlasmalarindaki
degisiklikler, hammadde tedarikinde zorluklar, politik
istikrarsizlik ve teror eylemleri ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar yer alabilir

Zeytin  sektoriindeki yogun rekabet, Sirket igin
pazarlama  faaliyetlerinin hayati 6nem tasimasina
neden olurken, yeterli diizeyde yapilmamas: satislart
olumsuz etkileyebilir, ayrica, tiketiciler tarafindan
kabul edilmeyen veya benzer iiriinlerin rakipler
tarafindan piyasaya sirilmesi gibi durumlar da
satiglart azaltabilir,

Fiyat dalgalanmalari, doviz kuru riskleri, finansman
viskleri ve miisterilerin ddeme giicligiine girmesi
Sirket’in  karhligim  ve  faalivetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

Zeytincilik  sektoriindeki  teknolojik  gelismeler ve
Yyenilikler, viretim siireglerini, iiriin kalitesini ve maliyet
yapilarint onemli élgiide etkileyebilir.

Zeytin  sektoriinde gida  giivenligi  ve kalite
Standartlarina uyum, irinlerin pazarlanabilirligini
artrmak icin kritik éneme sahiptir; bu standartlara
uyum saglanamamas: veya degismesi durumunda,
Sirket drinlerinin pazarlanabilirligi azalabilir ve
itibarlari zarar gorebilir.
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Zeytin tiretiminin ¢evresel faktorlere duyarli olmasi
sebebiyle  Sirket’in  ¢evresel  performanslarim
iyilestirme konusunda alacag: tedbirlerde gecikmesi,
makroekonomik faktorler ve tiiketici davramslarindaki
degisimler de Sirketi olumsuz yonde etkileyebilir.

Zeytin hasadi ve islenmesi, yogun iggiicii gerektiren
Jaaliyetlerdir. Isgiicii maliyetlerindeki artislar veya
isglicii temininde yasanabilecek sorunlar, Sirket’in
maliyetlerini artirabilir ve operasyonlarini olumsuz
etkileyebilir.

Zeytin sektorii, yerel ve global diizeyde yogun rekabete
sahiptir. Sirket 'in piyasa dinamiklerine hizli bir sekilde
uyum  saglamamas: veya rekabetgi  stratejiler
gelistirememesi, pazar paylarimin azalmasina ve
karlihiklarimin diismesine neden olabilir.

Diger Riskler:

Kredi Riski

Likidite Riski

Yabanci Para Riski
Sermaye Riski Yonetimi
Hakim Ortak Riski

Depremler, tsunamiler, diger dogal afetler, savas ve
salgin  hastaliklar gibi miicbir sebepler, Sirket’in
tesislerine ve genel olarak Tiirk ekonomisine zarar
vererek Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarin olumsuz etkileyebilir.

D3

Sermaye piyasasi - aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihra¢ Edilecek Paylara iliskin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmas: yasayabilir.

Sirket’in halka agiklik oram simrlidir ve paylarin
likiditesi ve pay fiyat iizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilir.

11 ’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek
Paylar i degerini etkileyebilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride
yapuabilecek pay satiglary, pay fiyati iizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat:

gercevesinde, pay sahiplevine, kar pay: .
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karar  verebilir da gelecekte kar pay

dagitamayabilir.

ya

Sirket’in paylari piyasada islem gormeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesine
sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri, piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile ortiismeyebilir.

Fiyat  tespit raporuna iliskin  varsayimlarin
gerceklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.

Halka arza iliskin
ithra¢einin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

Sirket halka arzdan [e] TL gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin; [®] TL; halka arz
edilecek pay basmna maliyetin ise [®] TL; olacag
tahmin edilmektedir.

YTiNA.S.
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yafmmcllarday ] ) talep Toplam halka arz maliyeti [#] TL’nin tamaminin Sirket
edilecek tahmini maliyetler | t,r5fndan karsilanmas: beklenmektedir.
hakkinda bilgi ) L. .
Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer
almaktadir.
'(!‘Igﬂ)nuni Maliyet Karguigxan_"’l‘drﬁi ke TL o
Bagimsiz Denetim Sirket [O]
Reklam, Pazarlama ve ;
Halkla ilikiler B [e]
MKK Uyelik Ucreti )
(BSMV Dahil) Gk [e]
SPK Kurul Ucreti [e]
(Sermayenin nominal | Sirket
| degeri izerinden)
SPK Kurul Ucreti [e]
(Thrag degeri ve irket
nominal deger farki Sk
Uzerinden)
Aracilik Komisyonu o
(BSMV Dahil) Lt [e]
Hukuki Danigmanhik | Sirket [e]
Borsa Istanbul Islem [.]
Gorme Bagvuru Ucreti | Sirket
(BSMV Dahil)
Diger Maliyetler Sirket [e]
Toplam Maliyet [o]
Halka Arz Edilen Pay Bagina Maliyet [e®]
Sirket’in Elde Edecegi Halka Arz Geliri [e]
Sirket Tarafindan Karsilanacak Maliyetler [e]
Sirket’in Elde Edecegi Net Gelir [e]
Talepte bulunan yatirimcilardan talepte bulunulmas:
sebebi ile ayrica bir {iicret ahnmayacaktlr Ancak
/ yatimeilar, talepte bulunmak..i¢in ;hesap acmak,
/ virman ve EFT islemi gerg:eklestlrmek g1b1 ve-buni a/l
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smirhh olmayan konularda konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu gesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabilirler.

E.2a | Halka arzin gerekeesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda

bilgi

Sirket, sermaye artig1 yolu ile ihrag edilecek paylardan
Sirket geliri olugacaktr.

Sermaye artinm aracilifiyla Sirket’e saglanacak net
nakit girisinin [e] TL olmasi beklenmektedir. Halka arz
ile Sirket’in degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in
stirdiiriilebilir biiylimesine katkt saglanmasi, mali
yapismin giliclendirilmesi, sektérde bilinirliinin ve
tammrhimin gliglendirilmesi, teknolojik degisimlere
ayak uydurulmasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin gii¢lii bir sekilde uygulanmas1 ve Sirket’in
kurumsal kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.
Sirket tarafindan sermaye artirimi sonucunda elde
edilecek olan net halka arz gelirlerinin agagidaki
alanlarda ve agagida belirtilen oranlarda kullanilmasi
planlanmaktadir:

_ Kullanima [liskin

Kullanim Yeri Yiizdesel Aralik
| (%)
Isletme .Kredllerlmn Geri 35-40
Odenmesi

Mevcut Yatirimlar 20-30

- Cati Uzeri GES Yatirim 5-10

- Mut Tesisi 10-15

- Tesis ve  Ekipman 5-10
Modernizasyonu

Isletme Sermayesi 30-35

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida
belirtilen alanlarda kullanilmas1 planlanmakta olup
ddviz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi
ve diger ekonomik gostergeler dikkate alinarak Sirket
belirtilen tahsis orani1 artirmak veya azaltmak
durumunda kalabilecektir. Sirket, halka arzdan elde
edecegi fonu, yukarida yer alan alanlara kullanmaya
baslayana kadar Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat,
Eurobond, yatirim fonlar1 gibi menkul kiymet alimlari
ve/veya fonun degerini korumak adma benzer
korumay: saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandirabilecektir. Tiim bu hususlara ek olarak,
yukarida belirtilen fon kullamm oranlart  Sirket
menfaatleri ve piyasa kosullann dogrultusunda
degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde
edilecek net geliri yukarida izah edilen $ek11de
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olgtide, Sirket menfaatlerini gozeterek kategoriler
arasinda gecis yapabilecektir,

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullari

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylarin
nominal degeri 100.000.000 TL olup Sirket’in halka arz
oncesi ¢ikarilmig sermayesine oram %33,11 ve
Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orant
%24,87dir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda baska bir
kurumunun onayina gerek bulunmamaktadar.

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 100.000.000
TL olup Qirket’in halka arz o6ncesi ¢ikarilmig
sermayesine orani %33,11 ve Sirket’in halka arz
sonras1 ¢ikarilmig sermayesine oran1 %24,87°dir.

Halka arz edilecek toplam 100.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

70.000.000 TL nominal degerdeki (%70)’lik kismi Yurt
I¢i Bireysel Yatirimeilar’a,

30.000.000 TL nominal degerdeki (%30)’luk kismi
Yurt I¢i Kurumsal Yatrimecilar'a gergeklestirilecek
satislar igin tahsis edilmistir.

Sirket paylarmin halka arzi Bulls Yatirim liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile
Talep Toplama Yontemi” kullanilarak ve “En Iyi
Gayret Aracili1” ile gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangic ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihra¢  edilecek paylar kaydilestirme esaslari
gercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
teslim edilecektir.

Halka arz sonuglan, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarinin satigina iliskin diizenlenmelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
glinii takip eden is giinii Kurul’un 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

ligkin ilgili Kkisilerin énemli
menfaatleri

Sirket ile halka arzda konsorsiyum lideri olarak gorev
alan Bulls Yatinm arasinda ¢ikar g¢atismasi veya
herhangi bir menfaat ¢atismast bulunmamaktad %

Sirket ile Bulls Yatirim arasinda herhangi bir 'S'T
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iliskisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisma
baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Bulls
Yatinm’in yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetler kapsaminda sundugu hizmetlere iliskin
sozlesme/ler ve halka arza aracilik kapsaminda
imzalanan sézlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5
ve daha fazlasmna sahip pay sahipleri ile arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatirim, halka arza
iligkin Halka Arza Aracilik kapsaminda halka arza
aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukg¢u raporunu hazirlayan Akol
Avukatlik Birosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir. Sirket ile Akol
Avukatlik Biirosu arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ckonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol Avukatlik
Biirosu’nun Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleri ile arasinda, halka arza iliskin
sunulan hukuki danigmanhk hizmetleri disinda bir
hukuki damgmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki
damgmanlik hizmetleri i¢in damsmanlik fiicreti elde
etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait finansal tablolarimun bagimsiz denetimini yapan
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Sirket ile Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damgmanlik A.S. arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danmigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayl1 olarak
halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanhik A.$.’nin, Sirket ile arasinda bagimsiz
denetim g¢alismalarmin yiiriitiilmesine iliskin yapmusg
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret almaktadir.

Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 sayili
degerleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve SPK-2024-
36 sayilh degerleme raporunu hazirlayan Bagkent
Tasinmaz Degerle/me A.S. arasinda herhangi bir gikar

i
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Baskent Taginmaz Degerleme A.S. arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Bagkent Tasinmaz
Degerleme A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Degerleme
A.$.’nin, Sirket ile arasinda degerleme raporlar
caligmalarinin  ylriitilmesine iligkin yapmig oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasmasi
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.,
Sirket’e  sundugu degerleme raporu hizmetleri
kapsaminda iicret almaktadir.

ES

//7

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihrag¢inin
iSmi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimmi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktariin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz; Cem Zeytin A.S. iinvanl Sirket’in
sermayesinin 302.000.000 TL’den 402.000.000 TL’ye
artirilmas1 suretiyle ihra¢ edilecek 100.000.000 TL
nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin satis1
suretiyle yapilacaktir.

a) Thraggl Tarafindan Verilen Taahhiit

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayili y&netim
kurulu karariyla Sirket tarafindan halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig:
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca bedelsiz ve bedelli
sermaye artirimi yapilmayacagina, halka arz edilen
paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca halka arz edilen
paylar disinda kalan Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarin artmasina yol agacak gekilde satiga veya
halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve
bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagna dair bir agiklama yapilmayacagna iliskin
taahhtitte bulunmustur.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Cengiz Okullu ve
Cem Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitleri ile Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklar
halka arza konu olmayan Sirket paylarimin, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan
alim yoluyla edinilen ortaklik paylar1 hari¢c olmak
lizere), bu dogrultuda bir karar almayacaklarini ve /
veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki

Caybagi hizh Ayd]n Cad. No:51 Torbah/ i /
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kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacaklarini ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya
Borsa Istanbul diginda satmayacaklarimi, baska
yatinmer hesaplarma virmanlamayacaklarini  veya
Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemlerine konu etmeyeceklerini, siipheye mahal
vermemek adina Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gormeye baslamasimin ardindan fiyat istikrari
islemlerinden  edinebilecegi paylarin, yukaridaki
sinirlamalardan  hari¢ tutulacagini kabul, beyan ve
taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullanominin s6z konusu

olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar: durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Sermaye artirimi y6ntemiyle yapilacak halka arz
neticesinde, sermaye artinmimna katilmayan mevcut
ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma
etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024
tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda
yer alan veriler esas alinarak yapilmis olup sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplama,
agagidaki tabloda yer almaktadir:

(T5)
Halka Arz Fiyat [eo]
Halka Arz Oncesi Defter Degeri [e]
Halka Arz Oncesi Pay Adedi [o]
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Deéeri [O]
Sermaye Artirimi [I]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit [.]
Halka Arz Masraflari [e]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit [.]
Halka Arz Sonrast Defter Degeri [o]
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi [l]
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri [o]
Me\_'c'ut Ortaklar I¢in Pay Basina Sulanma [.]
Etkisi ]

Mevcut Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma [.]
Oram

Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [o]
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Oram [0]

Sirket’in mevcut ortaklarnin yeni pay alma haklan
tamamen kisitlanmustir.

E.7

Talepte bulunan
yatirimeilardan talep
ﬁdilecek tahmini maliyetler

akkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmasi
sebebiyle ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak bu
amagla hesap agmak, hak ettikleri paylan bagka yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
yapmak

iliskin  EFT istemeleri  durumunda,

ZENTI
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farkhlik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
Kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar

ile birlikte):

Sirket’in  31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap
d6nemlerine ait solo finansal tablolar1 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Ticaret Unvani

| Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik

AS.

Sorumlu Denetei Harun Aktas

Uyesi Meslek Kuruluslar Ankara YMM Odast

Adresi Kizilirmak Mahallesi Muhsin = Yazicioglu
Caddesi  Protokol Plaza No: 39A/14
Cankaya/ANKARA

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluglarinin/sorumlu ortak bag denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degigsmesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket'in, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemlerine iliskin solo finansal durum tablolar agagida yer almaktadir. 31.12.2021 ve
31.12.2022, 31.12.2023 tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikce
31.03.2024 satin alim giicii esasina gére ifade edilmistir.

VARLIKLAR (TL) 31.12.2021 J 31.12.2022 ’ 31.12.2023 ' 31.03.2027]
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9.470.228 29.187.046 25.479.186
Ticari Alacaklar 200.125.185| 494.210.837| 551.941.455| 511.723.642
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.734.759 0 0 7.138.276
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 196.390.426 | 494.210.837| 551.941.455| 504.585.366
| Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
Stoklar 982.089.745| 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43.382.833 47.169.999 16.296.295 47.039.820
| Diger Donen Varliklar 35.762.361 46.465.889 52.712.703 20.272.712

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

1.284.147.490

1.698.788.343

2.053.115.756

1.918.398.840

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956 | 935.338.297 | 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 |  750.609.956 | 935.338.297| 949.932.837
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
Pegin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 422.350.180 [ 750.609.956| 939.145.855| 983.246.123
TOPLAR{I’ VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963
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KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704.482| 601.010.570| 735.482.967| 849.049.484
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 33.520.859| 100.350.824 96.385.573 81.170.818
Ticari Borglar 65.148.293| 113.554.718| 219.770.285 88.261.042
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0 91.357.166 29.532.487
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 65.148.293 | 113.554.718| 128.413.119 58.728.555
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 3.301.518 6.110.049 7.995.065 9.298.723
Diger Borglar 0| 366.901.414| 168.874.144 50.813.327
- lligkili Taraflara Diger Borglar 0| 271.848.073 76.091.632 0
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0| 95.053.341 92.782.512|  50.813.327
Ertelenmig Gelirler 61.232.980 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Doénem Kari Vergi Yiikiimlilugii 0 39.673.619 7.996.535 3.593.056
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin
Karsgiliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Karsiltklar 2.236.485 1.380.432 837.778 728.100
| Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 41.677.264 | 145.905.415| 139.195.228
Uzun Vadeli Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Calisanlara Saglanan Faydalara ligkin
Karsihklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
Ertelenmis Vergi Yitkiimlligii 104.582.392 89.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.048.376 | 141.329.801 | 181.022.778| 231.899.011
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.000.000|  100.000.000 | 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 586.601.030| 586.601.030| 675.194.561| 675.194.561
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artislar 0 66.847.438 25.146.893 25.146.893
- Tamumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazang / (Kayiplari) -416.233 -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Gegmis Yillar Kar / Zararlari -84.428.251 99.081.797 13.901.337 | 525.767.903
Net Donem Kari / Zarar 183.510.048| 197.461.914| 511.866.566 45.098.533
Toplam Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666
Toplam Kayﬁk]ar 1.706.497.670 2.449.398.29? 2.992.261.611 | 2.901.6 4%3
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Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:

Asagida Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine ait
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu yer almaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31.03.2024 satin alim giicti

-U.:639 043 67 34 Tic.Si
515 NO: 0639 0426 734

esasina gore ifade edilmistir.

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satislarin Maliyeti (-) -640.738.726 | -897.124.972 | -999.802.296 | -318.521.931 | -477.954.716
Briit Kar (Zarar) 234.391.964 |  572.282.108| 898.898.276 | 187.936.533 | 180.794.051
Genel Yonetim Giderleri (-) -13.399.585 -10.097.432 -16.981.321 -3.991.942 -5.401.503
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -25.050.545 -50.471.541 -80.381.286 -16.692.030 -13.826.125
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.311.415 9.072.111 11.321.474 2.712.281 4.619.672
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () -6.904.503 -1.437.194 -21.972.298 -2.878 -6.931.287
Esas Faaliyet Kary/(Zaran) 222.348.746 519.348.052 790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808
Finansman Gelirleri 29.093.469 18.703.228 39.092.124 4.141.983 4.301.602
Finansman Giderleri () -94.135.808 | -114.194.045 | -186250.534 | 22268942 | -87.947.044
Net Parasal Pozisyon Kazanlari (Kayiplarr) 95.953.484 | -171.537.187 | -122.010.223 | -67.107.444 |  32.360.090
Sirdiiriilen Faaliyetier Vergi Oncesi Kart 253.259.891 | 252320048 | 521716212 |  84.727.561 | 107.969.456
Vergi Gelir/(Gideri) -69.749.843 |  -54.858.134 -9.849.646 1.745.694 |  -62.870.923
Donemin Vergi Gideri -2.308.043 | 38268586 | -32.896.976| -6.418.882|  -3.611.243
Ertelenmig Vergi Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047.330 8.164.576 -59.259.680
Dinem Net Kan (Zarary) 183.510.048 | 197461914 | 511.866.566 | 86.473.255|  45.098.533
Pay Basina Kazang (TL) 1.835.100 1.974.619 5.118.666 864.733 450.985
Donem Kar / Zararimin Dagilimy 183.510.048 197.461.914 511.866.566 86.473.255 45.098.533
Ana Ortaklik Paylar: 183.510.048 197.461.914 311.866.566 86.473.255 45.098.533
Disnem Net Kari (Zarari) 183.510.048 |  197.461.914 | 511.866.566 | 86.473.255 |  45.098.533
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar -416.233 64.528.544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908
A e 0| 76397071 -47.657.766 0 0
g“z:r'l‘é‘l‘;‘f‘/g = algf;f‘a“'a" Mol 554979 3.091.859 |  -5.397.900|  -4.279.309 910.545
Efpg’;ﬁ%";ﬁ; dlga‘lf::"l‘:i“nf‘I‘]’:;‘k‘t'r‘l“\‘,'l'r‘;‘féﬁfjjgfeeg 138746 | 8776668 |  7306695|  1.069.827 227,637
Diger Kapsamh Gelir (Vergi Sonrasi) -416.233 64.528.544 -45.748.971 -3.209.482 -682.908
Toplam Kapsamh Gelir 183.093.815 261.990.458 466.117.595 83.263.773 44.415.625

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar

Yatirimet, yatirim kararii vermeden énce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina iligkin
ayrmtilt bilgilerin yer aldig1 igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu bsliimlerini de dikkate almalidir.
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5. RISK FAKTORLERi

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cegitli riskler barindirmaktadir. Yatrim karart
alinmadan once asagida belirtilen risk faktérlerinin isbu izahnamenin biitiinii kapsaminda
dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a
yapilacak herhangi bir yatirimy esash bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz
konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar 'in
degeri diisebilir ve yatirumin tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadwr. Halihazwrda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri
halinde Sirket in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar. verebilecek ilave risk faktérleri mevcut olabilir. Risk
Jaktorlerinin asagidaki sunum swalamasi, Sirket yonetiminin séz konusu risklerin
gergeklesme olasiligi veya onemi bakimindan yaptig bir degerlendirmeye gore belirlenmig
bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, isbu izahnamede paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Halka Arz Edilecek Paylar’a yatwim yapmammn kendileri icin uygun olup
olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Tesislerin isletilmesi, bakim, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, diigiik verim ve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol acabilecek onemli riskler tasir. Sirket’in
tesislerinde beklenmedik teknik arizalar, iiretimde kesintiler meydana gelebilir, yedek
parca temininde aksakliklar olabilir, yenileme ve iyilestirme projeleri basarili olmayabilir,
yatirum harcamalarina yol acabilir, enerji tedarikinde kesintiler yasanabilir.

Sirket mevcut durumda; (i) Edremit Asfalti 3.km, 10560 Havran/Balikesir adresinde yer alan
18.000 m®si kapal1 olmak tizere toplam 53.000 m? alana kurulu Edremit Tesisi ile salamura
siyah ve yesil zeytin imalati, zeytin depolamasi, iglemesi ve paketlemesi faaliyetlerini
stirdtirmektedir, (i) ayrica Sirket, Mersin Mut OSB’de kurulmasi planlanan Mut Tesisi’ni
kurmak tizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayili ve
340.000.000 TL tutarinda yatrim tesvik belgesi almis olup ilgili yatwim ile Mersin
bolgesindeki zeytinin Mersin limanindan dogrudan  ihracatim gerceklestirmeyi
planlamaktadur. (iii) Son olarak ise Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) ve Mersin —~
Mut’taki (4,45 MWp) tesislerine toplamda 8,45 MWp GES yatirimi yapmayi
planlamaktadir. :

Yukarida bahsedilen tesislerin igletimi; ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen
verim diizeylerinin altinda kalmas: ve kapasite eksikligi veya altyap: sorunlart gibi riskleri
beraberinde getirmektedir. Bunlar, Sirket faaliyetlerini gergeklestirmek igin iiretim
gergeklestirdigi ve/veya gergeklestirmeyi planladign tesislerin dogas1 geregi bulunan
risklerdir. Bahsi gegen tesislerde ekipman arizalari, igletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olusan genel yipranmadan kaynakli teknik arizalar meydana gelebilir, arizanin
giderilmesi, gerekli yedek par¢anin temini, tamir ve teknik miidahale imkani bulunmayabilir
veya gecik@bilir. Elektrik enerjisi aginda meydana gelebilecek 6nemli bir ariza veya aksama
veya arz yetersizlifi nedeniyle elektrik enerjisi tedarik edilememesi, Sirket

faaljfegterinin durmasina veya 6nemli derecede aksamasma sebep.olabilir Elektrik-sp
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alma maliyetinin artmasi, Sirket’in iiretim maliyetlerini arttirabilir ve karlihgim azaltabilir.
Bu sebeple tiretimde kesintiler ve verimlilikte diisiisler yasanabilir, iiretim durabilir. Sirket’in
iiretiminde verim diisikliigii, gecikmeler, siparislerin zamaninda teslim edilememesi gibi
durumlar, miisteri kaybina ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Sirket, taahhiit ettigi mal
tiretimini ve satiglar hi¢ veya zamaminda gergeklestiremeyebilir.

Tesislerde gergeklesebilecek planlanmamis kesintiler, mekanik arizalar ve benzer nitelikte
diger sorunlar, tesislerin faaliyetlerinin tiimiiyle durmasma yol agacak olmasa da bazi
durumlarda ilgili tesisteki ar1za giderilinceye dek, tiretim kapasitesinde diisiigler s6z konusu
olabilir. Bu sebeple Sirket’in gelirleri azalabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve
bakim giderlerinin artmas suretiyle birim maliyetleri de artabilir.

Isletme biinyesindeki makine ve ekipman arizalari, zeytin iiretiminde stoklu g¢alisma
uygulamasinin varligina ragmen faaliyetleri olumsuz yonde etkileyebilir. Uretim tesislerinde
yasanabilecek teknik sorunlar, kismen veya tamamen iiretime ara verilmesine ve tiretim
kapasitesinde diigiislere neden olabilir.

Tesislerdeki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatiim harcamalari gibi
aksakliklar, Sirket’in satiglarini, nakit akimlarmi olumsuz etkileyebilir, kérlihgimn
azalmasina neden olabilir.

Yukarida bahsedilen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, karhligmi, faaliyet sonuglariu ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Elektrik tedarikinde kesintiler, Sirket’in iiretim faalivetlerini énemli derecede olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, tiretim tesislerinde gergeklestirdigi tiretim faaliyetleri icin elektrik enerjisi tedarikine
ihtiyag duymaktadir. Elektrik enerjisi tedarikinde meydana gelebilecek 6nemli bir aksama
liretim faaliyetlerinin durmasina veya énemli derecede aksamasina sebep olabilir. Elektrik
satin alma maliyetinin artmasi, $irket’in {iretim maliyetlerini artirabilir, karliligim
azaltabilir, tiretiminde verim diisiikliigii, gecikmeler, siparisleri, isleri zamaninda teslim
edememesi gibi durumlar miisteri kaybma ve tazminat taleplerine sebep olabilir. Rusya-
Ukrayna savagi gibi ileride meydana gelebilecek siyasi krizlerin ve altyapisal sorunlarin
ozellikle Avrupa’da enerji krizi dogurabilecegi ngoriilmektedir, bu sebeple gelecekte enerji
tedarikinde iiretim tesislerindeki iiretimi veya islerin gergeklestirilecegi sahalarda islerin
ytriitiilmesini etkileyecek sorunlar yasanmayacagimin garantisi bulunmamaktadur. Ayrica,
Sirket’in elektrik enerjisi ihtiyact veya maliyeti 6ngordiigiiniin iistiinde olabilir. Elektrik
tedarikinde yaganabilecek aksakliklar ve maliyet artiglari, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in  faaliyetleri hammadde tedarikinin devamhligina baghdir. Hammadde
tedarikinde ve tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar, mevcut tedarikcilerle
iliskilerin siirdiiriilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, Sinansal durumunu, faaliyet
sonuglarimi ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in
hammadde tedarikinde iiciincii kisi tedarikgilere bagimli olmast ve hammadde fiyatinin
degiskenligi, Sirket’in faaliyetlerini ve kirlihigin olumsuz etkileyebilir.

7 pofralik zeytin tiretim faaliyetlerinde kullandig: yesil ve siyah zeytinleri tamamen
iginde Balikesir (Edremit) ve Manisa (Akhisar) bolgelerindéet féaariksetmaktedi_r-. Mut £ £
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Tesisi’nin tretime gegmesiyle birlikte Mersin (Mut) bélgesinden de tedarik edilmeye
baslanacakir. Dolayisiyla Sirket’in tedarik ettidi hammaddeler, Tiirkiye’de yerlesik
tedarik¢ilerden tedarik edilmektedir. Ayrica hammaddelerin taginmasinda Sirket, ii¢iincii kisi
lojistik firmalartyla is birligi yapmaktadir. Lojistik firmalarin karsilasabilecegi ¢esitli altyapi
sorunlari, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve yiikselme, lojistik zincirinde meydana
gelebilecek kirilmalar, Covid-19 pandemisine benzer sekilde ileride yasanabilecek pandemi
vb. global salgmlar, zorlu hava kosullar1 veya lojistik hizmetlerini etkileyebilecek diger
olaylar, Sirket’in liretim faaliyetlerinde kullanmakta oldugu hammaddelerin Sirket’e
ulastinlmasim geciktirebilir, gii¢ duruma sokabilir veya imkansiz hale getirebilir. Sirket,
hammadde temin edilebilirligindeki dalgalanma risklerine ve hammadde fiyatlarindaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilir.

Hammadde fiyatlar1 ve tedarik imk&m, piyasadaki ve o&zellikle tarim sektdriindeki
dalgalanmalar, enetji ve navlun fiyatlarinin artmasi, tedarik imkammin azalmasi, zeytin
hammaddesine olan talebin artmasi, Sirket’in arz edilecek hammadde miktarim ve toplam
talebi dngbrememesi, tedarik sartlarimin agirlasmasi ve tedarik zincirinde yasanabilecek
kirilmalar, Sirket’in devir stogunu ve &zellikle yeni zeytin mahsiilii yapilan donemlerde
dogru sekilde dngbrememesi, idari otoriteler tarafindan getirilen onlemler, olas1 giimriik
vergisi artiglari, dogal afetler, savaslar ve Sirket’in kontroliinde olmayan ve 6ngoriilmesi gii¢
olan diger faktorler de dahil olmak iizere ¢esitli sebepletle degisiklik gosterebilir.

Sirket, yeterli veya ongérdiigii bilyiikliikte satis gergeklestiremedigi durumlarda, hammadde
stoklarinda artis yasayabilir, bu durumda Sirket’in depolama ve lojistik maliyetleri artabilir,
hammaddeler bozulabilir veya kullanilamaz hale gelebilir.

Sirket, hammadde tedariki gergeklestirdigi tedarikgileriyle yazili s6zlesmeler akdetmeyip
olafan ticari faaliyetler gergevesinde siparis usulii ¢alismaktadir. Sirket’in tedarikgileri,
Sirket yerine bagka kuruluslarla galigmaya karar verebilir, bu durumda Sirket, kabul
edilebilir kalite ve ticari hiikiim ve kosullara sahip alternatif tedarik¢iler bulmakta zorluk
yasayabilir, ge¢ bulabilir veya hi¢ bulamayabilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in mevcut tedarikgilerinin gelecekte talebi karsilayamamasi veya bu tedarikeiler ile
uygun kosullar {izerinde mutabakata varilamamasi, tedarikgilerin uygun zamanda, kalitede
ve/veya bedelde iirtin tedarik edememesi, {iriinlerde ayiplarm bulunmasi, teslimatta
gecikmeler meydana gelmesi gibi durumlar s6z konusu olabilir. Sirket’in faaliyetlerinin
devamhilifr igin {irlin tedarikinin diizenli olarak devam etmesi gerektiginden, tedarik
sorunlar1 ve/veya yetersizlikleri, Sirket’in iiretim tesislerinin yeterli kapasitede ¢alismasma
engel olabilir ve Sirket’in biiytimesini simirlandirabilir. Bu durum, maliyetlerde muhtemel
bir artig yaratabileceginden ve/veya iiriin kalitesini etkileyeceginden, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  tedarik¢i  konsantrasyon  riski  bulunmaktadir.  Sirket’in, tedarikci
konsantrasyonu olusan- is ortakliklarimin ve tedarik iliskilerinin sona ermesi veya
kapsaminin daralmasu, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
itibarryla; satis hacminin sirasiyla %12, %14, %15 ve %33’{nii en biiyik
inden kargilamaktadir. 31.03.2024 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla
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halihazirda Sirket’in tedarik zincirinin biiyiikliigii, en bityiik tedarikgileri ile sahip oldugu is
iligkisine onemli olgtide baglidir. Sirket’in tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri,
¢esitli sebeplerle Sirket ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢alismay:
tercih edebilir veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamim daraltabilir. Is iliskisi siirse dahi ticari
kogullar1 Sirket aleyhine degisebilir. Sirket’in, tedarikgileri ile sahip oldugu ticari iligki
kapsamindaki tedarik iliskisinin devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket;
tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri ile tedarik iligkisinde sorun yasayabilir ve
Sirket’in tedarik¢i konsantrasyonu olusan tedarikgileri ile aralarindaki is iliskisinin sona
ermesi, kogullariin Sirket aleyhine degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sirket
satislarinda ve dolayisiyla hasilatinda 6nemli bir diistise sebep olabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
Onemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in diriin stoklar degiskenlik gésterebilir. Sirket’in iiriin stoklarim efektif bir
bicimde kullanamamasi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in iiriin stoklari; satiglarinin yogunluguna, tiretim kapasitesine ve makroekonomik ve
mikroekonomik kosullara gére degiskenlik gosterebilir. Sirket’in planlamig oldugu satis
miktarlarindan herhangi bir sebeple daha az satis yapmis olmas: halinde Sirket’in iirtin
stoklarinda artis yasanabilir. Bu stoklanan firtinlerde bozulmalar gergeklesebilir. Sirket’in
stoklanan tirtinlerin depolanmasina ve muhafaza edilmesine iligkin giderleri artabilir, Sirket
yeni depolama alanlari bulmak zorunda kalabilir. Sirket’in planlamis oldugu satis
miktarlarindan herhangi bir sebeple daha fazla satis yapmus olmast ise stoklarin tiikenmesine
yol agabilir ve gesitli nedenlerle Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yetersiz kalmasi halinde ise
Sirket’in miigterileri ile olan iliskileri zedelenebilir. Bahsedilen durumlardan herhangi birinin
gergeklesmesi halinde Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket, zeytin iiriinlerinin satislarimin onemli bir kisnuni ulusal zincir marketler, yerel
marketler ve toptancilar kanallariyla gerceklestirmektedir. Sirket’in satis kanallaru ile is
iliskilerinin sona ermesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in satis kanallar1; Tiirkiye genelinde bulunan ulusal zincir marketler, yerel marketler
ve toptancilardan olusmaktadir. Sirket’in, faaliyet gosterdigi sektor uygulamalarma paralel
olarak, satig kanallarimin tarafi olan isletmelerin bazilan ile yazili s6zlesmeler
akdedilmemektedir.

Sirket’in yukarida bahsi gegen sektér uygulamalarina paralel olarak bazi satig kanallan ile
akdetmis oldugu yazih sdzlesmeler bulunmamaktadir. Sirket’in satis kanallan ile Sirket
arasindaki is iligkisinin herhangi bir sebeple sona ermesi veya uygun kosullarda
siirdiiriilememesi, Sirket’in uygun sartlarda yeni satis kanallar: ile anlasamamamasi veya geg
anlagmast durumlarinda Sirket’in miisterileri ile olan iliskileri zedelenebilir. Sirket’in
gelecekte miisteri kompozisyonu degisebilir, gelecekte bayii ag1 kurabilir, mtinhasir dagitim
sozlesmeleri akdedebilir. Bu sebeple Sirket’in degisen miisteri kompozisyonu ile olan
iliskiler (;e§1ﬂl sebeplerle zedeleneblhr gelecekte kurulabllecek bayii ag1 iyi
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faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, kendi markalart ile iirettigi iiviinlerin yam sira cesitli miisterileri ile akdettigi
sozlesmeler uyarinca ozel markalar (private label) altnda fason iiretim
gerceklestirmektedir. Sirket’in bahsi gecen miisterileri ile uyusmazhklar yasamast veya
miisteri portfdyiinii kaybetmesi halinde Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket gerek kendi markasi (“Cem Zeytin” veya “Cem” markalar1) ad1 altinda gerekse de
fason iiretim yaparak piyasaya satiglarint gergeklestirmektedir. Sirket, satiglarim kurumsal
miigterilerinin ~ siparigleri iizerinden gerceklestirmekte ve Tiirkiye’de i¢ pazara
ulagtirmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
finansal donemler itibariyla Sirket’in kendi markalar olan “Cem Zeytin” veya “Cem”
markalar1 ve fason tiretimlerinin yurt i¢i ve yurt dig1 satiglarin miktar dagilimu asagidaki

tabloda g6sterilmisgtir:
KG (%) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Markaya gtre satis oranlar Yurtigi' | Yurtdisi || Yurtici | Yortdist|  Yurtici | Yurtdisy | Yurtici | Yurtdis
*Cem Zeytin™ ve “Cem” Markalari 64 17 55 15 55 21 58 17
Fason Uretim ' 36 83 45 85 45 79 42 73
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100

Sirket’in akdetmis oldugu fason iiretim (private label) ve tedarik s6zlesmeleri uyarinca,
Sirket sozlesme akdettii firmalara ait markalar altinda cesitli tiriinler {iretmektedir. Bu
markalar ile ilgili her tiirlii hak miinhasiran ilgili miisteriye ait olup bu markalar altinda
tiretilen diriinlerin Sirket tarafindan yalnizea ilgili miisteriye satilacag: kararlagtirilmgtir. Bu
miisteriler, politik riskler, artan maliyetler, lojistik sorunlar, teslimat ve kalite sorunlart gibi
gesitli nedenlerle bagka iireticiler ile gahismaya karar verebilir. Son bes yil igerisinde Sirket
ile 6zel markali miisterileri arasinda herhangi bir uyusmazlik yasanmamasina Karsin,
gelecekte bu durumun gergeklesmeyecegine ve bu kapsamda bir tazminat talebiyle
kargilagilmayacagina dair giivence verilememektedir. Sirket’in 6zel markali iiriinlerinin
(private label) satis miktari, 31.03.2024 tarihi itibariyla Sirket’in toplam satig miktarinmn
%38’sini olusturmaktadir. Herhangi bir nedenle ilgili fason iiretim ve tedarik s6zlesmelerinin
sona ermesi, bu miisteriler veya ikame miuisteriler ile yeni fason iiretim ve tedarik
s6zlesmelerinin akdedilememesi veya ge¢ akdedilmesi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sans konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket’in, satis konsantrasyon riski
yasadigy miisterileri ile is ortakliklarimin ve miisteri iliskilerinin sona ermesi veya
kapsamunin daralmasu, Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
donemler itibartyla satig hacmi bakimindan sirasiyla %12, %34, %41 ve %12’ini en cok satig
yaptig1 miisterisinden (“Miisteri 1”) saglamaktadir. Dolayisiyla halihazirda Sirket’in satig
hacminin biiytikltigii, bahsi gegen miisterisi ile sahip oldugu is iligkisine 6nemli dlgiide
baghdir. Sirket’in satig konsantrasyonu olugan miisterileri, cesitli sebeplerle Sirket ile olan
ticari iliskjgrini sonlandirabilir, rakip firmalarla ¢alismayi tercih edebilir veya Sirket ile
ticaretlepinip kapsamini daraltabilir. Is iligkisi siirse dahi ticari kosullar1 Sirket aleyhine
iyl Sirket’in, miigterileri ile sahip oldugu ticari iligkinin kapsg:ntpdglgimgeygg}i, A8 A
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edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Sirket, satig konsantrasyonu olusan miisterilerine
yonelik satislarda sorun yagayabilir ve Sirket’in satig konsantrasyon riski yasadig
miisterileri ile aralarindaki is iligkisinin sona ermesi, kosullarinin Sirket aleyhine degismesi,
satiglarda aksamalar olmasi, Sirket hasilatinda 6nemli bir diistise sebep olabilir, bu durum
Sirket’in faaliyetlerinin, finansal durumunun, faaliyet sonuglarmin ve gelecege yonelik
beklentilerini 6nemli derecede olumsuz etkileyebilir.

Sirket, cesitli sebeplerle biiyiime ve diger stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gerceklestirse bile biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde
Yonetemeyebilir. -

Sirket stratejik planlarmin basarisinda agagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolii disinda olan etkenlerin de énemi bulunmaktadir.

e Satig yaptif1 piyasalarda mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

e Nitelikli personelin varlig: ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde tutabilme
kabiliyeti,
e Sirket’in ihtiyag¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

 Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi pazarlarda,
yeni satis stratejilerini makul ticari sartlarda uygulayabilmest,

¢ Finansal piyasalarin durumu,

e Politik gelismeler,

e Satis yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu,

* Makroekonomik ve mikroekonomik olumsuzluklar,

* Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

* Cahsanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,
 Yeterli tiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

e Marka ve itibarim koruyabilmesi,

* Migterilerin Sirket iriinlerini satmaktan vazgegmesi, finansal durumlarmin
kétiilesmesi sonucu Sirket’ten tiriin satin almamast.

Ihracata yonelik ozellikle vergilerin ve tarifelerin artmasi, kotalarin azaltilmas: gibi
yikiimliilikler, Sirket’in ihracat faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket yeni
basladig1 e-ticaret kanallari tizerinden satiglarda basarili olamayabilir, planladig1 satis
rakamlarina ulasamayabilir, dogru pazaryerlerini bulamayabilir, bu pazaryerlerine iliskin
sosyal medyada ve internet ortaminda yapilan olumsuz paylasimlar ya da yorumlar
dolayisiyla Sirket’in satislar1 azabilir.

Sirket, stratejik adimlari/iglemleri etkin bigimde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlan basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamas1 miimkiin olmayabilir
veya beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, biiylime stratejisini
basariyla uygulasa dahi yatirimcilara, tiriinlerine olan talebi artirmakta basarili olacaginm
garanti edgfez. Bliylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in iirlinlerine olan talebin artmamasi
durumupda Sirket’in tesislerinde kapasitenin kullamilmamasina veya diisik seviyede

kull sina veya o tarihe kadar yapilan yatirimlarin getirisinin almamamasina sebep
ocl?bf lir/S6z konusp|durumlarda, Sirket’in genigleme/biiyiime girigimlering {HSKiT olaral™ v/
= YTINA,S. Esentepe Mahallesi Biiyii 1173,
Faybag: iz { Ay, cad'ND!S?T{iba fivky N hul
j 49 )05 05

TTuh 0285032 45 8o Faks: 0.266 43
orbali .E?.:G 90436739 Tic.Sie.N
1SNO: 0639 0436 7340 on>



yapilan tiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin
geri doniigiinii almas: miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’in gelecege y&nelik
beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkisi olmasi miimkiindiir.

Sirket’in faaliyeti yogun bir isletme sermayesi gerektirmektedir, Sirket isletme sermayesi
ihtiyacimy karsilayacak finansman bulamayabilir. Sirket’in yatirimlarinmi yapabilmesi,
satin alvmlarim finanse etmesi icin finansman bulmas: gerekebilir.

Sirket’in faaliyetleri yogun bir igletme sermayesi ve nakit akis1 yonetimi gerektirmektedir.
Sirket tiretim, satis ve pazarlama faaliyetleri ile birlikte ihtiyag duydugu hammadde, sarf ve
yatirim malzemeleri, is¢ilik, enerji, lojistik, makine, techizat ve satin aldig: hizmetler dahil
girdilerde maliyet artiglarma maruz kalmaktadir. Ozellikle {iretim ve operasyon girdilerinin
fiyatlarindaki dalgalanmalar, ani degisiklikler ve kur dalgalanmalan, Sirket’in isletme
sermayesi ihtiyaciu arttirabilir. Sirket her ne kadar artan maliyetleri 6ngérmek icin
¢aligmalar yapsa da gergeklesen maliyetler 6ngérdiigiinden fazla olabilir ya da Ongoriilenlere
ek maliyetler ortaya ¢ikabilir. Ongoriillemeyen maliyet artiglari, girdi fiyatlarinda ani
degisiklikler, asir1 dalgalanmalar meydana gelmesi, Sirket’in maliyetleri etkin bir bicimde
ongbrememesi ya da bu maliyetler i¢in ayirdigi kaynagin yetersiz olmasi gibi faktorler,
Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacim artirarak ek finansman ihtiyacim dogurabilir. Sirket’in
nakit akiglarim iyi yonetememesi, igletme sermayesi agigina sebep olabilir. Sirket’in
faaliyetlerini stirdtirmesi ve igini biiyiitmesi i¢in kredi ve sermaye piyasalarindan finansman
bulmasi gerekebilir. Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve bozulmalar, Sirket’in
kontrolii digindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanmm meveut
olmamas: gibi faktorler, Sirket’in finansman bulma kabiliyetini etkileyebilir. Isletme
sermayesi yetersizligi ve Sirket’in ihtiyag duydugu finansmani saglayamamas: halinde,
Sirket’in faaliyetlerini 6ngérdiigli sekilde siirdiirememesi, yliktimliiliklerini kismen veya
tamamen yerine getirememesi veya gecikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleriyle
kargilasmas1 durumunu ortaya gikarabilir, Sirket itibar kayb1 yagayabilir ve tiim bunlarin
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentileri
lizerinde 6nemli bir olumsuz etkisi olabilir.

Sirket’in miisterilerinin ve satig kanallarmn édeme giicliigiine girmesi ve tahsilat
problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in net igletme sermayesinin 6nemli bir kismu ticari alacaklarindan olugmaktadir.
31.03.2024 tarihi itibariyla, Sirket’in toplam ticari alacaklari 511.723.642 TL’dir. Sirket
misterilerine yaptig1 dogrudan satiglarin yan: sira gesitli sati§ kanallar1 aracilifiyla da satig
gergeklestirmektedir. Miisteri ve Sirket’in satis kanallarimin bazilarindan siparis miktarlarina
ve ticari gegmisine gére degisen kogullarda teminat veya 6n Sdeme almmaktadir. Sirket
miigterileri ve satis kanallariyla vadeli ve pesin 6deme yoluyla ¢alismaktadir. Vadeli satis
yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikinti, miigterilerin ve/veya satis kanallarmmn
ddeme giicliigiine diismesi, teminatlarin paraya ¢evrilememesi, kimi durumlarda ise
alacaklarin teminat altina alinmamis olmast, nakit akig1 uyusmazliklari Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri {izerinde &nemli
derecede olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in vadeli ve teminatsiz satis yapmasi nedeni ile
tahsilat riski vardir. Sirket miisterilerinin veya satig kanallarimin bir kismi Sdeme gliclerini
kaybedebilir veya faaliyetlerine son verebilir. Béylelikle Sirket’in alacaklarimin bir kismi
stipheli hale doniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in finansal durumu olumsuz
etkilenebilir. Sirket’in satig kanallarmin acze diismesi veya iflas etmesi halinde Sirket
diledigi koggllarda yeni satis kanallari bulamayabilir veya bulmasi gecikebilir ve bu
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faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica Sirket, taraf oldugu sézlesmelerin feshi
halinde tazminat talepleri ile karsi karsiya kalabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in finansal
durumunu ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki aksakhklar, sistem ve aglanndaki arizalar,
kesintiler veya bu sistem ve aglara yapuabilecek siber saldirilar, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz ¢alismasi Sirket faaliyetleri
agisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Sirket’in tesisleri bilyiik 6lgiide otomatize olup sistem
ve aglar, Sirket’in kontrolinde olmayan ariza ve kesintilere maruz kalirsa Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Sistem giincellemelerindeki sorunlar, dogal afetler, siber
saldinilar, kazalar, gli¢ kesintileri, telekomiinikasyon anzalari, virtisler, fiziksel veya
elektronik ihlaller ve benzeri olaylar kesintiye sebep olabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri
sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim kapasitesi ve kritik veri kaybi dahil, idari,
endiistriyel, operasyonel, ticari ve finansal kontrol sistemlerini ciddi diizeyde sckteye
ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglar1 da telekomiinikasyon arizalari, dogal afetler
veya diger felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Yaganabilecek kritik diizeyde biiyiik bir kesinti veya siber saldiri, Sirket’in faaliyetlerinin
durmasma sebep olabilir ve miisterilerine iiriin satma kabiliyetini olumsuz yonde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarim onarmaya yonelik 6nemli ve
beklenmedik masraflara maruz kalabilir. Meydana gelebilecek kesinti ve anzalar, gizli bilgi
veya diger veri ve bilgilerin kaybina yol agabilir, bunlarin muhafaza edildigi sistemlere zarar
verebilir. Meydana gelebilecek siber saldimlar, Sirket’in gizli bilgilerinin ifsa olmasma yol
agabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e kars1 taleplere, dava agilmasina, itibar kaybina neden
olabilir veya baska bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket’in tesislerinin
faaliyet ve verimliligi, operasyonel gozetim, is saghg, giivenlik ve cevreyle ilgili kanun ve
yonetmeliklere uyum tizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri
kaynakli bir ariza, faaliyetlerdeki aksamanin yam sira idari para cezalarina sebep olabilir.
Yukarida belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolayr Sirket’in bilgi teknolojileri
altyapisindaki bir aksaklik veya siber saldiri, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglarim 6nemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

Sirket ¢alisanlarimin is yavaslatma, grev ve sair isci eylemleri ile iiretim Jaaliyetlerini
aksatma riski mevcuttur.

Sirket faaliyetleri, tiretim tesisi galisanlari, isletme ve bakimindan sorumlu olan teknik
personel, yoneticiler ve diger galisanlarin tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan
hizmetlere dayanmaktadir. Sirket caliganlarinin is yavaslatma, durdurma, grev ilani ve sair
benzeri eylemlerin meydana gelmesi; Sirket’in ilgili iiretim tesislerindeki faaliyetini
durdurmasina ve {iiretimlerin planlandign gibi gergeklesmemesine sebep olabilir. Sirket
gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonuglar1 6nemli 6lgiide olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in, is durdurma eylemleri ve sendikalarin cabalarindan etkilenmeyecegi veya
sendikayla Sirket i¢in tatmin edici kosullara dayanan yeni toplu is sézlesmeleri yapilacagi
konularinda garanti verilememektedir. Ek olarak, imzalanacak yeni toplu is s6zlesmeleri,
beraberinde 6nemli maas zamlari, yan hak ve faydalar veya ek deme gibi Sirket i¢in
elverissiz veya daha kat: hiikiimler igerebilir. Bu durum Sirket’in ilave isglicli maliyetlerine
maruz kalmasim gerektirebilir. Sirket, ¢alisanlarmin maas zammu talepleriyle veya diger tiir

uyusmazlfitlarla kars1 karsiya kalabilir. Bu tiir is¢i sorunlari, sendikalarla miizakereler yef [ .
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ayrica gelecekteki is uyusmazliklari, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet
sonuglarini 6nemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sirket hasilatinin ve kiarliiginin son donemlerde artnus olmasu, gelecekte de artacaginin
gdstergesi olmayabilir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal dénemler itibariyla sirasiyla hasilat tutarlar ve yillar bazinda hasilat

tutarlarinin degisim oranlart asagida yer almaktadir:

Degisim Di:g_igi__m Degisim
(%) (%) | )
(TL) 31.122021 | 31122022 [(31.122021 | 31122023 | (31.12:2022 | 31.03.2023 | 31.03.2024 [ (31032023
31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Is\I;tlsla: 875.130.690 | 1.469.407.080 | 67,91% | 1.898.700.572 | 2922% | 506.458.464 | 658.748.767 | 30,07%
Briit Kar | 234.391.964 | 572.282.108 | 144,16% | 893.898.276 | 57.07% | 187.936,533 | 180.794.051 | -3.80%
Brit Kar | ¢ 78% 38,95% 47,34% 3711% 27,45%
Mariji

Bununla birlikte, Sirket’in gegmiste kaydetmis oldugu bu biiyiime ve karliligs, gelecekte de
bilyliyeceginin ve karli olacaginin gostergesi degildir ve Sirket’in séz konusu bilytimesini ve
karlilifini ayni oranlarda stirdiirebilecegini de garanti etmemektedir. Sirket’in son yillardaki
bilylimesine etki eden faktérlerden herhangi birinde 6nemli bir degisiklik oldugu takdirde,
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen isler az tehlikeli is kategorisinde olup Sirket’in
Jaaliyetleri esnasinda is kazalari meydana gelebilir.

Sirket’in faaliyetleri az tehlikeli is kategorisinde olup, Sirket, ¢aliganlarinin is sahalarinda
isleri sirasinda ig kazalarina ve meslek hastaliklarina maruz kalmasini Onleyebilmek
amaciyla ilgili mevzuata uygun énlemlerin etkin sekilde alinmasina 6zen gdstermektedir.
Sirket ¢aliganlari, operasyonlar gergevesinde yaralanma, kesik, yanik, elektrik ¢arpmasi gibi
is kazalarina maruz kalabilir. Sirket’in alinan tedbirlere ragmen Sirket calisanlarinin is
sahalarinda iy kazasina uframasi sebebiyle hukuki veya cezai sorumlulugu dogabilir.
Sirket’in ¢alisanlar agisindan is sagligi ve giivenligine iliskin mevzuata uygun tedbirleri
almak ve alinmasini saglamak i¢in gdsterdigi cabaya ragmen dnlenemeyen kaza ve hasarlar
sonucunda faaliyetleri olumsuz etkilenebilir ve kismen veya tamamen sigorta ile
kargilanamayan tazminat sorumluluklar1 dogabilir.

Sirket’in karsilasacag tiim riskler sigortalanmayabilir, karsilagilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminati kapsanunda olmayabilir, Sirket sigorta tazminatimi tahsil
edemeyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket her ne kadar yaptirdigi sigortalar sektor standartlarina uygun tutmaya cabalasa da
Sirket’in malvarligt ve faaliyetleri i¢in yaptirdig sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek
bazi hasarlar1 veya Sirket’in iginin dogal afet, pandemi gibi sebeplerle durmas: halinde
ugranabilecek kér kaybmm kargilayamayabilir, sigorta teminat miktar1 yetersiz kalabilir.
Sirket’in meveut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin gergeklesmesi halinde veya
kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Sirket’in tazminat alamamas: durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

ZEYTIN A5,
din Cad, No:51 torha)
52 3500 Faks: 0.266 433
D.:639 0436734 Tie.Sic,py

7. -
ERSIS NO: pgag 0436 73ap ap




Sirket birtakim hizmetleri alt yiiklenicilere gordiirmektedir ve bu durum yiiriirlitkteki
mevzuat kapsanunda sorumlulugunu dogurabilir.

Sirket lojistik, glivenlik, servis ulasim ve yemek hizmetleri gibi birtakim islerin goriilmesi
i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlar ile ilgili olarak
is saghigr ve giivenligi mevzuatina aykiriliklardan ve is¢i alacaklarindan bazi durumlarda
sorumluluk dogabilir, Sirket zaman zaman bu minvalde davalara maruz kalabilir, Sirket’in
faaliyetlerinde meydana gelen duraksamalar, Sirket’in faaliyetlerini, operasyonel sonuglarim
ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

Uretim siirecinde yasanabilecek aksakltklardan dolayr Sirket iiriinlerinin miisteriler
tarafindan ayipl olarak nitelenmesi, iiriin kalitesinde sorun yasanmasi, iiriinlerin
miisterilere  ulastirdmasina  yasanabilecek aksakliklar ve kalite belgelerinin
yenilenememesi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uretim siirecinde ortaya gikabilecek operasyonel veya teknik aksakliklar Sirket’in
miisterilerce ayipl olarak addedilebilecek nitelikte tirtinler {iretmesine ve bu sebeple
miisterilerden gelebilecek ayipli mal iddialari ile karsilasmasina ve iiriinlerin iade edilmesine
sebep olabilir. Zeytin iiretiminde, hammaddenin girisinden, {iretilen mamul zeytinin
depolanmasma kadar tiim siireglerde rutubet ve hijyen gibi uygun tiretim kosullarinin
olusturulmasi, kurallara stki sikiya uyulmast ve sik kalite kontrol uygulamalari
gerekmektedir. Tarimsal {irtin olan zeytinin depolanmas: islenmesi, zeytinin tiretim siireci
agamasinda bozulmasi, tiim stireglerde dig kaynakli bulasanlar, biceklenme gibi risklerin
bertaraf edilmesi gerekir. Sirket’in aldigi &nlemlere ragmen, bu risklerle karsilagilmasi,
herhangi bir bozulmamn zamaninda tespit edilerek durdurulamamasi ve ayristirtlamamasi,
tilketiciler veya miisteriler nezdinde firetimde hijyen kurallarina uyulmadigina dair
¢ekincelerin meydana gelmesi, Sirket’in faaliyetlerini ve faaliyet sonug¢larini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, miisterilerine kullanim amacina uygun zeytin teslim etmekle yukiimliidiir. Dogal
yollardan olusabilecek ayiplarin yam sira, miisterilerin 6zel siparigleri uyarinca iiretilen
zeytinin miisteri talep ve spesifikasyonlarma uygun tiretilmemis olmast da miisteri
memnuniyetsizligi ve taleplerine sebep olabilir. Bu durumda Sirket zarara ugrayabilir,
musterileri ile olan iligkileri ve piyasadaki itibar1 zedelenebilir, bu gibi durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, operasyonel sonuglarini, mali durumunu ve ileriye yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket tiretimde sahip oldugu etkin gida giivenligi, ¢evre ydnetim sistemi ve tiretim tesisi ve
ekipmanini kullanmaktadir. Sirket @irtin kalitesi ve gevre standartlarina uygun firetim
yapmazsa, aranilan kriterlerle uyumlu iiriinlerin tiretimini ve teslimatim zamaninda, geregi
gibi veya hi¢ gergeklestiremezse veya Kalite ve gevre yonetim sistemi belgelerini
yenileyemez ise, bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Ayrica Sirket’in irtinlerini miigterilerine dagitan diger tastyicilarin yiikiimliliklerini yerine
getirmemeleri, gelecekte nakliye bedellerini artirmalar ve olasi tgiincti kisi kaynakl diger
durumlar, Sirket’in miisterileri olan iligkilerini zedeleyebilir ve bu durum da Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

parie bagl tiretim gergeklestirmektedir. Sirket, bu sipariglerin miktarim ve
gunu dogru tahmin edemeyebilir, bu yénde iiretime iliskiny planlamalari, dogruybip )/} 2/
CHAZETiN A, 5.

Caybag i 4 f
¥efin Cad. No:51 flandi
Tel: 0.266 4z forbail/IgMiR

k. KaLs it MEnbul
S Fax 29110 05 05

sl VD 002 6104
arsis No: 0001 0028Fu4d

33



?rayl.:‘asl Miah Ayd Cad. No:51 Torbaiy/] v S
el:0.266 432 00 Faks: 0.266 432 1,

sekilde gergeklestiremeyebilir. Siparise bagh {iretimde Sirket’in planlamalar1 ve beklentileri
disinda Sirket’e iletilen sipariglerin miktar: ve yogunlugunun fazla olmasi sebebiyle Sirket
bu siparisleri ve siparise bagl olmayan diger {iretime iliskin taahhiitlerini yerinde veya
zamaninda veya tamamen gergeklestiremeyebilir. Bu sebeple Sirket, miisterilerine piyasa
kosullarinda kabul edilebilir diizeyde iiriin ve hizmet kalitesi saglayamayabilir, iirettigi
triinler nihai kullamcilarin tercihlerine, taleplerine, standartlarmn gerekliliklerine cevap
vermeyebilir. Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, miisterilerinin bilyiik bir kismu ile cerceve sizlesmeler akdetmeyip siparis formlar
lizerinden calismaktadir. Miisterilerle yasanabilecek uyusmazhklar, alacak tahsilan
siiresinde olusabilecek uzamalar, miisterilerinin édeme giicliigiine girmesi ve tahsilat
problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, miisterilerinin biiyiik ogunlugu ile gerceve sézlesmeler akdetmeyip siparis formlar
lizerinden satis gergeklestirmektedir. Sirket’in miisteri sipariglerinde yazil1 s6zlesmelerden
ziyade, siparis formlari, satiy programlari, sézlii iletisim ve elektronik posta teatisi ile
ilerlemesi taraflar arasinda sézlesme kurulumuna ve kosullarma iligkin goriis ayriliklanina
ve yorum farkliliklarma sebep olabilir. Sirket faaliyetlerini yiiriitiirken miisterileri, is sahibi
ve projelerde ¢aligan tigiincii kisiler ile hukuki ihtilaflar yasayabilir ve bu uyusmazliklar
neticesinde talep ve davalara ve Sirket aleyhine yarg: kararlarina ve idari yaptirimlara maruz
kalabilir. Ttim bunlar da Sirket’in talep ettigi 6deme ve hakedislere tam ve zamaninda
kavugmasinda gii¢liik yagamasma, bundan yoksun kalmasina, tazminat taleplerine maruz
kalmasina ve neticede kar kayb1 veya zarara ugramasina sebep olabilir.

Vadeli satig yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikintr, miisterilerin 6deme gii¢liigiine
diismesi, teminatlarin paraya gevrilememesi, kimi durumlarda ise alacaklarin teminat altina
alinmamig olmasi, alacak sigortast yaptirilmamis olmasi, nakit akist uyusmazliklari;
Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, operasyonel sonuglari ve gelecege yonelik
beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Sirket miisterilerinin bir
kismi1 6deme gii¢lerini kaybedebilir veya faaliyetlerine son verebilir. Sirket’in miisterilerinin
alacaklarinin bir kismimin siipheli hale déniismesi ya da tahsil edilememesi Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonuglarin ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yeni iiriin kategorisi cercevesinde yaptig1 yatirimlar ve gelecege yinelik planlar
basarili olmayabilir, Sirket’in faaliyetleri, Saaliyet sonuclart ve kirliigt olumsuz yinde
etkilenebilir.

Sirket, musteri tercihlerine uygun olarak gesitli yeni {irtin kategorilerinde iiriin iiretim ve
satigina baglayabilir. Sirket ileride hedefledigi pazar payim ve karhlig1 bu iiriin kategorisi
bakimindan yakalayamayabilir. Yeni kategori iiriinler, ileride satigina baglanabilecek yeni
kategoriler dogru segilmemis olabilir, beklenen talebi veya karliigi getirmeyebilir. Yeni
kategori tirlinleri Sirket’in hedefledigi fiyatlara satilmayabilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglari tizerinde olumsuz
etki yaratabilir.
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Sirket’in faaliyetleri ana hissedarlarimin tecriibesine, yonetim kadrosunun deneyimine ve
performansina baghdwr. Ust diizey yoneticilerin ve onemli pozisyonlarda bulunan
¢alisanlarin kayb Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devami, miisterilerine sundugu hizmet performansin iist diizeyde
tutulmas1 ve gelecege yonelik hedeflerinin gerceklestirilmesi biiyilk oranda ana
hissedarlarimin  tecriibesinden faydalanmasma ve iist diizey pozisyonlarda bulunan
yoneticilerin siirekli ve devamli galismasina baghdir. Sirket’in tist diizey yoneticilerinin,
diger yoneticilerinin ya da énemli pozisyonlarda bulunan ¢aliganlarmin Sirket ile olan is
iligkisini stirdiireceginin ya da yoneticilerinin ya da 6nemli pozisyonlarda bulunan
¢aliganlarnin  rakiplerle c¢alijmaya baslamayacagimn garantisi bulunmamaktadir.
Dolayisiyla, bu kisiler tabi olduklari rekabet etmeme yiikiimliiliiklerine aykiri hareket
edebilir, bu durum Sirket tarafindan 63renilmeyebilir veya ge¢ Ogrenilebilir, ¢ikabilecek
uyusmazhklarda mahkemelerce rekabet etmeme hiikiimlerinin gegersiz olduguna
hitkmedilebilir. Ayrica, ydneticilerin ya da dnemli pozisyonlarda bulunan calisanlarin bir
veya daha fazlasinin yerine bagkalarinin istihdam edilmesi vakit alabilecek ve maliyete yol
agabilecektir. Bu durumlarin gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerine iligkin hedeflerine
ulasmasin geciktirebilir veya engelleyebilir.

Caliganlann Sirket ile ¢alismayi tercih etmesini saglamaya ve Sirket ile olan is iligkilerinin
muhafaza edilmesine iliskin olarak Sirket degisen rekabet kosullari ve ticari sartlar ve
bilylimeyi siirdiirtirken Sirket kiiltiiriinii korumak gibi birgok zorlukla karsilagabilir. Sirket’in
pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu, Sirket’in pay sahipleri olup Sirket’in
hakimiyeti, Okullu ailesindedir. Dolayisiyla Okullu ailesi ile yatirimeilarin menfaatlerinin
uyusacaginin garantisi bulunmamaktadir.

Sirket, biinyesindeki iist yonetimin, calisanlarmn, tedarikcilerinin veya diger iiciincii
kisilerin olasi etik olmayan davramislar veya hukuka aykir davramslart dolayistyla
risklere maruz kalabilir.,

Sirket, biinyesindeki iist yonetimin, g¢alisanlarmnmn, tedarik¢ilerinin veya Sirket’in
faaliyetlerinde gbrev alan diger tigtincii kigilerin, Sirket’in i¢ politikalarima veya gecerli
kanunlara aykir1 davramglarda bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti
verememektedir. Sirket’in ¢aliganlar, tedarikgileri veya diger iigiincii kisilerin etik olmayan
davramslart veya yolsuzlukla miicadele kurallarimin, uluslararasi yaptirimlara iligkin
diizenlemelerin, kara para aklamanin énlenmesi dahil ve bunlarla simrl olmamak tizere her
tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina carptirilmasina neden
olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasimi engelleyebilir veya mevcut is anlagmalarinin
feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Yukarida belirtilen Sirket harici diger taraflarin
gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamas: veya uymadiklarindan stiphe edilmesi
durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.
Calisanlann, tedarikgilerin veya tigtincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyeti, finansal
durumu ve faaliyet sonuglarim 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Itibar ve marka imajimin korunamamasi Sirket’in _faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in taraf oldugu marka, tasarim ve faydali modelden dogan dort adet dava mevcuttur.
Sirket, bu davalarmn iki tanesinde davali konumunda olup iki tanesinde davacidir. Bahsi
gegen davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket, ¢esitli tazminatlarla, marka,
tasarim ve faydali model tescilinin hiktimsiizliigii ve sicilden terkini vb. birtakim sonuglar
ile kargdasabilir. Bu durum Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, finansal durumunu
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muhafaza etmeye, gelistirmeye, miigteriler ve tiiketiciler ile marka arasinda kurulan giiglii
iligkiye bagldir. Sirket hem tiiketicilerle hem de miisterileri ile arasindaki iyi iligkiyi
koruyamazsa Sirket’in itibar1 zarar gorebilir ve satiglar azabilir. Aym zamanda sosyal
medyada ve internet ortaminda Sirket veya markalar hakkinda yer alan olumsuz paylagimlara
ya da yorumlar sebebiyle miisteriler ve tiiketiciler nezdinde Sirket imaj1 ve itibar1 zarar
gorebilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini ve finansal durumunu
olumsuz anlamda etkileyebilir.

Sirket’in faalipet gosterdigi sektorde rekabet yogundur, faaliyet gosterdigi pazardaki
rekabet Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

Sirket gida sektérlinde zeytin tiriinleri tiretim ve satis1 faaliyetinde bulunmaktadar. Sirket’in
faaliyet gosterdigi gida sektoriinde rekabet yogun olup Sirket, bu sektérdeki diger firmalar
ile etkin bir sekilde rekabet edemeyebilir. Yeni pazarlarda genisleyen yerlesik tireticiler,
talep artis1 beklentisiyle veya pazardaki toparlanma sirasinda {iretimi artiran daha kiigtik
treticiler arasindaki rekabet, Sirket’in pazar paymm kaybetmesine, satis ve pazarlama
harcamalarmnin artmasina veya firtin fiyatlarim diigiirmesine neden olabilir.

Gida sektoriiniin yapisina bakildiginda rekabeti olusturan ana faktérler igerisinde {iretim
kapasitesi, marka bilinirligi, satis kanallar1 ap1 ve iiriin Kalitesi yer almaktadir. Sirket
sektdrdeki rekabete uyum saglayamayabilir. Sektdriin daralmasi ve rekabetin artmasi
neticesinde Sirket pazardaki rekabet nedeniyle meveut pazar payini, gelirini veya karliligini
koruyamayabilir. Sirket rakipleri ile tirlin satislarinda fiyat bazli rekabete girebilir. Sirket
migterilerine sundufu kalitede {iriin {iretimine devam etse ve rekabetci bir fiyat politikasi
uygulasa dahi, faaliyetine konu iiriin segmentlerine yeni yerel veya uluslararas: sirketlerin
faaliyete baslamasi ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarini artirmasi, rekabetin artmasina,
dolayisiyla kir marjmin baskilanmasma sebep olabilir. Tiim bunlar Sirket’in finansal
durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir, Sirket’in pazar payinda azalmaya veya tamamen
kayba sebep olabilir.

Sirket faaliyetleri olast para cezalan, cezai yaptirim ve yiikiimliliiklere yol acabilecek
hijyen, saghk, is ve isci giivenligi, cevre, rekabet ve kisisel verilerin korunmast gibi cesitli
mevzuata tabidir.

Sirket’in tesislerinde gergeklestirilen tiim Sirket faaliyetleri ¢esitli hijyen, ¢evre, saglik, is ve
is¢i guvenligi, is kanunu, rekabet mevzuati ve kisisel verilerin korunmas: mevzuati ve
benzeri mevzuat kapsamunda hukuki ve idari yaptirimlara tabi olabilir. Tarim ve Orman
Bakanlig1 basta olmak iizere idari kurumlar s6z konusu mevzuata uyumda aykiriliklar,
eksiklikler Sirket’in faaliyetleri igin gerekli izin ve ruhsatlara sahip olmamast, faaliyetlerine
iliskin mevzuata aykiriliklar nedeniyle Sirket’in faaliyetlerinin durdurulmasina, uyumun
saglanmasi i¢in gesitli tedbirler alinmasina ve cezai yaptirimlarin uygulanmasina karar
verebilir. Sirket bu gibi durumlar: bertaraf edebilmek icin gerekli adimlari atmadig takdirde
para cezasi ve diger idari ve cezai yaptirimlara maruz kalabilir. Bu gibi hallere iligkin sosyal
medya ve basinda yer alacak haberler Sirket’in marka imajim ve itibarim1 da olumsuz
etkileyebilir. Sirket’in aykirliklarin $nlenmesi ve giderilmesi igin ek masraflar tistlenmesi
gerekebilir. Bu tip durumlar Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerini siirdiiriirken cesitli hukuki dava ve ihtilaflarla karsiasabilir, yargy
kararlarina, idari ceza ve yaptirimlara maruz kalabilir.

Sirket faglyetlerini yiiriitiirken ticari iliski igine girdigi kigiler, kurumlar veya ¢alisanlar: jle
hukuki fitilaflar yasayabilir ve bu uyusmazliklar neticesinde-talep ':-vé':-da,lva‘lm_eli:-vc Sirket{/
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aleyhinde gesitli yargi ve idari merci hiikiim, karar ve yaptirimlarina maruz kalabilir. Sirket,
sektér uygulamalarina paralel olarak, bir kisim tedarik ve miisteri sipariglerinde yazili
cerceve sozlesmelerden ziyade, s6zlii ve e-posta teati ile ilerleyebilmektedir, bu da taraflar
arasinda sdzlesme kurulumuna iligkin gériis ayriliklarina ve farkli yorumlamalara sebep
olabilir. Sirket faaliyetlerine iligkin idari mercilerin denetimlerinde mevzuat ihlali olarak
nitelendirilebilecek durumlarin tespiti s6z konusu olabilir ve aykirilik halinde Sirket’in sahip
oldugu ruhsat, lisans, izin veya diger belgeler iptal edilebilir, Sirket’e idari para cezasi
verilebilir. Bu tip durumlar neticesinde Sirket faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar
ve ileriye yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir, itibar kaybi ile karsilagabilir.

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitebilmek icin yiiriirliikteki mevzuat ve idari uygulamalar
geregi cesitli izin ve ruhsatlara sahip olmast gerekmektedir. Bu izin ve ruhsatlarin
alinamamasi ya da mevzut izin ve ruhsatlarin kaldirilmas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdiginden ve yurt i¢i ve yurt dis1 kaynakl: firetim ve
satig yapmakta oldugundan yiiksek sayida izin ve ruhsata sahip olmasi gerekmektedir ve
faaliyetleri gesitli idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in 6zellikle iiretim ve
ihracat faaliyetleri i¢in mevzuatin gerektirdigi izin ve ruhsatlar elde edememesi, bu izin ve
ruhsatlarin muhafazasi igin gerekli kogullari saglayamamasi Sirket’in faaliyetlerinde nemli
aksakliklara sebep olabilir. Sirket’in tabi oldugu mevzuat, yargi ve idari mercilerin
uygulamalarinda, zaman i¢inde gergeklesebilecek degisiklikler de Sirket’in faaliyetlerini
etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi oldugu yiiriirliikteki kanun, yonetmelik ve diger
mevzuat sartlarina uygun sekilde yiiriitmekle miikelleftir. Sirket, degisen mevzuat ve idari
uygulamalara uyum saglayamayabilir, mevcut mevzuat, izin ve ruhsatlariin gerekliliklerini
yerine getiremeyebilir.

Sirket faaliyetleri ¢esitli ¢evre, saglik ve giivenlik mevzuatina ve uygulamalarina tabidir. Bu
mevzuat ve uygulamalar genel saglik ve giivenlik, hava emisyonlar, atik su depolama,
aritma ve desarjlar, tehlikeli, toksik veya tehlikeli maddelerin kullammi, tutulmasi ve
tagmmasi, atik bertaraf uygulamalart ve g¢evresel kirlenmenin &nlenmesine iliskin
diizenlemeler, glimriik, veri giivenligi konularindaki diizenlemeler gibi giderek daha kati
standartlar getiren diizenlemeleri kapsamaktadir. Bu mevzuat ve uygulamalara uygun
yiktimliiliiklerin yerine getirilmemesinin maliyeti 6nemli boyutta olabilir. Yeni veya daha
kat1 ytkiimliiliiklere uyum, iiretim ve isletme uygulamalarinda revizyonlar, ek sermaye
harcamalar1 ve organizasyonel degisiklikler gerektirebilir. Yurt igi ve faaliyet gosterilen yurt
dis1 pazarlarda mevzuat ve idari uygulamalarin ihlali, degisen mevzuata uyum saglayamama,
hukuki ve veya idari cezalar uygulanmasina, izinlerin kaybedilmesine, askiya alinmasina,
Sirket ile is yapan tglincii taraflarin Sirket’in ticari faaliyetlerini kisitlama veya askiya
almalarina neden olabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin tabi oldugu gevre, saglik, giivenlik, imar ile ilgili diizenlemeler
kapsaminda idari mercilerce yapilabilecek incelemeler haricinde iigiincii kisilerce ileri
stirtilebilecek sikayetler veya talepler de ortaya ¢ikabilir. Mevzuata aykir1 durumlarda, Sirket
ve/veya sorumlu yoneticileri i¢in hukuki ve cezai yaptirimlar ortaya ¢ikabilir.
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O6deme ytikiumliiliiklerinin Tiirk parasi cinsinden yerine getirilmesi ve kabul edilmesi
zorunlulugu getirilmigtir. Sirket’in ihracat bedellerini kullanmasi ve yurt i¢i tahsilat1 bu ve
benzeri mevzuat degisiklerinden etkilenebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri yapmustar ve gelecekte yapmaya devam edebilir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflariyla islemler yapmustir ve gelecekte de
yapmaya devam edebilecektir. Sirket’in gelecekte iligkili taraflara yaptif1 satiglar artabilir.
Bu kapsamda vergi daireleri, Sirket’in gerceklestirdigi ve/veya gelecekte
gergeklestirebilecegi iliskili taraf iglemleri {izerinde denetimler yapabilir ve Sirket’in iligkili
taraf iglemlerinin emsallere -uygun olmadiim iddia edebilir. Ayrica gergeklestirilmis
ve/veya gelecekte gergeklestirilebilecek iligkili taraf iglemleri, Sirket’e zarar verebilecek
¢ikar ¢atismalarini da igerebilir ve bu iglemlerin tigiincii kisilerle yapilan anlagsmalara kiyasla
Sirket acisindan daha avantajli sartlar i¢erecedinin garantisi verilememektedir. Sirket’in
iligkili taraf iglemlerinin, iiglincii kisilerle yapilan benzer islemlerle kiyaslandifinda Sirket
i¢in daha lehte sartlarda olacaginin garantisi de yoktur. Dolayisiyla Sirket’in gergeklestirdigi
ve/veya gergeklestirebilecegi iliskili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yararlandigy cesitli tegviklerin ve desteklerin sona ermesi ve/veya azaltiimast,
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak asagida siralanan gesitli mevzuata tabi tesvik ve
desteklerden yararlanmaktadir:

e Sirket, Uiretim kapasitesi 9.700 ton olan Edremit Tesisi’ne ilave iiretim kapasitesi
saglayacak yatirim tesvik belgesi almistir. 9.700 ton olan iiretim kapasitesine ilave
1.940 ton olmak iizere 11.640 ton zeytin isleme ve paketlemek iizere T.C. Ekonomi
Bakanli§i Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigiinden,
glintimiizde yetkileri T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na devredilmistir, yatiim
tesvik belgesi almmstir. 109.535 ABD Dolar1 veya 10.200.000 TL tutarli belge i¢in
09.11.2015 ile 09.11.2018 déneminde yatirma baslama ve bitirme {izere
¢alismalarina baglamigtir. (Yatirim Tegvik Belgesi No: 121845, Tarih: 09.11.2015)
S6z konusu yatirim tesvik belgesi kapsaminda fiilen 16.194.422 TL tutarinda yatirim
yapilmis ve yatirim 19.11.2018 tarihinde tamamlanmistir.

e Sirket, 2015 yilinda aldig1 ve yukarida bilgilerine yer verilen 121845 nolu Yatirim
Tesvik Belgesi’nde revizyon yapmis ve 2019°da yatirim tesvik belgesinin kapsami
11.736.132 TL’ye revize edilmigtir. S6z konusu revizyon ile Sirket’in Edremit
Tesisi’nin modernizasyonunu gergeklestirmistir.

e Sirket Edremit Tesisi’nde modernizasyon yapmak tizere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’'ndan 22.242.926 TL tutarh, 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli yatirim
tesvik belgesini almastir.

e Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatirim olarak fabrika tiretim alam kurmak iizere
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayili 340
milyon TL tutarda yatirim tesvik belgesi alinmistir. Sirket bu yatirim ile Mersin
bolgesindeki zeytinin Mersin limamindan dogrudan ihracatim gergeklestirmeyi
planlamaktadir. Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket 50.000 ton/y1l {iretim

apasitesine ulagmay1 planlamaktadir.

usu tegvik ve destekler, Tiirkiye genelinde yaygin olarak yararlanilmakta olan tesvik
tekler olup idarenin takdirinde olarak bu tegvik ve destek 6demelerinden vazgegilmesi,| |
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destek tutarlarmin azaltilmas: veya ge¢ 6denmesi, Sirket’in finansal durumunda olumsuz
etkilere ve Sirket acisindan gelirlerinde kismen bir azalmaya sebep olabilir. Sirket’in
faydalanmakta oldugu tesvik ve desteklerin diizenlendi3i mevzuatta meydana gelebilecek
degisiklikler neticesinde Sirket, mevzuata uyum saglayamayabilir. Bunun sonucunda Sirket,
halihazirda faydalandig tesvik ve desteklerden yararlanamayabilir ve tiim bunlar Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim, finansal durumunu ve gelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in teknik, ticari veya sosyal herhangi bir konudan dolay: yazili ve girsel basinda,
sosyal medya platformlarinda dogru veya yanlys bilgiler cercevesinde imajin
zedeleyebilecek durumlarla karsilagabilir. Bu durum Sirket’in satislanint ve karliligim
olumsuz etkileyebilir.

Herhangi bir uyumsuzlukla baglantili olarak sosyal medyada veya basinda yer alabilecek
haber veya igerik gibi marka imajimi zedeleyebilecek durumlar, Sirket’in itibarina, iiriinlerini
bagaril bir sekilde pazarlama kabiliyetine zarar verebilir.

Sirket, herhangi bir uyumsuzlukla baglantili olmadan dogru veya yanlis bilgi igeren teknik,
ticari veya sosyal konulardan dolay: agiklama yapmasi gereken veya aydinlatilmas: gereken
durumlarla karst karsiya kalabilir. Bu gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarin ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yapug yatrimlar ve gelecege yénelik planlar basariy olmayabilir, Sirket’in
Saaliyetleri, faaliyet sonuclar: ve karliligr olumsuz yonde etkilenebilir.

Sirket, Edremit Tesisi (4 MWp) ve Mut Tesisi’nde (4,45MWp) toplamda 8,45 MWp GES
yatirimi yapmay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim kapsaminda gerekli basvurularin ve
islemlerin yapilmasma dair 04.11.2021 tarih ve 2021/06 sayili yonetim kurulu karari
almmustir,

Sirket, Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nde toplam 8,45 MWp Cat1 Ustii Lisanssiz Fotovoltaik
GES kurulumu yapmak iizere 20.07.2022 tarihinde bir sézlesme imzalamis ancak bolge
dagitim sirketinin kapasite dolulugu nedeniyle ¢agr1 anlasmasini imzalayamarmms ve projeyi
baglatamamigtir. Bununla birlikte Sirket, yapacag: bu yatirimla iiretim faaliyetlerinde ihtiyag
duydugu elektrik enerjisinin tamamini temiz ve yenilenebilir kaynaklardan karsilamay1
hedeflemektedir.

Sirket, yapti§1 yeni yatinmlara iligkin olarak ileride hedefledigi pazar paymu ve karlilig
glines panelleri basta olmak tizere yatirim yapmay1 hedefledigi is kollar ve tiriin kategorileri
bakimidan yakalayamayabilir. Yeni yatimlar, ileride satigma baslanabilecek yeni
kategoriler dogru secilmemis olabilir, beklenen talebi veya karlilig1 getirmeyebilir. Yeni
kategori Urtinleri hedefledigi fiyatlara satilmayabilir. Sirket’in yatirmlari, planlanan karlihg
saglayamayabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari
ve gelecege yonelik beklentileri {izerinde énemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in zeytin tedarikinde hastalik ve iklimsel faktorlere bagh sikintlar; iiriin
tedarikinde pahalilasma, eksik rekolte ve miisteri kaybina neden olabilirken, cevresel
Jaktirler veya kontaminasyon riskleri de tedarik, iiretim, isleme veya nakliye sirasinda
ortaya cikabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin temelini olugturan zeytin tedarikinde yasanabilecek hastalik ve
fakté‘)rlere bagh s1k1ntilar sebebiyle l'irl'inlerin tedariki pahahlagabilir eksik rekolteye
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tiretiminde mevsimselligin ve olumsuz iklim sartlarimin etkisi ile paralel olarak Tiirkiye’de
ve diinya genelinde zeytin iiretiminde diistisler/kitliklar yasanabilir. Bu durumlar, iriin
tedarikinde sikintilara yol agabilir, bu da {iriin maliyetlerini artirabilir ve istenen nitelikte
lirtin tedarik edilememesi durumu yaganabilir. Bu da Sirket'in satiglari, faaliyetlerini ve
kéarhiligini olumsuz etkileyebilir.

Zeytin agaglan 6zellikle Akdeniz iklimine uyum saglamis bitkilerdir ve belirli bir sicaklik
ve yag1s rejimine ihtiyag duyarlar. Uzun siireli kuraklik, don olaylari, asir1 yagislar veya
sicak hava dalgalar1 gibi olagandist hava kosullari, zeytin agaglarinin sagligini ve dolayisiyla
zeytin retimini olumsuz etkileyebilir. Kiiresel iklim degisikligi, bu tiir olagandisi hava
olaylarimin sikligim ve siddetini artirabilir.

Zeytin agaglan gesitli hastaliklar ve zararlilara karg1 hassastir. Ozellikle, Xylella fastidiosa
gibi bakteriyel hastaliklar, Verticillium dahliae gibi fungal hastaliklar ve Bactrocera oleae
(zeytin sinegi) gibi zararlilar, zeytin agaclarnm sagligm ve verimini ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu hastaliklarin ve zararlilarin kontrolii genellikle zor ve maliyetlidir. Xylella
fastidiosa gibi bakteriyel hastaliklar, zeytinliklerde biiyiik dlgekte Sliimlere neden olabilir.
Bu hastalik i¢in heniiz tedavi yontemi gelistirilememis olup tek ¢oziim enfekte agaclarin
imhasidir. Verticillium dahliae gibi fungal hastaliklar da zeytin agaclarinin saghgim ve
verimini ciddi sekilde etkileyebilir. Zararlilar arasinda Bactrocera oleae (zeytin sinegi) en
onemli tehditlerden biridir ve genellikle kimyasal miicadele gerektirir.

Sirket, tedarik ettigi veya irettigi tiim iiriinlerde cevresel faktorler veya teknik olarak
engellenemeyen, dnlenemeyen veya tesadiifi olarak gergeklesebilecek kontaminasyon veya
bulagma riskleriyle karg1 karsiya kalabilir. Kontamine veya bulagik bir {iriiniin insan saglig
lizerindeki etkisi kamitlanmarms olsa da ilgili tilke idareleri gesitli yaptirimlar uygulayabilir.
Bu riskler, tedarik, iiretim, imalat, isleme, hazirlama, isleme tabi tutma, ambalajlama,
paketleme, nakliye veya muhafaza sirasinda ortaya ¢ikabilir.

Sirket'in zeytin iiretimi, tedarik zinciri ve lojistik siirecleri ile ilgili sorunlar ortaya
¢tkabilir ve bu sorunlar, iiretim kapasitesinin azalmasi, miisteri beklentilerinin
karsilanamamasi, hammadde tedarikinde sorunlar ve miisteri kaybina neden olabilir.

Sirket'in zeytin {iretimi, tedarik zinciri ve lojistik siirecleri ile ilgili sorunlar ortaya ¢ikabilir.
Uretimdeki bir sorun, hasat dsnemindeki hava kosullari, zeytin hastaliklar1 veya zararlilari
gibi faktorler, Sirket'in tiretim kapasitesini azaltabilir. Tedarik zincirindeki sorunlar, {iriin
arzinda kesintiye neden olabilir ve Sirket'in miisterilerinin beklentilerini karsilamasini
engelleyebilir. Elde edilen hammadde arz1, kiiresel pandemi, savaslar, iklim krizi ve gida arz
giivenligi gibi nedenlerle dngdrillemeyen degisimlere sahiptir. Bu kosullar altinda zeytin
fiyatlarinda enflasyon yasanabilir, Sirket, piyasay1 dogru takip edemez ve yeterli stok
tastyamazsa hammadde tedarikinde sorun yasayabilir, tiretim siireci aksayabilir ve mevcut
misterilere mal tedariki saglayamaz hale gelebilir. Ayrica, Sirket'in sinirh sayida tedarikg¢iyle
¢aligmasi durumunda hammaddeye ulagimi sekteye ugrayabilir ve bu durum da Sirket'in
pazar ve kar kaybina neden olabilir.

Sirket’in zeytincilik sektSriinde miisterilerinin talep ettigi standartta ve talepleri karsilayacak
miktarda {irfinii temin edebilmesi igin tedarik¢ilere Gdeme yapmas: gerekmektedir. B
du isletme sermayesi ihtiyacina neden olmaktadir. Nakit :5m§1gd§__i_y§$__ap_able.c

-

- CEMZZYTIN A,5.
AYRagt Mah Aydh Cad. No:51 Torbally
s 4 0:51 TorballfiziliR

12 410 05 05

1 Q02 6104
hh 1044 3175

ERSIS NO: G639 0426 7340 g1’



sikintilar neticesinde tedarikgilere 6deme yapilmasinda yasanabilecek aksakliklar tedarik
zinciri ve miisteri beklentilerine zarar verebilir.

Yeni iiriin dSnemi boyunca, talep miktar1 tahmin edilemedigi durumlar olabilir. Sirket, yeterli
miisteri Kitlesine sahip olmadig1 durumlarda, hammadde stoklarimin fazla oldugu zamanlarda
beklenen satislar gergeklestiremeyebilir. Bu durum, depolama ve lojistik giderlerinde artisa
neden olabilir. Sirket, stoklarmm diigiik kdr marji ile satabilir ve bu da yanlig stok
yOnetiminden kaynaklanan olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Sirket musterileriyle siparislere iliskin s6zlesmeler akdetmemekte olup her miisteri 6zelinde
sipari§ formlari ile siparis stiregleri yiiriitilmektedir. Sirket’in miisterileri ile olan siparis
siire¢lerinin  yenilenmemesi, Sirket'in faaliyetlerinin ve karhhigin siirdiriilebilirligi
lizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket, ¢alismakta oldugu miisterileri ile siparig formlari
ve belirtli sati programlar1 kapsaminda faaliyetlerini stirdiirmektedir. Bu miisterilerin Sirket
ile is iliskilerini devam ettirmemeleri, Sirket'in satislarimi ve dolayisiyla karliligim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in tarum faaliyetlerine iliskin; giibre, yakit vb. tarum girdi maliyetlerinin de divize
duyarli olmasi cercevesinde doviz kurlarindaki artis, sé7 konusu girdi maliyetlerini de
artiracagindan, finansal tablolar iizerinde olumsuz etkisi olabilir,

Sirket i¢in en 6nemli gider kalemlerinden biri tarimsal girdi maliyetleridir. Bu maliyetlerin
basinda giibre, yakit, ilag gibi kalemler gelmektedir. Bu girdi maliyetlerinin 6nemli bir kismu
ithal edilmekte ve dolayisiyla dSvize endeksli olarak fiyatlandirilmaktadir.

Déviz kurlarindaki artss, ithal girdi maliyetlerini de dogrudan etkilemektedir. Déviz kurlart
yikseldikge, bu girdi maliyetleri de aym oranda artig gostermektedir. Ozellikle giibre ve
yakit gibi girdi maliyetleri, toplam tarimsal maliyetler icerisinde &nemli bir paya sahip
oldugundan, d6vizdeki yiikselis bu maliyet kalemlerini de yiikselterek Sirket’in toplam
maliyet yapisina olumsuz yansiyabilir.

Yiiksek girdi maliyetlerinin, Sirket’in kér marjimin diismesine ve finansal sonuglarinin
beklentilerin altinda kalmasina yol agabilmesi sebebiyle bu durum Sirket’in karliligim ve
finansal tablolarin: olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in zeytin isleme siirecinde yagy gibi dogal afetlerin yasanmasi, petrol fiyatlarindaki
artiy ve nakliye sektoriinde yasanabilecek darbogazlar, Sirket'in faaliyetleri ve karliigy
lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in zeytin isleme faaliyetleri, dogal afetler ve digsal faktorlerden kaynaklanan risklere
maruz kalmaktadir. Ozellikle yagis ve dolu gibi hava muhalefetleri, zeytin {iretimini ve
isleme siireglerini olumsuz etkileyebilmektedir. Asiri yagis ve dolu, zeytinlerin
olgunlasmasii geciktirebilir, {iriin kayiplarina yol agabilir, zeytinlerin islenmesini
zorlastirabilir. Hasat edilmis ve tedarik edilmis zeytinlerin isleme igleminin gergeklestirildigi
agik sahalarda yagmur yagmasi durumunda tiriinlerde kalite kaybi yasanabilir, bu durumda
Sirket’in faaliyetleri ve karhilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetleri agisindan nakliye siiregleri bityiik 5nem tagimaktadir. Bu stiregte, petrol




giderleri de ayn1 oranda yiikselebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyet giderlerinin ve maliyet
yapisinin bozulmasina yol agarak karliligin1 olumsuz etkileyebililir.

Diger yandan, nakliye ve navlun piyasalarinda yasanabilecek kapasite yetersizlikleri ve
darbogazlar da Sirket tizerinde risk olusturmaktadir. Nakliye sektoriindeki kapasite kisitlar,
navlun ve nakliye fiyatlarinda ani artiglara yol agabilir. Ayrica, tasit ve konteyner temininde
vasanacak giicliikler de Sirket’in lojistik operasyonlarini aksatabilir.

Bu gelismeler, Sirket’in hem maliyetlerini hem de operasyonel siireglerini olumsuz
etkileyebilir. Petrol fiyatlar1 ve nakliye sektoriinde yasanabilecek sorunlar, Sirket’in nakliye
giderlerini 6ngorillemeyen sekilde artirarak karliligi {iizerinde baski olusturabilir.
Operasyonel aksakliklar da Sirket’in faaliyetlerinin verimliligini ve etkinligini diisiirebilir.

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanmalar, arz-talep dengesi, ithalat ve ihracattaki degisiklikler,
onemli miisterilerin mali durumu gibi faktirler, Sirket'in gelirlerini ve karliigim
etkileyebilir ve hedeflenen satislart engelleyebilir.

Zeytin fiyatlarindaki dalgalanma ve arz-talep dengesi gibi faktorler Sirket’in performansin
onemli dlgtide etkilemektedir. Sirket’in gelirleri ve karliig dogrudan zeytin fiyatlarindaki
degisimlerden etkilenmektedir. Zeytin fiyatlarindaki diisiis, Sirket’in satis gelirlerini ve briit
kar marjlarim olumsuz etkiler. Benzer sekilde, zeytin fiyatlarindaki artis da Sirket’in gelir ve
karlihini olumlu yonde etkiler. Dolayisiyla, zeytin fiyatlarindaki oynaklik Sirket’in finansal
sonuglar tizerinde belirsizlik yaratabilir.

Bununla birlikte, arz-talep dengesi, ithalat ve ihracat rakamlarindaki degisimler de zeytin
fiyatlarini etkilemekte ve dolayisiyla Sirket’in performansina yansimaktadir. Zeytin arzimn
talebi karsilayamamasi fiyatlarin yiikselmesine neden olurken, ithalattaki artis ve ihracattaki
diistis fiyatlarda agag: yonlii baski olusturabilir.

Sirket’in 6nemli miisterilerinin mali durumundaki degisiklikler, Sirket’in satiglarini ve
gelirlerini olumsuz etkileme riski tagimaktadir. Miisterilerin mali yapisinda meydana
gelebilecek bozulmalar, Sirket’in alacaklarina iligkin riski artiracaktir. Zira miisterilerin
odeme giicligiine diismesi, Sirket’in alacaklarim tahsil etmesini giiglestirecek ve karsilik
ayrilmasi ihtiyacim doguracaktir. Bunun yani sira, miisterilerin mali sorunlar yasamast,
Sirket’e yonelik satislarin azalmasina da yol agabilir. Miisteriler, mali durumlarindaki
kdtiilesme nedeniyle zeytin gibi tirlinlere yonelik harcamalarini kisitlamak zorunda kalabilir.
Bu da Sirket’in satig gelirlerinin diigmesine ve hedeflenen satig rakamlarma ulagmasimn
zorlagmasina neden olabilir. Dolayisiyla Sirket’in 6nemli miisterilerinin mali durumundaki
bozulmalar hem alacak riskini hem de satig gelirlerini olumsuz etkileme potansiyeline
sahiptir.

Sirket, iiretim ve ihracat artisi icin planlanan yatirnmlarin finansmamnda zorluklarla
karsilasabilir ve Sirket'in faaliyetleri ve mali performanst olumsuz sekilde etkilenebilir.

Sirket, liretim ve ihracatim artirmak igin diigiindiigii yatimlarin finansmamm saglamada
zorluklarla kargilasabilir. Bu durum yatirim tutarinin beklenenden daha yiiksek olmasi ve
Sirketin daha fazla mali yik altina girmesi riskini dogurur. Dahasi, yatirimlar
bile, hedeflenen pazarlarda istenilen ihracat performansim




azalmig olabilir ve yatinmdan beklenen ciro ve karlilik katkisi saglanamayabilir. Kapasite
artig1 yasansa bile, isgiicti temini konusunda sorunlar yasanabilir ve birim iggiicli maliyetleri
artabilir. Ttim bu nedenlerle, Sirket, uzun vadeli ciro ve karlilik hedeflerine planlandig: tutar,
oran ve zamanda ulasma konusunda zorluklarla karsilagabilir. Ayrica biiyiime planlarimin
gerceklesmemesi ve yatirimlardan elde edilecek sonuglarmn istenilen seviyede olmamasi
durumunda Sirket'in faaliyetleri ve mali performansi olumsuz sekilde etkilenebilir.

Gida giivenligi, cevre diizenlemeleri ve diger yasal gerekliliklere uyum saglamak
zorunlulugu ve bu diizenlemelerdeki degisiklikler veya yeni diizenlemeler ve ayrica zeytin
sektoriindeki regiilasyon degisiklikleri, vergi oranlarindaki degisiklikler ve ithalat-ihracat
politikalarindaki degisiklikler Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, gida giivenligi ve kalite standartlarina, ¢cevre diizenlemelerine ve diger
yasal ve diizenleyici gerekliliklere tabidir. Bu diizenlemelere uyum saglanamamasi veya bu
diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Igili kurumlar veya devlet, zeytincilik faaliyetleri ile ilgili olarak ek zorunluluklar, mevzuat
degisiklikleri ve nitelikler getirebilir veya zeytincilik faaliyetleri kapsaminda saglanan
destek ve yardimlan kaldirabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyet giderlerinin artmasina ve
finansal durumunun olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Ayrica, gelecekte zeytincilik
faaliyetleri igin getirilebilecek ek yiikiimliiliklere uyum saglayamama gibi durumlar,
Sirket’in faaliyetlerinde duraksama gibi sonuglar dogurabilir.

Sirket, ticari faaliyetleri diginda iirettigi tiim tirtinleri Tiirkiye'deki tesislerinde tiretmektedir.
Sirket, ihrag ettigi lirlinlerle diinya pazarinda yer almaktadir ve ihracat faaliyetleri
kapsaminda diger iilkelerdeki iireticilerle rekabet etmektedir.

Gida tretimi, diinya genelinde genig bir kamusal kaynak destegiyle desteklenmektedir. Bu
destegin bir kismu, ¢iftgilerin maliyetlerini azaltmak i¢in girdi siibvansiyonlar1, dogrudan
gelir destegi ve finansal erigim kolayligi gibi alanlarda uygulanmaktadir. Sirket'in
uluslararas: pazarlarda rakipleri, bu destekler sayesinde bitkisel hammaddeye daha ucuza
ulagabilirlerse, Sirket'in rekabet giicii zayiflayabilir. Ayrica, baz tilkeler yerli tarim ve gida
tirlinlerini koruma egilimindedir ve bu egilimler zaman i¢inde artabilir. Bu nedenle, bazi
tilkeler ithalata yiiksek gtimriik tarifeleri uygulayabilir veya tarife dis1 engeller ¢ikarabilirler.

Sirket faaliyet gosterdigi sektdrde yasanabilecek yasal degisikliklerden de olumsuz
etkilenebilir. Sirket, tabi oldugu mevzuatta meydana gelen degisimleri takip edemeyebilir
ya da bu degisimlere belirlenen siire igerisinde uyum saglayamayabilir. Omegin; 06.06.2006
tarih ve 26190 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Thract Kayda Bagli Mallara {liskin Teblig
(Teblig No: Ihracat 2006/7) uyarinca Ticaret Bakanlig tarafindan ihraci kayda bagli tirtinler
arasinda “zeytin” de yer almaktadir. [hraci Kayda Bagli Mallara iligkin Teblig, isbu
izahname tarihi itibariyla yiiriirliikkte olup Sirket bu kapsamda belirli sartlar ve sinirlamalara
bagli kalmak kaydi ile ihracat yapilabilmesinde esneklik saglanmaktadir. Ek olarak
19.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Destekleme ve Fiyat
Istikrar Fonu Hakkinda Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar” uyarinca her tiirlii
dokme ve varilli zeytinyag: ihracatinda kilogram bagina 20 Cent kesinti yapilmas: hususu
diizenlenmis olup bu kapsamda Ticaret Bakanlig1 tarafindan, 01.08.2023 tarihinden itibaren
ak tlizere 01.11.2023 tarihine kadar dokme veya varilli zeytinyag1 ihracatina
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18.10.2023 tarihli bildirisi neticesinde, ambalajli ve kutulu zeytinyag ihracati hari¢ olmak
lizere, d6kme ve varilli zeytinyag: ihracatina yonelik olarak uygulanan tedbirin bir siire daha
devam ettirilmesi hususu agiklanmigtir. Bahsi gegen ihracat yasagmmin gelecekte zeytin
ihracati i¢in de getirilmesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
gelecege yonelik beklentilerini 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir. Aym sekilde Sirket’in
ihracat faaliyetlerini stirdtirmekte oldugu iilkelerde de benzer sekilde yasaklarin getirilmesi,
Tiirkiye’de zeytin ihracatina iligkin regiilasyonlarin degismesi, gegici ve/ya kalici birtakim
yasaklarin getirilmesi $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve
gelecege yonelik beklentilerini 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in satiglarnin 6nemli bir boliimii Avrupa Birligi {ilkelerinde gergeklesmektedir ve bu
tilkelerin korumaci politikalar uygulamasi durumunda Sirket'in satiglar1 ve karlilig1 olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in mevcut bor¢lulugu ve mali yiikiimliiliikleri, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuclarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, finansman ihtiyacim kargilamak i¢in bankalardan kredi kullanabilir. Sirket'in igbu
izahname tarihi itibartyla 1.069.415.530 TL® tutarinda S6denmemis finansal borcu
bulunmaktadir.

Sirket’in isletme sermayesi, faaliyetleri, yatinm harcamalari, satin almalar, kurumsal
faaliyetlerini finanse etmek ve benzeri sebeplerle finansal borcu olusabilir.

Sirket’in yukarida agiklanan gesitli sebeplerle finansal borglari, asagida belirtilen durumlar
dahil olmak tizere faaliyetleri iizerinde 6nemli sonuglara yol agabilir:

a) Borg 6deme yiikiimliiliiklerinden dolay: isletme sermayesini, yatirim harcamalarini,
satin almalar ve diger genel kurumsal faaliyetleri finanse etmek i¢in gereken nakdin
azalmasi,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetinin sinirlanmasi ve yeni finansman maliyetinin
potansiyel olarak artmasi,

¢) Kur dalgalanmalarina ve faiz oranlarindaki degisikliklere daha fazla maruz kalmasi,

d) Sirket’in, borcunun tamamim veya bir kismim vadesinde ya da daha énce yeniden
yapilandirmak veya yeniden finanse etmek zorunda kalmast,

e) Sirket’in faaliyetlerindeki, faaliyet gosterdigi scktordeki ve genel ekonomideki
degisikliklere kars1 planlama veya bunlara kargs1 6nlem alma esnekliginin azalmasi ve
Sirket’in kirllganlhiinin artmasi.

Yukarida agiklanan  durumlardan herhangi biri veya Sirket’in  borglarindan
kaynaklanabilecek diger sonuglar, Sirket’in nakit akisi yaratma ve borglarimi &deme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, bir élgiide genel ekonomik ve diizenleyici
faktorlere ve Sirket’in kontrolii diginda gelisen diger faktdrlere de baglidir. Borcun
ddenmemesinden dolay: herhangi bir temerriit durumunun olusmast iizerine ve s6z konusu
temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi verenleri,
heniiz kullandirilmamus kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri cagirabilir veya pay
rehinleri, Sirket’in taginmazlari tizerindeki ipotekler ve Santral’in tizerindeki menkul
rehinleri dahil olmak iizere teminatlari nakde cevirebilir, dogmus ve/veya dogacak tiim
alacaklan/'F kredi veren bankalar nezdinde agilmis olan tiim hesaplar, kredi veren le
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gegebilir. Pay rehinlerinin nakde g¢evrilecek olmasi Halka Arz Eden’in elinde bulunan
paylarin iglincti kisilere devredilmesine yol agabilir. Ayrica ipoteklerin veya menkul
rehinlerinin nakde ¢evrilmesi de Santral’in veya Santral’de yer alan varliklarin elden
¢ikmasina, dolayisiyla da Santral’in liretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir.

Sirket, isletme sermayesi, faaliyetleri, yatirrm harcamalari, satin almalar, kurumsal
faaliyetlerini finanse etmek ve benzeri sebeplerle bankalarla genel kredi sdzlesmeleri
akdedilmigtir ve ileride de akdedebilir ve ilgili genel kredi sozlegsmeleri, kontrol degisikligi
hitkiimleri, bankanin yazili onay1 olmaksizin kredi vadesi boyunca iigiincii kigilere rehin,
teminat verememe, garantér olamama, yeni bir yatinm yapamama, yiiriirliikte olanlar
haricinde bir baska banka veya finansal kurulustan veya ortaklardan ve grup sirketlerinden
bor¢lanamama, temettli dagitilabilmesi igin ek kosullar uyma, kredi sozlesmeleri
kapsaminda ek sozlesmeler akdetme dahil olmak iizere, kredi sdzlesmeleri kapsaminda
birtakim kisitlayict taahhiitlerde bulunabilir. Bu taahhiitlerin herhangi birinin ihlali veya
belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger simrlamalara tabi olarak,
bu kredi sézlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Ileride bankalarla
akdedilebilecek kredi sozlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinden feragat
edilmedigi durumda, hentiz kullandirilmamig krediler iptal edilebilir. Ayrica, kredi
s6zlesmeleri kapsaminda bir ihlal veya temerriit hali, gapraz temerriit hitkiimleri igeren diger
sozlesmeler kapsaminda da temerriit haline ve kredinin geri ¢agrilmasina yol agabilir. Kredi
sozlesmeleri kapsamindaki kredi verenler dahil olmak tizere Sirket’in kredi verenlerinin s6z
konusu diger sdzlesmeler kapsamindaki kredileri geri ¢agirmalar1 halinde Sirket, Sirket’in
varliklarinin, s6z konusu tutarlar1 tamamryla geri 6demeye ve 6demek zorunda oldugu diger
borglarin1 karsilamaya yeterli olacagi konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in,
ilgili tutarlar1 geri 6deyememesi halinde alacaklilar kendilerine verilen teminatlari nakde
¢evirip bunlar gelir kaydedebilir.

Yukaridaki durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in borglari, yabanci para cinsinden olabilir ancak bu durumda Sirket’in operasyonlari
ve raporlamalar1 TL cinsinden yapilmakta oldugundan Sirket’in dolara endeksli gelirleri,
dolar cinsinden borcuna kars1 dogal bir koruma saglasa da gelecekte dolar endeksli gelir elde
edilebileceginin herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica Sirket’in mali tablolarim
TL cinsinden hazirlamas: dolayisiyla diger kurlara kars1, 6zellikle de dolara karsi, TL’nin
deger kaybetmesi, ileride olugabilecek dolara endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmasi
nedeniyle Sirket’in kur zararlarinda artiga yol agabilir. Bu durum da Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarimi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Ayrica Sirket agisindan dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmas: ve finansman maliyetlerinin
artmasi, Sirket’in solo finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket’in faaliyetlerinin
biiytimesi ile paralel olarak, Sirket’in dig kaynak ihtiyaci da artabilecektir. Finansman
maliyetlerinin ¢ok yiikselmesinin Sirket’in kullanacag dis kaynaklarda ek maliyet yaratmasi
sonucunda Sirket’in karlilig1 olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanabilecek
daralma sonucunda $irket, nakit akigim yénetmekte ve faaliyetlerini yiiriitmekte sorun
yasayabilir. Bu durum $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdigi icin marka bilinirligi, iiriin kalitesi, inovasyon
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haberler, haksiz rekabet uygulamalary ve itibar kaybu gibi risk faktorleri karlihig ve
Sinansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Elde ettigi iirtinlerle farkl tiiketici taleplerini kargilamay1 amaglayan Sirket, gida iiretimi
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Sirket, sektérdeki biiyiik ulusal ve uluslararas: Sirket’in
yan sira, yerel ve bolgesel sirketlerle de rekabet etmektedir. Gida sektoriinde rekabetin ana
unsurlar1 arasinda marka bilinirligi, tiriin kalitesi, inovasyon, pazarlama stratejileri,
fiyatlandirma ve dagitim a1 yer almaktadir. Zeytin sektorii, rekabetin yogun oldugu bir
sektordiir. Sirket’in rekabet¢i pozisyonunu korumas: veya gelistirmesi igin siirekli olarak
Urlin  kalitesini artirmak, maliyetlerini diiglirmek ve yeniliklere ayak uydurmasi
gerekmektedir. Sirket’in karliligi, gelecek sipariglere ve fiiretilen iiriinlere olan talebe
baghdir. Rekabetgi fiyatlamalar Sirket’in potansiyel islerini, karlihigim ve finansal durumu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in itibarii zedeleyebilecek asilsiz haberler ve haksiz rekabet uygulamalari gibi
konular, ttiketiciler arasinda giiven kaybma neden olabilir ve bu da Sirket'in gelirlerini ve
karlihgin etkileyebilir. Yanlis bilgilendirme veya bilgi kirliligi nedeniyle Sirket'e karsi
olumsuz bir kamuoyu olugmasi durumunda, tiiketici giiveni azalabilir. Sirket, markalagma
¢alismalarina odaklanirken hizla degigsen medya ortamina uyum saglama kabiliyetine sahip
olmalidir. Sosyal medya ve internet ortamindaki olumsuz Sirket markas: paylagimlarina hzli
bir sekilde yanit verilse bile, miisteriler arasinda itibar sorunlari olusabilir.

Uriin kalitesi, gida giivenligi ve cevresel sorumluluk konularinda yasanabilecek herhangi
bir olumsuz durum veya iiriinlerin istenen nitelikte olmamas: Sirket’in itibarina zarar
verebilir ve is sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Gida sektori, tiiketicilerin saglig1 ve giivenligi agisindan son derece kritik bir sektordiir. Bu
nedenle Sirket’in, {iriin kalitesi, gida giivenligi ve gevresel sorumluluk konularmda son
derece titiz davranmasi gerekmektedir. Uriin kalitesi, Sirket’in en énemli nceliklerinden
biridir. Tiiketiciler, tirlinlerinin kaliteli ve saglikli olmasim beklerler. Bu nedenle, Sirket’in
tretim siirecinde kalite kontrol &nlemlerinin alinmasi ve iiriinlerin istenen standartlara
uygunlugunun siirekli olarak kontrol edilmesi gerekmektedir. Uriinlerin kalitesiz veya
istenen nitelikte olmamasi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve miisteri kaybina neden
olabilir.

Gida giivenligi, tiiketicilerin saglig1 agisindan son derece dnemlidir. Sirket’in {iriinlerinin
giivenli olmasi igin gerekli 6nlemleri almalar gerekmektedir. Bu nedenle, Sirket’in iiretim
siirecinde hijyen kurallarma uyulmas ve iiriinlerin uygun kosullarda saklanmasi son derece
onemlidir. Gida giivenligi konusunda yasanabilecek herhangi bir olumsuz durum, Sirket’in
itibarin1 zedeleyebilir ve miisteri kaybina neden olabilir,

Cevresel sorumluluk, giintimiizde giderek daha 6nem kazanan bir konudur. Sirket’in gevreye
duyarli olmas1 ve dogal kaynaklar: korumas: gereckmektedir. Uretim siirecinde cevresel
etkiyi azaltacak Onlemler alinmasi ve atiklarin dogru sekilde yonetilmesi son derece
onemlidir. Cevresel sorumluluk konusunda yaganabilecek herhangi bir olumsuz durum da
Sirket’in itibarim zedeleyebilir ve miisteri kaybina neden olabilir.




Zeytin iiretiminde hava sartlan, rekolte ve tarimsal hastaliklar gibi faktirler, Sirket’in
iiretim kapasitelerini, karliliklarim ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Zeytin iiretiminde hava sartlar1 ve rekolteye bagh olarak iiretimi gergeklestirilen iiriinler
istenen nitelik ve miktarlarda gergeklesmeyebilir. Bu durum, Sirket’in iiretim kapasitelerini
ve karliliklarini olumsuz etkileyebilir. Ayrica, iiretim ve hasat doneminde tarimsal hastaliklar
goriilebilir ve ongoriilmeyen yeni hastaliklar tiireyebilir. Bu durumda, gerekli énleyici ve
tedavi edici 6nlemlerin alinamamasi halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Ihracat ve ithalat politikalarindaki belirsizlikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Bu faktorler arasinda tarife ve ticaret anlasmalarindaki degisiklikler,
hammadde tedarikinde zorluklar, politik istikrarsizik ve terir eylemleri ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar yer alabilir.

Sirket, trettigi tirlinlerin 6nemli bir bollimiinii yurt digina ihrag etmektedir. Bu kapsamda
Sirket bakimindan 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ihracatta en
ylksek paya sahip iilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket
bakimindan 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ihracatta en yliksek
paya sahip iilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket bakimindan
31.12.2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla ihracatta en yiiksek paya sahip tilkeler
sirastyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Son olarak Sirket bakimindan
31.03.2024 tarihinde sona eren dénem itibariyla ihracatta en yiiksek paya sahip tilkeler
sirasiyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Ozellikle Romanya’ya
gergeklestirilen satiglarin ¢ogunlugu fason olarak ilgili {ilkelerdeki miisterilerin talepleri
dogrultusunda ihtiyaca uygun ambalajlama ile iiretilmekte ve yurt digina ihrag edilmektedir.

Zeytin sektoriinde ihracat ve ithalat politikalarimn belirsizligi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir. Ozellikle, hedef pazarlardaki tarife ve ticaret anlagmalarindaki
degisiklikler, zeytin ihracatii simrlayabilir veya pahalilastirabilir. Aym sekilde, ithalat
politikalarindaki degisiklikler, hammadde tedarikini zorlastirabilir veya maliyetlerini
artirabilir,

Sirket tarafindan ihracat yapilan iilkelerin bu tarm firiinlerini kendileri yetistirmeye
baslamasi ya da taleplerinde diigiis meydana gelmesi gibi herhangi bir durumda, ihracatcinin
gelirleri olumsuz etkilenebilir ve karhiligi azalabilir. Bununla birlikte yurtdisinda genel
ekonomik goriiniimdeki bozulmalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, ihracat yaptig1 bazi tilkelerdeki politik gelismeler veya istikrarsizlik nedeniyle alacak
tahsilati konusunda sorunlarla karsilasabilir. Gida sektoriiniin her iilkenin stratejik
alanlarindan olmasi nedeniyle iilkelerin defansif bir goriiniimiine biiriinerek ithalat kotalari
uygulamasi sektor Sirket’in ihracat gelirlerini negatif etkileyebilir. Ayrica Sirket’in ihracat
yaptigi iilkeler veya ortak giimriik politikasi olan bdlgeler, Tiirkiye'den yaptiklar ithalata
karg1 iiriine 6zel veya genel tarife ve tarife disi tedbirler uygulayabilir.

Sosyal, hukuki veya siyasi istikrarsizlik ve terdr eylemleri gibi faktorler, Sirket'in faaliyet
gosterdigi veya {ireticilerin, tedarikgilerin ya da miisterilerin bulundugu ilkelerle olan
ticareti olumsuz yonde etkileyebilir. Uriinlerin ithal edildigi iilkelerde ekonomik yaptfriglar
ambargo yygulamalari veya ticaret savaglan gibi durumlarm mevdana gelmes; I
Sirket'ipAzaliyetleri olumsuz ynde etkilenebilir.
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Thracate1 firmalar arasindaki fiyat kirmalari ihracat tutarlarini olumsuz etkileyebilir, sektoriin
gelir ve karliligim baskilayabilir. Ayrica d6viz kurlarinda meydana gelebilecek ani yitkselis
ve diistislerin, sektordeki firmalarin ihracat politikalarim olumsuz etkilemesi s6z konusu
olabilir.

Zeytin sektoriindeki yogun rekabet, Sirket icin pazarlama faaliyetlerinin hayati onem
tasimasina neden olurken, yeterli diizeyde yapilmamas: satislart olumsuz etkileyebilir;
ayrica, tiiketiciler tarafindan kabul edilmeyen veya benzer iiriinlerin rakipler tarafindan
pivasaya siiriilmesi gibi durumlar da satislar: azaltabilir.

Sirket i¢in pazarlama faaliyetleri olduk¢a dnemlidir. Ancak, sektordeki rekabet yogunlugu
nedeniyle pazarlama faaliyetlerinin yeterli diizeyde gerceklestirilememesi halinde, Sirket’in
satislar olumsuz etkilenebilir. Ayrica, Sirket’in yeni {iriinleri piyasaya stirmesi halinde, bu
trtinlerin tiiketici tarafindan kabul edilmemesi veya rakipler tarafindan benzer iiriinlerin
piyasaya siirlilmesi durumunda, Sirket’in satiglan diisebilir.

Fiyat dalgalanmalari, doviz kuru riskleri, finansman riskleri ve miisterilerin ideme
glicliigiine girmesi Sirket’in karhliginy ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Thracat yapmas: sebebiyle doviz kuru riskleri Sirket i¢in 6nemli bir risk faktoriidiir. Ayrica,
zeytin fiyatlarinda yaganan dalgalanmalar da Sirket’in karliligm etkileyebilir. Bunun yam
sira, yatirrm yapmak igin gerekli finansmanin saglanamamasi veya yiiksek faiz oranlari
nedeniyle finansman maliyetlerinin artmasi da bir mali risk faktoriidiir. Sirket
miigterilerinin/¢6ziim ortaklarinin  Sdeme giigliigiine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ayrica diinya ekonomisinde
ve/veya Tirkiye ekonomisinde yasanabilecek daralmalarin, Sirket’in finansman
maliyetlerini arttirmasi s6z konusu olabilir.

Sirket’in finans departmammn alacak risk yonetimini yapamamasi ve miisterilerinin finansal
durumlarint dinamik bir sekilde takip edememesi, gecikmis tahsilat veya tahsil edilememe
gibi risklere maruz kalmasina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in nakit akigin etkileyerek
ek finansman maliyetleri getirerek karliligin1 azaltabilir.

Kiiresel ekonomik sartlar ve bunlarin tiiketicilerin harcama davramslar iizerindeki etkileri,
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz y6nde etkileyebilir. Tiiketiciler genel olarak gelirlerinin bir
kismuni beklenmedik olumsuzluklara kars: tasarruf etme egilimi gosterirler. Fakat tiiketim
ve yatirm egilimleri, gesitli faktorler tarafindan etkilenebilir. Omegin, ekonomik krizler
zaman zaman hane halkimin harcamalarim kismalarina ve beklenmedik olaylara karsi daha
hazirlikli olma egilimine girmelerine sebep olabilmektedir.

Zeytincilik sektoriindeki teknolojik gelismeler ve yenilikler, iiretim siireclerini, iiriin
kalitesini ve maliyet yapilarin onemli élgiide etkileyebilir.

Sirket’in bu yeniliklere hizli ve etkin bir sekilde uyum saglamamasi, rekabet gliclinii ve
karhhfim olumsuz etkileyebilir. Teknolojik yeniliklerin eksikligi zeytincilik faaliyetlerini
daha maliyetli ve zaman alic1 hale getirebilir.

Zeytin  sektoriinde gida giivenligi ve kalite standartlarma uyum, iiriinlerih
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saglanamamast veya degismesi durumunda, Sirket iiriinlerinin pazarlanabilirligi
azalabilir ve itibarlar: zarar gérebilir.

Gida standartlarinda ve kodekslerinde degisiklik olmasi durumunda Sirket firiinlerinin
satildig1 iilkelerin uyum stireglerine adaptasyonu zaman alacaktir. Sirket'in {iriinleri satildig
lilkelerin gida standartlarina ve kodekslerine uyum gostermelidir. Aksi takdirde, ihracatlarda
yasanabilecek zorluklardan kaynakli satiglarm azalmast ve karliligm olumsuz etkilenmesi
durumlar ortaya ¢ikabilir.

Zeytin iiretiminin ¢evresel faktorlere duyarli olmasi sebebiyle Sirket’in cevresel
performanslarim iyilestirme konusunda alacag tedbirlerde gecikmesi, makroekonomik
Jaktorler ve tiiketici davramislarindaki degisimler de Sirketi olumsuz yonde etkileyebilir.

Zeytin iiretimi, tarim faaliyetleri nedeniyle gevresel faktérlere duyarlidir. Tklim degisikligi,
su kaynaklarimn azalmasi ve biyogesitlilik kaybi gibi gevresel faktorler, zeytin iiretimini ve
kalitesini olumsuz etkileyebilir. Aynca, stirdiiriilebilirlik konusundaki artan farkindalik ve
talepler, Sirket’in gevresel performanslarim ve siirdiiriilebilir iiretim uygulamalarini
iyilestirmelerini gerektirebilir. Zeytincilik sektérii, makroekonomik faktérler ve tiketici
davraniglarindaki degigimler gibi gesitli risk faktorlerine maruz kalmaktadir. Bu faktorler
arasinda enflasyon, igsizlik oranlari, bor¢lanma seviyeleri, yerel para birimlerinin yabanci
para birimlerine karst deger kaybi, jeopolitik gerginlikler, ticaret savaslari ve salgin
hastaliklar yer almaktadir. Sirket’in, tiiketicilerin taleplerine gore {liriin portfoylerini
giincellemede gecikmesi ve risk yonetimi stratejileri gelistirememesi halinde bu faktorlerden
olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Zeytin hasad ve islenmesi, yogun isgiicii gerektiren faaliyetlerdir. Isgiicii maliyetlerindeki
artislar veya isgiicii temininde yasanabilecek sorunlar, Sirket’in maliyetlerini artirabilir
ve operasyonlarini olumsuz etkileyebilir.

Zeytin hasad1 ve islenmesi, zeytin agaglarinin meyvelerinin toplanmas, ayiklanmasi ve
yikanmas gibi birgok agamay1 igeren ve yogun isgiicti gerektiren bir faaliyettir. Bu siireglerin
her biri, uzmanlik gerektiren iglemlerdir ve genellikle manuel olarak gergeklestirilir. Bu
nedenle, isgiicli maliyetleri 6nemli bir faktordiir ve artig gostermesi Sirket’in maliyetlerini
artirabilir. Isgiicii temininde yasanabilecek sorunlar, hasatin gecikmesine veya yetersiz
isglictiyle gerceklestirilmesine neden olabilir. Bu durum, iiriin kalitesinin diismesine ve
dolaysiyla Sirket’in itibarimin zarar gérmesine neden olabilir. Zeytin hasad: ve islenmesi
i¢in dogru planlama ve ydnetim ¢ok 6nemlidir. Islemlerin otomasyonu veya daha verimli
isgiicli yonetimi gibi ¢6ziimlerin bulunamamasi halinde isgiicii maaliyetleri yiikselebilir.
Ayrica, iggiicii temini igin planlama yapmak ve ihtiyag¢ duyuldugunda ek personel temin
edebilmek de onemlidir. Hasat zamaninda yeterli sayida isginin bulunmamasi tiretim
faaliyetlerinin aksamasima neden olabilir.

Zeytin sektorii, yerel ve global diizeyde yogun rekabete sahiptir. Sirket’in piyasa
dinamiklerine hizh bir sekilde uyum saglamamast veya rekabetci  stratejiler
gelistirememesi, pazar paylarimin azalmasina ve karliliklarinin diismesine neden olabilir,

Sirket’in, piyasa dinamiklerine hizli bir sekilde uyum saglayamama51 veya rekabetci




fikirler tiretmek igin arastrma ve gelistirme g¢alismalarina yatirrm yapma konularinda
yetersiz kalmas: Sirket’i olumsuz etkileyebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka acik bir pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasayabilir.

Halka arz isleminden once, Sirket’in paylart Tiirkiye’de veya yurtdisinda halka agik
herhangi bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gerceklesmesinden sonra Halka Arz
Edilecek Paylar’a iligkin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa
gelisse bile mevcudiyetini devam ettirecegine iligkin higbir giivence bulunmamaktadir. Buna
ek olarak, Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin olusan piyasanin likiditesi de Halka Arz
Edilecek Paylar’t elinde bulunduranlarin sayisina, yatiimcilarin Halka Arz Edilecek
Paylar’a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere baglh
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu
piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarn halka arz kapsaminda satin
aldiklar1 paylara iligkin alim ve satim iglemleri yapma imkanlarim olumsuz yénde
etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin pazarin simrl olmasi, Halka Arz Edilecek
Paylar’1 elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma
kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gérdiigii fiyatin
degiskenligini etkileyebilir. Fiyat, halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar’in, halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii
fiyat1 ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari ya
da finansal performansi, igbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz
Edilecek Paylar’in degeri, Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana
gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname
setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki
olarak &nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatinmcilarin  beklentilerinin
kargilanmamasi, Halka Arz Edilecek Paylar’in islem gordiigii fiyatin diigmesine yol agabilir
ve yatirimeilann halka arz kapsaminda aldiklar: paylar halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
lizerinden satma imkanlari higbir zaman olmayabilir,

Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar’: satm alan yatirimeilar,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yonelik yatirimlariin tamamim veya bir kismimi kaybedebilir.

Sirket’in halka acikhk oram simirlidwr ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam, 100.000.000 TL nominal degerli B grubu
hamiline yazili pay BIST’te islem gorecektir. %24,88 oraninda olmas: beklenen halka aciklik,
paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilir, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasima neden
olabilir ve sonug olarak pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Paylar Borsa’da islem gormeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamas:
durumunda pay sahipleri, istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarin satamayabilir.

TL ’nin degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.
Halka Arz Edjlecek Paylar i¢in kote edilen fiyat TL cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka Arz
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finansal tablolar1 da TL cinsinden diizenlenmektedir. Diger para birimlerine karsi TL’nin
degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini etkileyebilir.

Sirket’in ana pay sahipleri tarafindan ileride yapuabilecek pay satislari, pay fiyati iizerinde
olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in 07.06.2024 tarih ve 2024/15 say1il1 yonetim kurulu karari ile Sirket’in paylarimin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca bedelsiz ve bedelli
sermaye artirimi yapilmayacagina, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket
paylarimin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacafina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iliskin taahhiitte bulunulmustur.

Yukarida yer verilen taahhiide konu siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimina gidebilir. S6z konusu islemler, pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin
Borsa fiyat: diisebilir.

Aymn gekilde Sirket’in ana pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu ise 14.06.2024 tarihli
verdikleri taahhiitler ile §irket paylariun Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladifn tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket paylarmnin,
dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen ortakhik paylar hari¢ olmak tizere),
bu dogrultuda bir karar almayacaklarim ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul dismda satmayacaklarlm bagka yatinimeci hesaplarina virmanlamayacaklarini veya
Borsa Istanbul’da $zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini, siipheye
mahal vermemek adina Sirket paylariun Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasimn
ardindan fiyat istikrar1 islemlerinden edinebilecegim paylarin, yukaridaki simirlamalardan harig
tutulacagim kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

Yine Cem Okullu ve Cengiz Okullu tarafindan verilen ve yukarida yer alan taahhiitlere konu
stire sona erince mevcut ortaklarin pay satiglar1 veya bu gibi bir satisin gerceklesebilecegine
yonelik bir beklenti olusabilir ve sz konusu islemler, Sirket’in pay fiyatim1 olumsuz
etkileyebilir. Yine ana pay sahiplerinin gerceklestirebilecegi pay satislari, Sirket’in kontroliinde
bir degisime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda yatinmeilarin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir. Satilan
paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortaklar ile aym basariy:
gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yénde
etkilenebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarmin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarini kullanmamalar1 durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklari pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin
payimin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

Sirket, esas sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuats cercevesinde, pay sahiplerine kar pay
ddememeyg karar verebilir ya da gelecekte kar pay: dagitamayabilir.
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Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklarn mevzuata ve ayrica Sirket esas s6zlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kar pay1 dagitim politikalarina uygun olarak kar pay:
dagitmalar1 gerekmekte olup s6z konusu kar pay1 dagitim politikalar1 zaman zaman SPK’nmn
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
lizere kar pay1 dagitabilmekte veya dagitilabilir kar payim sirket biinyesinde birakabilmektedir.
S6z konusu dagitilabilir kar payimin hesaplanmasinda kullamlan meblaglar ve formiiller, SPK
tarafindan degistirilebilir.

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kar pay1 demesinin tutar:
ve sekli agagidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak tizere pek ¢ok etkene baghdur:

Yeterli seviyede kar elde edilmest,

Dagitilabilir kar veya yedeklerin durumu,

Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmasi,

Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yiikiimliiliikleri,

o Tirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin &dedigi
temettii tutarlari,

e Pay sahiplerinin kar pay: hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldig:
tedbirler,

* Bankalarla imzalanms genel kredi sézlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler,
Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

o Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir béliimiinde kar dagrtimina iliskin simirlamalar

veya ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iliskin

diizenlemeler mevcuttur.

e @ @

Sirket’in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket
menfaati agisindan karm baska amaglar igin kullanilmasimin daha dogru olacagma kanaat
getirebilir. Bu durumda veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kar pay: 0denmeyebilir.
Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kar pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gOsterebilir.,

Sirket sermayesinin onemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket lizerindeki
etkin kontrolii devam edecek olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun ¢ikarlary Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle farkh olabilir ve cikarlars catisabilir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Cem Okullu ve Cengiz Okullu, Sirket’in sermayesinin tamamina
sahiptir. Bu sebeple, Sirket’in mevcut ortaklari Cem Okullu ve Cengiz Okullu, halka arzin
tamamlanmasindan sonra sahip olduklart A Grubu imtiyazli paylar1 ve B Grubu imtiyazsiz
paylarinin toplam oy hakkmna oran1 bakimindan y&netim hakimiyetine sahip olacaklardir Cem
Okullu ve Cengiz Okullu, Sirket’in yeni satin almalar ve malvarliklan {izerinde tasarruf
edilmesi de dahil olmak tizere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalari
hususlarinda 6nemli bir niifuza sahip olmaya devam edeceklerdir. Ancak, Cem Okullu ve
Cengiz Okullu’nun ¢ikarlarinn diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla Srtiiseceginin herhangi bir
garantisi yoktur. Cem Okullu ve Cengiz Okullu diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla 6rtiismeyen
kararlar alabilirler veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasin saglayabilirler.

Aynca, Cgm Okullu ve Cengiz Okullu ile yapilan islemler kanun kapsaminda iligkili taraf
islemlerj9larak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati-bulunmayan yonetimfkurufu, /
tiyelepipin”, “bagimdiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu tiyelerinin® veya duruma dore A
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“menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢ogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket
genellikle iligkili taraf islemleri igin gerekli onaylari almak i¢in ¢aba gosterse de her zaman bu
izinleri alamayabilir. Iligkili taraf islemleri igin gereken onaylarin alinmamasi halinde iglem
gergeklestirilemeyebilir veya s6z konusu islemlere gegerli bir bigimde itiraz edilmesi s6z
konusu islemleri gegersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar
ve beklentileri iizerinde olumsuz etki gosterebilir.

Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun Sirket’in paylar1 iizerinde gergeklestirecekleri islemlere
iligkin planlar1 hakkindaki beyanlari, agiklamalari, kararlar1 veya bu yondeki séylentilerin
Sirket’in paylarimn piyasa fiyatinda gercek¢i veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum
sonucunda Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz yonde etkilenebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilmemesi, Sirket’in pay fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarimn halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarmin gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olugabilir ve bu durum, Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatim diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi, Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarmin
s6z konusu varsayimlarin detayh sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.4. Diger riskler:
Kredi Riski

Kredi riski, kargilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiktimliliigini yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket’in maruz kaldii kredi risk faktorleri, asagida 31.03.2024, 31.12.2023,
31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibariyla belirtilmigtir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki N
IR oo | dgkili || Mligkili | Mevduat | DY
Tligkili igkili
Olmayan Olmayan
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi 7.138.276 | 504.585.366 -1 44.787.153 18.597.373 | 6.881.813
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar | p. 1010 Fdaki -
31.12.2023 fietay | skl | T liskili | Mevduat | DIECT
iskili Iligkili
Olmayan Olmayan
Taral Taraf SIS Taraf
Raporlama tarihi - | 551.941.455 - | 12.696.748 27.838.294 | 1.348.752
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
31.12.2022 1 g pRamumlardakd ) o
S Migkili .o Dligkili Mevduat
Iiskili Tligkili
Taraf Olmayan Taraf Olmayan
e Taraf Taraf
Raporlama tarihi -1494.210.838 -(29.547.122 4.721.458 ( 4.748.769
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar .
31.12.2021 T e Banlalardald | @
BT iskili ..o | Dligkili Mevduat
Diskili Liskili
Taraf Olmayan Taraf Olmayan
ol Taraf Taraf
Raporlama tarihi 3.734.759 | 196.390.426 -116.770.078 2.229.462 | 3.787.826
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar :
31.12.2021 i w——— Bankalardaki | L,
P Hiskili ..o Iligkili Mevduat
Niskili Tliskili
Taraf Olmayan Taraf Olmayan
Taraf Taraf
Raporlama tarihi -| 51.154.787 - = - =

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarlndan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, dnceki
yillarda oldugu gibi yeterli miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr miimkiin
kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen
vadelere ve sdzlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in
tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadar.

Sirket’in likidite riskine iliskin veriler, asagida 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibartyla belirtilmistir:

31.03.2024

Sizlesme Sozlesme

uyarmca Defter Degeri | “Y2™2 | 3aydan lasa (f) | 3-12 ay aras: (IT) 1-5 yal aras: (11I) 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)

nakit gikislar

vadeler
toplam

Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimlilikler

Banka Kredileri 1.069.371.795 | 1.392.436.421 278.163.031 861.046.418 253.226.972

Kredi karti

borohin 43.735 43.735 43.735 - -

Beklenen Beklenen

vadeler yicr Degeri | nakit gikislar | 3 aydan kisa () | 3-12 ay arasi (II) 1-5 yil aras (III) 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
toplami
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Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 88.261.042 88.261.042 49.301.901 38.959.141 - =
Diger borglar 50.813.327 50.813.327 - 50.813.327 - =
Diger kargiliklar 728.100 728.100 - - - 728.100
Diger } "
yilkiimlalikler 5.192.848 5.192.848 5.192.848
Caliganlara
saglanan faydalar 9.298.723 9.298.723 9.298.723 . - .
kapsaminda
borglar
Caliganlara
salanan 13302653 | 13.302653 - 383.985 -| 12918668
faydalara iligkin
kargiliklar
31.12.2023
Sozlesme Siizlesme
uyarmca | Defter Degeri | "2 | 3 4ydan lasa () | 3-12 ay arasi (IN) 1-Sydarass(I) | 5 yddan uzua (IV) | Vadesiz (V)
vadeler nakit gikislar
toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 977.626.976 | 1.294.189.967 337.007.419 681.596.278 275.586.270 - -
Kredi kart1
[ 146.979 146.979 146.979 - - -
Beklenen Beklenen
vadeler Defter Degeri | nakit cikislar | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) 1-5 yil arasi (IIT) § yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
toplam
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 219.770.285 219.770.285 206.285.141 13.485.144 - -
Diger borglar 168.874.144 168.874.144 - 168.874.144 - -
Diger kargiliklar 837.778 837.778 - - - 837.778
Diger
yikitmlihokler 701.156 701.156 701.156 - = -
Caliganlara
saglanan faydalar 7.995.065 7.995.065 7.995.065 z - -
kapsaminda B g R
borglar
Caliganlara
saglanan
faydalara iligkin 11.598.998 11.598.998 - 160.340 -] 11.438.658
kargihiklar
31.12.2022
Stzlesme Sizlesme
uyarinca Defter Degeri l]l‘}i'armca 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) 1-5 yil arasi (IIT) 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
T nakit ¢ikislar
toplam
Tiirev Olmayan
Finansal .
Yiikiimliiliikler ,4 oo eﬂu AL
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Banka Kredileri 742.956.680 | 1.138.153.383 439.254.761 217.573.076 481.325.546 - -
Siediare 81.978 81.978 81.978 - - -
bor¢lan
Beklenen poionen
adeler Defter Degeri | nakit gikislar | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras: (I) 1-5 yil aras: (IIT) 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
v toplami
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 113.554.719 113.554.719 97.852.934 15.701.785 - -
Diger borglar 366.901.414 366.901.414 - 366.901.414 - =
Diger kargiliklar 1.380.432 1.380.432 - - - 1.380.432
Diger
yikiimlilikler 909.519 909.519 909.519 - -
Galiganlara
saglanan faydalar 6110049 |  6.110.049 6.110.049 2 . -
kapsaminda
borglar
Caliganlara
Cphen 10952970 | 10.952.970 - 331,742 -| 10621228
faydalara iligkin
karsiliklar
31.12.2021
Stzlesme Stzlesme
uyarinca Defter Degeri uyarinea 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras: (II) 1-5 yil aras: (IIT) 5 yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
vadeler nakit ¢ikaslar
toplamm
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 670.901.543 714.729.122 7.500.995 652.951.301 54.276.826 - -
,I.fredl et 16.995 16.995 16.995 . - -
orglar
Beklenen LT
vadeler Defter Degeri | nakit qikislar | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras: (II) 1-5 yil aras: (IIT) § yildan uzun (IV) | Vadesiz (V)
toplam1
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 65.148.293 65.148.293 46.377.861 18.770.432 - -
Diger borglar - - 1 = = 2
Diger kargiliklar 2.236.485 2.236.485 - - - 2.236.485
Diger .
yukumlalakler 461.798 461.798 461,798 - -
Cahiganlara
]s(ag'm“ Savdaley 3301518 3.301.518 3301518 . . -
apsaminda
borglar
Caliganlara
saglanan
faydalara iligkin 9.945.834 9.945.834 - 173.048 - 9.772.786
kargiliklar
Yabanc: Para Riski

Sirket, yabanci para bazindaki varlik ve yiikiimliiliiklerinde yabanci para riskinden korunmak
i¢in tiirev finansa] araglardan veya vadeli iglem anlagmalarindan faydalanmamaktadir. Sirket’in
31.03.2024, 3

Esentap

2.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemie
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. ] TL Karsihg (Fonksiyonel ABD
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.03.2024 o ) Dolart Avro
Toplam Varhklar ' 29.870.759 86.554 778.004
Toplam Yiikiimliilikler (84.739.278) (1.012) | (2.433.937)
Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliilik Pozisyonu 114.610.037 87.566 | 3.211.941
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu 114.610.037 87.566 | 3.211.941

TL Karsihg

—_ ; (Fonksiyonel para ABD

Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2023 birimi endeksli Dolar1 Avro
degerleri)
Donen Varlhiklar 25.734.886 77.528 616.552
Toplam Varhklar 25.734.886 77.528 616.552
Toplam Yiikiimliiliikler (98.588) (2.292) (559)
Net .Yabancl Para Varhk/Yiikiimliiliik 25.833.474 79.820 617.111
Pozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu 20.983.839 k) ek
TL Karsihf

o . (Fonksiyonel para ABD

Doviz Pozisyonu Tablosu - 31,12.2022 birimi endeksli Dolar Avro
degerleri)

Toplam Varliklar 50.400.312 392.460 965.392
Toplam Yiikiimliiliikler 20.089.859 526.912 37.317
get -Yabancl Para Varhk/Yiikiimliiliik 30.310.453| (134.452) 928.075

ozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliilik Pozisyonu 16.733.613 ) = (517.429) 22U

TL Karsihgi ABD
Déviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2021 (Fonksiyonel para birimi Avro
R . Dolar
endeksli degerleri)

Toplam Varhklar 16.246.572 70.484 292,993
Toplam Yiikiimliiliikler (457.265) (19.293) 7.053
N et‘Yabancl Para Varhk/Yiikiimliiliik 16.703.837 89.777 285,940
Pozisyonu
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu 16.293.069 BN 276.957

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamim
saglayabilmektir. Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranim kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
yikiimliilik tutarindan diistilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi

Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir. Asagida 31.03.2024, 31.12.2023
31.12. 202 fe 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal dénemler 1t1bar1y1a Sirket’in se
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TL 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Toplam Borglar 1.332.500.297 | 1.467.532.570| 1.398.738.011| 917.827.838
Nakit ve Nakit Benzerleri (25.479.186) |  (29.187.046) (9.470.227) (6.017.288)
Net Borg 1.307.021.111 | 1.438.345.524| 1.389.267.784| 911.810.550
TL 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Net Borg 1.307.021.111 | 1.438.345.524| 1.389.267.784| 911.810.550
Toplam Ozkaynaklar 1.569.144.666 | 1.524.729.041| 1.050.660.287| 788.669.831
Toplam Sermaye 2.876.165.777 | 2.963.074.565| 2.439.928.071| 1.700.480.381
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 45% 49% 57% 54%

Hakim Ortak Riski

Sirket’in ana pay sahipleri Cem Okullu ve Cengiz Okullu olup Okullu ailesiyle ilgili itibar
zedeleyici durumlar, Sirket’in yatirimeilari, miigterileri, tedarikgileri, personelleri ve diger
tgtincil kisilere olumsuz yansiyabilir. Bu durum Sirket’in kdrlihgmi, faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Ek
olarak Okullu ailesinin Sirket yonetimi ve stratejileri bakimindan aralarinda olugabilecek fikir
ayriliklani, Sirket’in kérliigin, faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarini ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in ana pay sahiplerinin Sirket’e
olan baghliklarina kargin, ana pay sahiplerinin sahibi olduklar1 Sirket paylarin1 satmasi,
dolayistyla Sirket yonetiminden ve diger faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde Sirket’in karhlig:,
faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz
etkilenebilir,

Depremiler, tsunamiler, diger dogal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler,
Sirket’in tesislerine ve genel olarak Tiirk ekonomisine zarar vererek Sirket’in Jaaliyetlerini,
Jinansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Turkiye, yiiksek riskli bir deprem bélgesidir. Ozellikle, Sirket’in tesisinin bulundugu iller
birinci derece deprem riski bélgesinde, yani depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bolgede
bulunmaktadir. Ek olarak Tiirkiye niifusunun biiyiik bir kismi1 ve ekonomik kaynaklarinin gogu,
birinci derece deprem riski bélgelerinde yer almaktadir. Bu nedenle siddetli bir deprem,
Sirket’in tedarikgilerini, tesislerini ve/veya gelecekte sahip olacag: tesisleri tahrip ederek
satiglarini engelleyebilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir. Benzer gekilde kasirga, firtina, yangin ve bunlara benzere diger dogal afetler de
Sirket’in tedarikgilerini, tesislerini ve/veya gelecekte sahip olacag: tesisleri tahrip ederek
Sirket’in finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir. Aym zamanda dogal
afetler dogrudan Sirket’in tedarikgilerine ve tesislerine zarar vermese de Tiirkiye ekonomisinin
bahsi gegen afetler sebebiyle zarar gérmesi, yine Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Ayrica savag ve salgin hastalik gibi birtakim sebepler
de Tiirkiye ekonomisinde daralmaya ve akabinde Sirket’in faaliyetlerinde, finansal durumunda
ve faaliyet sonuglarda olumsuz etki yaratabilir.

Gelecekte Sirket tesisinin veya merkezinin civarinda, Sirket tesisindeki veya merkez
¢aliganlarm etkileyebilecek herhangi bir depremin veya diger dogal afetlerin gergeklesmesi
halinde, Sirket’in faaliyetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana
gelebilecek bir deprem veya diger bir dogal afet, Sirket’in tesisini veya merkezini etkilemese
dahi miisterilerinin egilimlerini etkileyebilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerinin etkilenmesine
ve Sirket’in gelirlerinde 6nemli bir azalmaya neden olabilir. Meydana gelebilecek depremleri
veya dogal afetlerin iilke ekonomisine yanstyan etkileri de Sirket’in faaliyetlerini ve faali
sonuglarpty/olumsuz yonde etkileyebilir.
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6 Subat 2023’te gergeklesen Kahramanmarag merkezli depremler nedeniyle mevcut durumda
Sirket’in faaliyetlerinde aksama yaganmamis olmasina ragmen depremler nedeniyle yasanan
kayiplarin hentiz tilke ekonomisine yansimamig etkileri olmasi miimkiin olup gelecek
donemlerde tilke ekonomisinde beklenmedik olumsuz etkilerin olusmas: halinde Sirket’in
faaliyetleri de olumsuz olarak etkilenebilir.

Sirket’in tesisinde hasar sigorta poligelerinde kargilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim
veya iyilestirme maliyetlerinin ortaya ¢ikmasina neden olabilir. Bahsi gecen kayiplar, sigorta
poligeleri ile karsilanamayabilir. Tesisin yeniden insas1 miimkiin olmayabilir, zaman alabilir ve
yiiksek maliyetli olabilir. Hasar goren kisimlarina ait gesitli ekipmanlarin tamiri ya da
degisiminde zorluk yasanabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir.

Tim bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmi
olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Thragg1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thrageinin ticaret unvani ve isletme adi:

Sirket’in ticaret tinvam Cem Zeytin Anonim Sirketi olup kullanilan isletme adi bulunmamaktadir.

6.1.2. ihra¢cmm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez Adresi || Caybas1 Mahallesi, Aydin Caddesi No:51 Torbali/[zmir
Ticaret Sicil Miidiirliigii Torbal1 Ticaret Sicili Miidiirltigii
Ticaret Sicil Numarasi 6039

6.1.3. Ihragemnm Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Sirket, 10.11.1994 tarihinde 01.01.2005 tarihinde uygulanmaya baslayan degisiklik Oncesi
600.000.000 TL’ kurulus sermayesi ile Ankara Ticaret Sicili Midiirltigii nezdinde 106132 sicil
numarastyla “Okullu Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” iinvaniyla tescil edilerek
kurulmus, kurulus 14.11.1994 tarih ve 3659 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. Sirket, 14.07.2016
tarihli ve 9115 sayili TTSG’de ilan edildigi tizere, tiir degistirme yoluyla anonim sirkete doniismiis
ve “Okullu Gida Anonim Sirketi” tinvanini almistir. Akabinde, Sirket tinvani, alinan “snvan
degisikligi” karart dogrultusunda, 16.09.2021 tarih ve 10410 sayili TTSG uyarinca “Cem Zeytin
Anonim Sirketi” olarak 16.09.2021 tarihinde tescil edilmistir. Sirket esas s6zlesmesinin “Sirket 'in
Stires” baghikli 5. maddesi uyarinca Sirket’in hukuki varligi herhangi bir siire ile kisitlanmamagtir.

6.1.4. ihraqg:mm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralar:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke . Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi Caybas1 Mahallesi Aydin Caddesi No:51 Torbali/Izmir
umhuriyeti Devleti’nin para birimi olan Tiirk lirasindan alti sifirin atilmasimi Ongoren yAsg/tabar

‘te Resmi Gazete ‘de yaymlanmstir. Y1l iginde gerekli gahsmalarlg tamamlanmasinin ardingdarf0,04.2005
#lg/paradan 6 Sifir atilmistir ve yeni para birimi olarak Yeni Tiirk Lirasi kullanilmigtirs, -0 . /. 7
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Telefon ' 02328651555

Faks 02328651145
Internet Adresi | www.cemzeytin.com.tr

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarina tabi olup, buna gére faaliyetleri gergevesinde tabi oldugu
baslica mevzuat ve bu mevzuatta yer alan baglica hitkiimler asagida belirtilmistir.

Sirket faaliyetleri SPK ve ilgili mevzuatinin yani sira, baglica Gida Islemlerinin Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Yénetmelik, 5596 Sayil1 Kanun, 2872 sayili Cevre Kanunu, 6948 sayili Sanayi
Sicil Kanunu, 6331 sayil Is Sagligr ve Giivenligi Kanunu, 6769 sayili Smai Miilkiyet Kanunu,
6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu, 3194 sayili imar Kanunu, 4724 sayili Tiirk
Medeni Kanunu, 6098 sayil: Tiirk Borglar Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat hiikiimlerine tabidir.
Asagida Sirket’in tabi oldugu mevzuata iliskin ayrmtili bilgilere yer verilmektedir:

Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay Islemlerine Dair Yonetmelik

isletme Kavyit Belgesi

17.12.2011 tarihli 28145 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Gida Isletmelerinin Kayit ve Onay
Islemlerine Dair Yonetmelik uyarinca gerek kir amagh gerekse de kir amaci giidiilmeden kamu
korum  kuruluslant  ile gergek veya tiizel kisiler tarafindan isletilen, gidalarin
tiretildigi/islendigi/muhafaza edildigi/depolandigi/nakledildigi/satildigt/servis edildigi herhangi
bir agamasi ile ilgili herhangi bir faaliyeti yiiriiten isletmeler gida isletmeleridir. Gida Isletmeleri
Yénetmeligi’nin EK-1’inde yer alan isletmeler diginda kalan diger isletmeler kayit kapsaminda
olup T.C. Tarim ve Orman Bakanligr’nin Il Miidiirltigii’ne bagvurmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
yetkili merci tarafindan bagvuru 15 (on bes) giin igerisinde incelenir. Bilgilerin ve belgelerin
eksiksiz hazirlanmis olmast durumunda, gida isletmelerine yetkili merci tarafindan igletme kayit
belgesi diizenlenir. Bu kapsamda, Sirket’in Havran Subesi’nde yer alan Edremit Tesisi i¢in gida
tiretimi yapan isletme sifatiyla, T.C. Havran Kaymakamlig: tarafindan 14.02.2012 tarihinde TR-
10-K-000097 kayit numaras: ile diizenlenmis isletme kayit belgesi bulunmaktadir. Sirket’in
Mersin Mut OSB’de yapilmasi planlanan Zeytin Isleme Tesisi heniiz faaliyete gecmediginden
isletme kayit belgesi bulunmamaktadir.

Belgeyi Isletmenin e | Isletmenin | Belgenin | Belgenin
Kayit No Veren Ticaret i Adresi Faaliyet | ilk Verilis | Degisiklik
Kurum Unvam : Konusu Tarihi Tarihi
T.C.H
e Camdibi Mah. Gida
TR-10- | Kaymakamlig Ce Camdibi Sok Uretimi
K- | ilge Tarm ve oy N UL 14.02.2012 | 22.09.2021
Zeytin A.S. No:771/1 Yapan
000097 Orman . .
= g Havran/Balikesir | Isletmeler
Miidiirlagi

5596 Sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghg1, Gida ve Yem Kanunu

5996 sayil Veteriner Hizmetleri, Bitki Saglig1, Gida ve Yem Kanunu; gida ve yem giivenilirligini,
halk sagligini, bitki ve hayvan saghgimi ve hayvan islahi ve refahini, tiikketici menfaatleri ile
runmasini da dikkate alarak korumak ve saglamak amaciyla yiiriirliige girmistir. Gida
aaliyet gosteren isletmeciler, kendi faaliyet alanlarmin her asamasmda 5996

nda bellmle sartlar saglamakla yiikiimliidiirler. Gida 1§letme(:131 piyaSaya arz ettifii fi
Sayhast al/Aydif Cad. No: 511arbqll \}
Tel: 0.268432.45 06 Faks: 0.265 432 1alg%” 50
Torbal4.D.:639 043 67 34 Tic.Sic.No:
RSiS NO: 0639 6436 7340 002

¢evrenin




Ce iNA.S.
Caybagi Viah. afdinlad. No:51 Torbal/IZiir |
Tel: 0.266 752 3800 Faks:0.266 4341 81
Torbah v,

RSIS NO: 0639 0435 7340 002

ilgili risklerin &nlenmesi, azaltilmasi veya ortadan kaldirilmasmdan sorumlu olup, bunlara iliskin
tedbirlerin alinmasina iligkin olarak Tarim ve Orman Bakanlig1’yla is birligi yapar.

5996 Sayili Kanun’un besinci kismi gida ve yeme iliskin olup gida ve yem giivenirligi, gida ve
yem giivenilirlifinin saglanmasina iliskin sorumluluklar, gida kodeksi, etiketleme ve izlenebilirlik,
sunum ve reklam ve tiiketici haklarinin korunmasi hususlarin diizenlemektedir. Bu dogrultuda;

- Guda, gidaile temas eden madde ve malzeme ve yem ile ilgili faaliyet gosteren isletmeciler,
kendi faaliyet alaninin her asamasinda 5596 Sayili Kanun’da belirtilen sartlar1 saglamak
ve bunu dogrulamakla yiikiimliidiir.

- Guda ve yem isletmecisi tirettigi, igledigi, ithal ettigi, satigim veya dagitimmi yaptig1 bir
lirliniin, gida ve yem giivenilirligi sartlarina uymadigini degerlendirmesi veya buna iliskin
makul gerekgeleri olmasi durumunda, sz konusu iiriinii kendi kontroliinden giktig
agamadan baglamak tizere, toplanmasi i¢in gerekli islemleri derhal baslatmak ve konu ile
ilgili Tarim ve Orman Bakanli1’m bilgilendirmek zorundadr.

- Gida ve yem isletmecisi, faaliyeti ile ilgili istenen kayitlar1 giincel tutmak, istendiginde
Tarim ve Orman Bakanligi’na sunmak zorundadir.

Tarim ve Orman Bakanligi, resmi kontrol sonucu, mevzuat sartlarim tasimadigi, insan, hayvan
veya bitki saghig1 agisindan tehlike olugturdugu tespit edilen tiriinlerle ilgili {irlinlin piyasaya arzi,
taginmasi, lilkeye girisi ve ¢ikisinin kisitlanmasi veya yasaklanmasi, satisinin durdurulmasi veya
piyasadan toplanmas: veya ilgili iiriinlerin itlaf ve imha edilmesi gibi 6nlemler ve tedbirler almaya
yetkilidir. Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in gida tiretimi, islenmesi ve dagitimi asamalarina
5996 sayili Kanun ve ilgili sair mevzuatta diizenlenen yiikiimliilikklere uymadigina iliskin herhangi
bir dava, tetkik, uyar1 veya ihtar bulunmamaktadir. Sirket’e yapilan resmi kontroller sonucu
herhangi bir idari yaptinm uygulanmamustir.

Zorunlu istihdam

5996 Sayili Kanun ger¢evesinde gida maddeleri ve gida ile temasta bulunan madde ve malzemeleri
tireten igyerlerinde, tiretimin nitelifine gore belirlenen nitelikli personellerden en az bir adet
istihdam edilmesi zorunludur. Ilgili istihdam yiikiimliiliigtine iliskin usul ve esaslarin detaylar:
2019/48 sayih Gida ve Yem Isletmelerinde Calistirilmast Zorunlu Meslek Gruplarimn
Belirlenmesine Dair Teblig’de diizenlenmistir. Ilgili Teblig’in “Isin Nevine Gore Personel
Caligtirmak Zorunda Olan Gida ve Yem Isletmeleri ile Bu Isletmelerde Calisabilecek Lisans
Egitimi Almig Meslek Mensuplari”m gsterir EK-1 uyarinca meyve ve sebze isleyen isletmeler
(30 beygir tizeri motor gicii bulunan veya toplam 10 kisiden fazla personel galistiran isletmeler)
gida mithendisi, ziraat mithendisi, kimya miithendisi, kimyager, gida teknologu, biyolog istihdam
etmekle yiikiimliidiir. Isbu izahname tarihi itibariyla mevzuat uyarmnca Ongoriilmiis olan
personeller, Sirket biinyesinde istihdam edilmektedir.

Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi

Gida kodeksi, gida ve gida ile temas eden madde ve malzemelerle ilgili asgari teknik ve hijyen
kriterleri, bitki koruma {irlinii ve veteriner ilag kalintilari, katki maddeleri, bulasanlar, n
alma, alajlama, etiketleme, nakliye, depolama esaslar1 ve apalizimetotlarin. belirlem
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Turk Gida Kodeksi Yoénetmeligi uyarinca gida ve gida ile temas eden madde ve malzemeler i¢in
ilgili yatay ve dikey gida kodeksi hiikiimlerine uyulmas: zorunludur. Ilgili mevzuat hiikiimlerine
aykirihik halinde Cevre Kanunu’nda 6ngériilen ve yukarida agiklanan yaptirimlar s6z konusu
olacaktir. gbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in gida iiretimi, islenmesi ve dagitimi agamalarina
Tiirk Gida Kodeksi Yonetmeligi’nde diizenlenen yiikiimliiliiklere uymadigina iliskin herhangi bir
dava, tetkik, uyar1 veya ihtar bulunmamaktadir. Sirket, Tiirk Gida Kodeksi’nde 6ngériilen usul ve
esaslara uygun olarak faaliyet géstermektedir.

Gida Ambalaji ve izlenebilirligi

5996 Sayili Kanun ¢ergevesinde; piyasaya arz edilecek gida ve yem, izlenebilirligi saglamak
amaciyla, uygun seklinde etiketlenmek veya Tarim ve Orman Bakanligi’nca belirlenecek bilgi ve
belgelerle uygun sekilde tammlanmak zorundadir. Gida ile ilgili 6zel mevzuat hitkiimleri sakli
kalmak kaydiyla, gidanin ve yemin sekli, goriiniimii, ambalaji, kullamlan ambalaj malzemesi,
tasarlanma ve sergilenme sekli, her tiir yazili veya goérsel basin araciligi ile sunulan bilgi dahil,
etiketlenmesi, tamtim, rekldmi ve sunumu tiiketiciyi yaniltici sekilde yapilamayacaktir. Ilgili
mevzuat hiikiimlerine aykirilik halinde Cevre Kanunu’nda 6ngoriilen ve yukarida agiklanan
yaptirmlar s6z konusu olacaktir. Sirket, 5996 Sayili Kanun gergevesindeki etiketleme ve ambalaj
yikiimliiliiklerine uyumlu hareket etmekte olup isbu izahname tarihi itibariyla gidanin piyasaya
arz1 asamasinda {iriiniin ambalaj ve etiketlenmesine iligkin olarak 5996 sayili Kanun ve ilgili sair
mevzuatta diizenlenen yiikiimliilikklere uymadigina iliskin herhangi bir dava, tetkik, uyan veya
ihtar bulunmamaktadir.

2014/33 Tiirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Tebligi

2014/33 sayih Tiirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Tebligi sofralik zeytinlerin teknigine uygun ve
hijyenik sekilde tiretilmesi, hazirlanmasi, iglenmesi, muhafaza edilmesi, depolanmasi, tasinmasi
ve pazarlanmasim saglamak iizere bu iiriinlerin 6zelliklerini belirlemektedir. Sofralik zeytin yesil,
rengi doniik/pembe ve siyah zeytin olarak 3 ¢esitte sinirlandirilmig olup, isleme sekillerine gére
farkli gesitlere ayrilmigtir. Teblig kapsaminda sofralik zeytinler kendine 6zgii tat ve kokusu disinda
yabanci bir tat ve koku igeremez ve hazir ambalajli olarak piyasaya arz edilen zeytinlerinden pH
degeri ve tuz oram tebligin Ek-1’inde belirtilen degerlere uygun olmak zorundadir. Sofralik
zeytinlerin islenmesi sirasinda iiriinlerde kullanilacak katki maddeleri, 30/6/2013 tarihli ve 28693
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida Katki Maddeleri Yonetmeliginde yer
alan hiiklimlere uygun olmak zorundadir ve bu tiriinlerin imalatinda renklendirici ve tatlandiric

yukarida agiklanan yaptirimlar s6z konusu olacaktir.

Isbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in sofralik zeytin iiretimi, islenmesi ve dagitimi asamalarina
2014/33 sayih Tiurk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Tebligi'nde diizenlenen yiikiimliiliiklere
uymadigina iligkin herhangi bir dava, tetkik, uyar1 veya ihtar bulunmamaktadir. Sirket, 2014/33
sayili Ttirk Gida Kodeksi Sofralik Zeytin Teblig'nde 6ngériilen usul ve esaslara uygun olarak
faaliyet gostermektedir.

3573 Zeytjnciligin Islah: ve Yabanilerinin Asilattiriimas) Hakkinda Kanun
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3573 sayih Zeytinciligin Islali ve Yabanilerinin Asilattirilmasi Hakkinda Kanun ve 03.04.1996
tarihli ve 22600 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Zeytinciligin Islah1 Yabanilerinin
Asilattinlmasina Dair Yonetmelik zeytin yetistiriciligine elverisli sahalarda zeytinlik kurulmasim
saglamak, mevcut zeytinliklerde iiriiniin miktar ve Kalitesini yiikseltmek ve zeytinyag1 ve sofralik
zeytin igletmelerindeki teknolojik yapiy1 giiniin kosullarina uygun hale getirmek iizere alinmasi
gereken teknik, ekonomik, ticari tedbir ve organizasyonlan diizenlemektedir. 08.03.1995 tarihli
3573 Sayili Zeytinciligin Islahi ve Yabanilerinin Asilattinlmas: Hakkinda Kanunun Bazi
Hiikiimlerinin Degistirilmesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmas: Hakkinda Kanun uyarinca 3573 sayili
Kanun’a eklenen yeni hiikiim ile zeytinlik sahalar1 iginde ve bu sahalara en az 3 kilometre
mesafede zeytinyag: fabrikasi hari¢ zeytinliklerin gelismesine mani olacak kimyevi atik birakan,
toz ve duman ¢ikaran tesis yapilamayacag ve isletilemeyecegi hitkkmii eklenmistir. Bu alanlarda
yapilacak zeytinyag: fabrikalar ile kiigiik 6l¢ekli tarimsal sanayi isletmeleri yapimu ve isletilmesi
Tarim ve Orman Bakanligi’mn iznine tabidir. izin alinmaksizin yapilan faaliyetlerin yiiriitiilmesi
yetkililerce men edilerek, umumi hiikiimlere gére kanuni takibat yapilir. Zeytinlik sahalarindaki
zeytin afaglanimn kesilmesi yasak olup, zeytin agaclanimin sokiilmesi Tarim ve Orman
Bakanliginin iznine tabidir. Zeytin agaglarim izinsiz kesenlere veya sékenlere 3573 sayili Kanun
uyarinca aga¢ bagina iki bin Tiirk Lirasi’ndan bes bin Tiirk Lirasi’na kadar hafif para cezasi
uygulanir,

Edremit Tesisi'nin 08.03.1995 tarihinden &nce kurulmasi ve dolayisiyla zeytinlik sahalarina en az
3 kilometre mesafede sanayi isletme tesislerinin kurulmasina iliskin izne tabi olmamasi ile birlikte
Sirket, 3573 sayili Zeytinciligin Islah1 ve Yabanilerinin Asilattirilmasi Hakkinda Kanun’da
ongoriilen usul ve esaslara uygun olarak faaliyet gdstermekte ve zeytin {iretimine iliskin 3573
sayil1 Kanun’da diizenlenen yiikiimliiliiklere uymadigina iliskin herhangi bir dava, tetkik, uyari
veya ihtar bulunmamaktadir.

Fikri Miilkiyet Mevzuati

6769 sayili SMK; marka, cografi igaret, endiistriyel tasarim, patent, faydali model ile geleneksel
Uirtin adlarina iligkin haklarm korunmasimu diizenlemektedir. SMK uyarinca markalara, patentlere,
faydali modellere ve endiistriyel tasarimlara SMK ile saglanan koruma bu haklarmn tescili yoluyla
miimkiindiir. SMK uyarinca tescilli markanin koruma siiresi bagvuru tarihinden itibaren on yildr.
Bu siire, onar yillik dénemler halinde yenilebilir. Tescilli tasarimlarin koruma siiresi bagvuru
tarihinden itibaren bes yildir. Bu siire beser yillik dénemler halinde yenilenmek suretiyle toplam
yirmi bes yila kadar uzatilabilir. Patentin koruma siiresi bagvuru tarihinden baslamak iizere yirmi
yil, faydali modelin koruma siiresi ise on yildir ve bu siireler uzatilamaz. SMK uyarinca sinai
miilkiyet haklarn devredilebilir, miras yolu ile intikal edebilir, lisans konusu olabilir, rehin
verilebilir, teminat olarak gosterilebilir, haczedilebilir veya diger hukuki islemlere konu olabilir.
Sinai miilkiyeti konu alan hukuki iglemler, yazili sekle tabidir. Devir islemlerinin gegerliligi, ancak
noter tarafindan onaylanmus sekilde yapilmis olmalarina baghdir. Sirket’in patentleri ve markalar
SMK kapsamina girmektedir ve bunlara iligkin haklarin korunmas: tescile tabidir.

Veri Koruma
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yasadis1 yollarla toplanmasi, islenmesi ve iletilmesi durumunda 5237 sayili Tiirk Ceza Kanunu
tahtinda idari para cezalar1 ve cezai yaptirimlar getirilmistir. KVKK agagidaki énemli hiikiimleri
icermektedir:

e kisisel bilgiler sadece veri sahibinin agik riza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina
sahiptir;

e iilke disina veri transferi igin veri sahibinin agik rizasi gereklidir ve

e kuruluslar bilgi glivenligi saglamak i¢in gerekli giivenlik 6nlemlerini almak zorundadir.

KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler i¢in gecerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
caliganlara iligkin kigisel verileri kapsamaktadi. KVKK wuyarinca veri sorumlusu,
kisisel verilerin isleme amaglarin1 ve vasitalarim belirleyen, veri kayit sisteminin kurulmasindan
ve yonetilmesinden sorumlu olan gergek veya tiizel kisiyi ifade eder.

Kigisel Verileri Koruma Kurulu’nun 11.03.2021 tarih ve 2021/238 sayili Karar1 kapsaminda:

* Yillik ¢alisan sayis1 50°den ¢ok veya yillik mali bilango toplami 25 milyon TL’den ¢ok
olan gergek ve tiizel kisi veri sorumlulan ile yurtdiginda yerlesik gercek ve tiizel kisi veri
sorumlularr;

® Yillik ¢aligan sayis1 50’den az ve yillik mali bilango toplami 25 milyon TL’den az olup ana
faaliyet konusu 6zel nitelikli kigisel veri isleme olan gergek ve tiizel kisi veri sorumlularr;
ve

e Kamu kurum ve kuruluslari ile kamu kurumu niteligindeki meslek kurulusu veri
sorumlulari

31.12.2021 tarihine kadar Veri Sorumlulan Sicili’ne kaydolmus olmalidir.

KVKK’da, aralarinda hapis cezalarimn, idari para cezalarmn ve tazminatlarm da bulundugu
gesitli yaptinmlar bulunmaktadir. KVKK’y1 ihlal eden veri sorumlulari, bir yildan dért yila kadar
hapis cezasim da kapsayan cesitli cezalara ¢arptinlabilir. 2023 yil1 igin veri sorumlusunun (i)
verilerin konusu olan kisiye gerekli bildirimlerde bulunmamas: halinde 29.857,01 ila 597.198,26
TL; (ii) veri giivenligiyle ilgili yiikiimliilikklere uymadigi takdirde, 89.579,96 ile 5.972.040,56 TL;
(iif) Kigisel Verileri Koruma Kurulu’nun verdigi kararlara uymadig: takdirde 149.300,68 TL ile
5.972.040,56 TL; (iv) VERBIS kayit yiikiimliiliigiinii yerine getirmedigi takdirde, 119.436,98 ile
5.972.040,56 TL arasinda para cezasmna ¢arptirilabilir. S6z konusu tutarlar her yil yeniden
degerleme oramna gore artirlmaktadir. Ilgili kisiler, veri sorumlularindan ve veri isleyenlerden
zararlannin tazminini talep etme hakkina sahiptirler. Kisisel Verileri Koruma Kurumu nezdinde
Sirket aleyhine yiiriitiilen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamaktadir. Sirket’in
VERBIS kayd igin galimalar siirdiiriilmektedir. VERBIS kayd: bulunmamas: sebebiyle Sirket’e
idari para cezasi verilmesi s6z konusu olabilecektir. Bunun disinda isbu izahname tarihi itibartyla
Sirket’in tabi oldugu kisisel verilerin korunmasi mevzuat diizenlemelerine uymadigina isaret eden
herhangi bir dava, tetkik, uyar1 veya ihtar bulunmamaktadir.
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Sosyal 6948 sayil1 Sanayi Sicil Kanunu, sanayi igletmelerini bir maddenin vasif, sekil, hassa veya
terkibini makine, cihaz, tezgah, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin yardim ile veya sadece el
emegi ile kismen veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri islemek suretiyle devaml ve seri
halinde imal veya istihsal eden yerlerle madenlerin ¢ikarilip islendigi yerler olarak
tammlamaktadir. Sanayi Sicil Kanunu uyarinca, sanayi isletmelerinin Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1 tarafindan tutulan sanayi siciline kaydimin yapilmasi ve isletme adina sanayi sicil belgesi
diizenlenmesi mecburidir. Sanayi siciline kayith olan igletmeler bir senelik faaliyetlerini yillik
igletme cetveli iizerinde géstermek ve bu cetveli takvim senesi sonundan itibaren en geg¢ dort ay
i¢inde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na elektronik ortamda sunmak zorundadir. Sanayi Sicil
Kanunu hitkiimlerini ihlal eden igletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gosteren
miktarlarda idari para cezalarina tabi tutulabilir.

Sanayi Sicil Tebligi’nin 5. Maddesi gergevesinde bir igletmenin birden fazla iiretim yerinin olmasi
halinde her tiretim yerinin ayr1 ayr1 sanayi siciline kaydedilecegi hiikiim altma alinmigtur.

Sanayi Sicili Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi gergevesinde sanayi sicil belgesi tanzimi i¢in gerekli
ve imalat, ticaret, ingaat ve hizmet alanlarinda faaliyet gdsteren esnaf ve sanatkarlara ait bilgilerle,
makine ve tesisat, yillik iiretim kapasitesi, kapasite hesabi, yillik titketim kapasitesi gibi bilgileri
gosteren ve onayindan itibaren bir kapasite raporu temin edilmesi gerekmektedir.

Sirket’in {iretim tesisleri kapsaminda aldig: sanayi sicil belgeleri asagidadir:

e Sirket’in Edremit Tesisi i¢in, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig tarafindan 20.07.2018 tarihli ve
691646 numarali belge ile verilen Sanayi Sicil Belgesi 20.07.2022 tarihinde vizelenmis olup
vizelenen belge 20.07.2024 tarihine kadar gegerlidir.

Isyeri A¢ma ve Cahyma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina Iligkin Yénetmelik uyarinca faaliyeti sirasinda gergevesinde bulunanlara biyolojik,
kimyasal, fiziksel, ruhsal ve sosyal yénden az veya ¢ok zarar veren veya vermesi muhtemel olan
ya da dogal kaynaklarin kirlenmesine sebep olabilecek miiesseseler gayristhhi miiessese olarak
adlandirilmaktadir. Gayristhhi miiesseseler de kendi iglerinde birinci, ikinei ve iigiincii simf
gayrisithhi miiesseseler olarak tige ayrilmaktadirlar. Konutlardan ve insan ikametine mahsus diger
yerlerden mutlaka uzak bulundurulmalar: gereken miiesseseler birinci suuf gayrisihhi miiessese
olarak adlandirilirken, konutlardan ve insan ikametine mahsus diger yerlerden mutlaka uzak
bulundurulmalan gerekmeyen, bununla birlikte miiessesenin faaliyetinin gerektirdigi durumlarda
izin verilmeden once civarinda ikamet edenlerin esenlik ve istirahati hususunda konumu, tesisati
ve vaziyeti itibariyla bir zarar vermeyecegine kanaat olusmasi igin inceleme yapilmas: gerekli
miiesseseler ikinci siuf gayristhhi miiessese olarak adlandirilmaktadirlar. Bu kapsamda, soz
konusu miiesseseler: (I) gegerli bir igyeri agma ve galisma ruhsat: kapsaminda faaliyet gostermeli
ve (i) isletmenin faaliyet alaminda gerekli mesleki niteliklere sahip bir yonetici atamalidir.
Belediyeler, hijyenik ve hijyenik olmayan tesisleri denetleme ve bu tesislerin kamu saglig1 ve ¢evre
bakimindan tehlike arz etmesi halinde, s6z konusu tesisin faaliyetlerinin gegici veya kalici olarak
durdurulmas: dahil olmak iizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Sirket’i
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Sirket, Camdibi Mahallesi Camdibi Sokak No:771/1 Havran/Balikesir adresinde bulunan Edremit
Tesisi igin T.C. Balikesir Valiligi Saglik ve Sosyal Yardim Miidiirliigii’nden 25.05.1999 tarihli ve
4342-36-1402 sayili Igyeri Agma ve Calisma Ruhsati’ni almustur.

Sirket, Caybas1 Mahallesi Aydin Caddesi No:51 Torbaly/izmir adresinde merkezinin bulundugu
Merkez Ofisi i¢in igyeri agma ve ¢alisma ruhsati almamigtir. Merkez Ofis igin isyeri agma ve
¢aligma ruhsat1 alinmamasi durumunda bu isyeri yetkili idareler tarafindan kapatilabilecektir. S6z
konusu igyerinin igyeri agma ¢alisma ruhsati olmamasi nedeniyle kapatilmasi durumunda, Sirket
faaliyetleri sonlanmayacak ve 5nemli derecede etkilenmeyecek olup isbu izahname tarihi itibariyla
bu sebeple Sirket aleyhine yiiriitiilen herhangi bir ceza, sorusturma veya talep bulunmamaktadr.

Onaylanmis Kisi Statii Belgesi

Onaylanmis Kisi Statiisii gtimriik yiikiimliliklerini yetine getiren, ticari kayitlarim genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak tutan, mali yeterliligi bulunan, belli sayida kisi istihdam
eden ve belli bir dis ticaret performansina sahip firmalara, adlarina diizenlenen Onaylanmus Kisi
Statii belgesi araciliiyla, giimriik iglemlerinde birtakim kolayliklar tamyan bir giimriik statiisiidiir.
Onaylanmig Kisi Statiisti belgesi ise 04.11.1999 tarihli ve 23866 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 4458 sayili Giimriik Kanunu’nun 71’inci ve 73’{incii maddelerine istinaden ve ayrica
Giimrilk Yonetmeligi’nin 23’{incii ve 24’iincli maddelerinde belirtilen genel ve 6zel kosullan
tagtyan kisilere Onaylanmus Kisi Statiisii’niin sagladig1 hak ve uygulamalardan A. TR diizenleme
ve vize etme yetkisi hari¢ yararlandirilmak {izere diizenlenmistir.

Sirket, T.C. Ticaret Bakanligi Giimriik ve Dig Ticaret Bolge Miidiirliigii’nden alinmms 22.05.2023
tarihi itibaryla haklardan yararlanmasini saglayan gegerlilik siiresi iki yil olan 23/35/0KS/0174
sayili Onaylanmis Kisi Statii Belgesi’ne sahiptir.

Is Saghg ve Giivenligi

6331 sayil Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu ve ikincil mevzuat: kapsaminda igyerleri tehlike
siiflarina goére {i¢ kategoride simflandinlmaktadir: ¢ok tehlikeli, tehlikeli ve az tehlikeli
igsyerleridir. 26.12.2012 tarihli ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Is Saghigi ve
Gtivenligine Iliskin Igyeri Tehlike Smuflar1 Tebligi’nin EK-1 numarali eki uyarinca Nace Kodu
10.39.04 faaliyeti icin “az tehlikeli” igyeri kategorisine tabidir. Is Saglig ve Giivenligi Kanunu
madde 6 uyarinca bu igyerlerinin i saghig1 giivenligi uzmani ve isyeri hekimi gérevlendirmesi
gerekmektedir. Igveren, calisanlarm isle ilgili saghk ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu
¢ergevede (a) mesleki risklerin 6nlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her tiirlii tedbirin
alinmas, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin saglanmasi, saglik ve glivenlik
tedbirlerinin degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut durumun iyilestirilmesi i¢in
¢aligmalar yapar, (b) isyerinde alinan ig saglig1 ve giivenligi tedbirlerine uyulup uyulmadigim izler,
denetler ve uygunsuzluklarin giderilmesini saglar, (c) risk degerlendirmesi yapar veya yapturir, (¢)
¢aligana gorev verirken, ¢alisanin saglik ve giivenlik yoniinden ise uygunlugunu géz dniine alir,
(d) yeterli bilgi ve talimat verilenler disindaki galiganlarin hayati ve 6zel tehlike bulunan yerlere
girmemesi i¢in gerekli tedbirleri alir.

20.07.2013 farih ve 28713 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri Hekimi Ve Diger Sagl
Personeligif Gorev, Yetki, Sorumluluk Ve Egitimleri Hakkinda Yonetmelik: kapsaminda i sag
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ve glivenligi hizmetlerinde gérevli igyeri hekimlerinin ve diger saglik personelinin nitelikleri,
belgelendirilmeleri, egitimleri, gérev, yetki ve sorumluluklar ile ¢ahsma usul ve esaslarim
diizenlemektir. Igyeri Hekimi ve Diger Saglik Personeli Yénetmeligi uyarinca isyeri hekimlerinin
gorevlerini yerine getirmek igin (i) az tehlikeli sinifta yer alan igyerlerinde ¢alisan bagina ayda en
az 5 dakika, (ii) tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ¢aligan basina ayda en az 10 dakika ve (iii)
¢ok tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ¢aligan basina ayda en az 15 dakika siireleri dogrultusunda
gorev yapmasi gerekmektedir.

29.12.2012 tarih ve 28512 sayil1 Resmi Gazete' de yayimlanan Is Giivenligi Uzmanlarimin Gérev,
Yetki, Sorumluluk ve Egitimleri Hakkinda Y®énetmelik kapsaminda is saghgi ve giivenligi
hizmetlerinde gorevli iy giivenlifi uzmanlarnimin nitelikleri, egitimleri ve belgelendirilmeleri,
gorev, yetki ve sorumluluklar: ile galigma usul ve esaslar1 diizenlenmektedir. Is Giivenligi
Uzmanlar1 Yonetmeligi uyarinca is giivenligi uzmanlarimin gérevlerini yerine getirmek i¢in (i) az
tehlikeli simfta yer alan isyerlerinde ¢aligan bagina ayda en az 10 dakika, (ii) tehlikeli stmifta yer
alan igyerlerinde ¢alisan bagina ayda en az 20 dakika ve (iii) g¢ok tehlikeli sinifta yer alan
igyerlerinde ¢aligan basina ayda en az 40 dakika siireleri dogrultusunda gérev yapmast
gerekmektedir. Is giivenligi uzmanlarindan; (C) smfi belgeye sahip olanlar az tehlikeli sinifta, (B)
sinifi belgeye sahip olanlar az tehlikeli ve tehlikeli siniflarda, (A) simfi belgeye sahip olanlar ise
biitiin tehlike simflarinda yer alan igyerlerinde calisabilirler.

Is Giivenligi Uzmanlar Yonetmeligi uyarinca igyerinde ¢aliganlar arasindan isyeri hekimi, ig
giivenligi uzmam ve diger saglik personeli gdrevlendirilmesi durumunda bu kisilerle igveren
arasinda yapilmasi durumunda, isyeri hekimi, is glivenligi uzmam, diger saglik personeli ile ISG-
KATIP sistemindeki 6rnegine uygun sézlesme veya gorevlendirme belgesi diizenlenmektedir.
Sirket mevzuat kapsamindaki yiikiimliiliklerini yerine getirilmesi amaciyla Edremit Tesisi i¢in
03.05.2023 tarihli ISG sozlesmesi uyarinca galiganlan arasindan 2200 dakika galigma siiresi ile
kismi siireli iki adet B simfi is saghg1 giivenligi uzmam ve 24.11.2022 tarihli ISG Sozlesmesi
uyarinca galiganlari arasindan 1500 dakika ¢aligma siiresi ile kismi stireli isyeri hekimi istihdam
etmekte olup ¢alisanlar arasinda diizenlenen ISG Profesyoneli Hizmet Sozlesmeleri ISG-KATIP
sistemi {izerinden onaylanmastir.

Lisanssiz GES izinleri

30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu ve 12.05.2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elekirik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi uyarinca, belediyeler ve bunlarin bagli kuruluslan ile
sanayi tesisleri ve tarimsal sulama amagli tesisler tarafindan baglant: anlasmasindaki s6zlesme
glictiniin iki kat1 ile sirli olmak kaydiyla, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali tiretim tesisleri
ile 6n lisans ve lisans alma ile sirket kurma yiikiimliiliiklerinden muaftr.

Buna gore tesisin kurulacagi bolgede yetkili elektrik dagitim sirketine yapilacak basvuru
sonucunda olumlu baglant1 goriisii ve ¢agr1 mektubu diizenlenmesi halinde lisanssiz elektrik
tiretim faaliyet gerceklestirebilir. Lisanssiz faaliyet, giines enerjisi santralleri bakimindan cati,
cephe ve arazi uygulamas1 $ek11nde yurutulur Ilg111 tesisin Enerp ve Tab1 Kaynaklar Bakanhgl
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Sirket Edremit Tesisi igin 31.03.2023 tarihinde Uludag Elektrik Dagitim A.S.’ye 3200 kWa/3780
kWp giigte Cagri Mektubu bagvurusu yapmistir. Nitekim basvuru TEIAS’1n “ariza akim limiti
hattinda kapasitenin giicii karsilayamadig1” goriigiine istinaden ertelenmistir. Akim limitine iligkin
kapasitenin yiikseltilmesi halinde gerekli bagvurunun tekrar yaptlmasi planlanmaktadar.

Mut OSB’de kurulmasi planlanan Zeytin isleme Tesisi igin 3600 kWa/4450 kWp giigte hazirlanan
basvuru, Organize sanayi bélgesinin elektrik dagitim lisans1 alamamasi sebebiyle ertelenmis olup
ilgili bagvuru ile ilgili gelismeler Sirket tarafindan takip edilmektedir.

Cevre Mevzuati

Sirket’in hukuka uygun bir bigimde isletilebilmesi ¢evre mevzuati kapsaminda bazi ek izin ve
onaylarin alinmasina baglidir. S6z konusu mevzuatta belirtilen yiikiimliiliiklerin ihlali, Sirket
faaliyetlerinin gegici veya kalici olarak durdurulmasina ve/veya idari para cezasi verilmesine
neden olabilecektir. 2872 sayii Cevre Kanunu (“Cevre Kanunu”), ¢evreyi korumak igin
tesebbiisler tarafindan alinmas: gereken tedbirlerin genel hatlarim1 ve bu tedbirlere uymamanin
sonuclarini diizenlemektedir.

Cevre Kanunu

Cevre Kanunu uyarinca her tirlti attk ve artifl, cevreye zarar verecek sekilde, ilgili
yonetmeliklerde belirlenen standartlara ve yontemlere aykir olarak dogrudan ve dolayli bi¢imde
alici ortama vermek, depolama, tasimak, uzaklastirmak ve benzeri faaliyetlerde bulunmak
yasaktir. Kanun kapsaminda ilgililer; kirlenmeyi 6nlemek, kirlenmenin meydana geldigi hallerde
kirlenmeyi durdurmak, kirlenmenin etkilerini gidermek veya azaltmak igin gerekli tedbirleri
almakla yiikiimliidiirler.

Cevre Kanunu uyarinca ilgili igletmelere, gevresel etki degerlendirmesine, ¢evre izinlerine,
tehlikeli kimyasal ve atiklara ve giiriiltii kontroliine iliskin ¢esitli yiikiimliiliikler getirilmistir. Ilgili
yukiimliilikler, asagida ayri ayr belirtilen ikincil mevzuat hitkkiimleri ile detaylandirlarak
uygulanmaktadir.

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevreyi kirletme riski tasiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, Cevre Kanunu madde 11
kapsaminda 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yoénetmeligi (“CED Yoénetmeligi”) uyarinca CED raporu almak ve ¢esitli gevre
lisanslar1 ve ikincil mevzuat kapsaminda gereken ilgili diger lisanslari almakla yiikiiml{idiir. CED
Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin degerlendirilmesi bakimindan Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlign (“Cevre Bakanhgr”) tarafindan dort sekilde karar
verilmesi miimkiindiir:

e Cevresel etki degerlendirilmesi gerekli degildir karari (“CED Gerekli Degildir” karari)
ilgili Yonetmelik EK-2’deki listede yer alan ¢evresel etkileri 6n inceleme ve
degerlendirmeye tabi projelerin ¢evresel etkilerinin incelenerek ¢evre tizerindeki
muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara
gore 4 kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi {izerine projenin
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Degildir” karar1 verilen proje igin 5 yil i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatirrma
baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildir” karar gegersiz sayilir.

e Cevresel etki degerlendirilmesi gereklidir karar1 (“CED Gereklidir” karar1), Yonetmelik
Ek-2deki listede yer alan gevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin
cevresel etkilerinin incelenerek, gevresel etkilerinin daha detayli incelenmesi amaciyla
¢evresel etki degerlendirmesi raporu hazirlanmasimin gerektigini belirten karardir. Cevre
Bakanligi’nin bir projeye iliskin “CED Gereklidir” karar1 vermesi iizerine, amlan projeye
iligkin olarak CED raporu hazirlanmasi gerekmektedir. CED Raporu, CED
Yonetmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun olarak hazirlanarak, Cevre Bakanlig
tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur.

e Cevresel etki degerlendirilmesi olumlu karar1 (“CED Olamlu” karar1), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirilmeler dikkate alinarak, projenin
gevre lizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak énlemler sonucu ilgili mevzuat
ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeyde oldugunun belirlenmesi {izerine projenin
gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca goriilmedigini belirten karardir. “CED Olumlu”
karar1 verilen proje igin bes y1l iginde miicbir sebep bulunmaksizin yatirima baslanmamasi
durumunda “CED Olumlu” karar1 gegersiz sayilir.

o Cevresel etki degerlendirilmesi olumsuz karar1 (“CED Olumsuz” karari) ise, CED Raporu
hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin cere {izerindeki
muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gerceklestirilmesinde ¢evre agisindan sakinca
goriildiigiinii belirten karardir.

Mevzuat uyarinca “CED Olumlu” karar1 veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadik¢a, CED
Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili tegvik, onay, izin, yap1 ve kullanim ruhsat: verilemez,
proje i¢in yatirima baslanamaz ve ihale edilemez.

“CED Olumlu” veya “CED Gerekli Degildir” karar1 bulunan ve esik degeri olan projelerde
yapilacak kapasite artis1 ve/veya alan genisletilmesinin planlanmasi durumunda, her bir kapasite
artig1 miktarinin mevcut proje kapasite ile toplanmasi ve bu toplamm CED Yénetmeligi’nin EK-
I’inde yer alan esik degerde olmas: ya da iizerinde kalmasi durumunda CED Yénetmeligi’nin 8.
maddesi kapsaminda; EK-2"deki listede yer alan esik deger ve izerinde kalmas1 durumunda CED
Yonetmeligi’nin 16. maddesi kapsaminda yeniden bagvuru yapilmas: gerekmektedir.

Sirket bu kapsamda Havran, Camdibi Mahallesi 2935 parselde bulunan Edremit Tesisi’nde
ylriittiigii salamura siyah ve yesil zeytin imali, zeytin depolama, isleme ve paketleme, zeytinyag:
dolumu, tursu imali faaliyetlerini 21.12.2015 tarihli ve 10386 sayil1 "CED Gerekli Degildir" karart
ile ve turgu {iretimi faaliyetlerini 22.03.2016 tarihli ve 2267 sayili "CED Kapsam Dist" karar1 ve
Okullu Gida San. ve Tic. Ltd. $ti. tinvammin Cem Zeytin Anonim Sirketi olarak degismesi
nedeniyle 07.10.2021 tarihinde diizenlenen E-92416932-220.99-1913418 sayili isim degisikligi
yazist kapsaminda stirdiirmektedir. [laveten Sirket’in, Mut Organize Sanayi Bélgesi 309 Ada, 10-
11 no.lu parseller lizerinde yapilmasi planlanan Zeytin Isleme Tesisi hakkinda proje tanitim
dosyasi hazirlanmig olup 20.12.2022 tarihli ve 23645791.220-02.E-2022485 sayili "CED Gerekli
Degildir" karart bulunmaktadir.
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Torba

10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre izin ve Lisans
Yonetmeligi, cevre izin ve lisanslarina tabi igletmeleri iki kategoride simflandirmaktadir. Bunlar:
¢evre lizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan isletmeler ve ¢evre tizerinde
kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi’'nin 5. maddesi uyarinca ¢evreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerin
faaliyette bulunabilmeleri igin ilk olarak gegici faaliyet belgesi almalar1 gerekmektedir. Gegici
faaliyet belgesi alan igletmelerin, belge tarihinden itibaren bir yil igerisinde faaliyetleri uyarinca
belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (emisyon, desarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi
izinlerden olusan ve hammadde kaynakl:i iiretim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) veya
“Cevre 1zin ve Lisans Belgesi” (yukarida belirtilen gevre izni ve atiklarm toplanmasi, geri
donistiirtilmesi ve bosaltilmas: i¢in gereken izinlerden olusan ve geri doniistiiriilen kaynaklar
kullamlarak yapilan iiretim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) almak i¢in Il Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Miidiirliigii’ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” veya Cevre Izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 yil siire
boyunca gegerlidir. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlign Cevre Kanunu’nda veya
ikincil mevzuatta belirtilen yiikiimliiliiklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve meydana
gelen ihlalin giderilmesi igin ilgili isletmeye siiresi 1 yili agmayan bir diizeltme siiresi verebilir.
Ihlalin devam etmesi halinde Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisiklizi Bakanligi isletmenin
faaliyetlerinin tamaminin veya bir kismimin, gegici veya kalici olarak durdurulmasma karar
verebilir. Cevre Kanunu hiikiimlerini ihlal eden isletmeler her ihlalin niteligi dogrultusunda
degisiklik gosteren miktarda idari para cezalarina tabi tutulabilir. Buna ek olarak, Cevre, Sehircilik
ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan yapilan bir denetim sirasimda denetgilere yanlis veya
yamltict bilgi verilmesi, sorumlulara altt aydan bir yila kadar hapis cezasi verilmesine neden
olabilir.

Sirket’in tiretim faaliyetlerini yiiriittiigii Edremit Tesisi bakimindan g¢evre izin belgesi almasi
gerekmekte olup Edremit Tesisi’ne iligkin T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanlig: CED Izin ve Denetim
Genel Midiirliigti tarafindan diizenlenen, 23.08.2027 tarihine kadar gegerli 22.08.2022 tarih ve
223435368.0.1 sayili hava emisyonuna iligskin Cevre izin Belgesi bulunmaktadur.

Sirket’in {iretim faaliyetlerini ytiriittiigii Mut Fabrikas1 devreye alinmamis olup Mut Fabrikas: i¢in
hentiiz Cevre izin Belgesi alinmamustir.

Atik Yonetimi
Atik Yonetimi Yonetmeligi

Atik Yonetimi Yonetmeligi’nin® ilgili maddeleri uyarmca, faaliyetleri sonucu atik olusumuna
neden olan kisi, kurum, kurulus ve isletme ve/veya atifin bilesiminde veya yapisinda bir
degisiklige neden olacak 6n iglem, karigtirma veya diger islemleri yapan gercek veya tiizel kisiler
“atik Uireticisi”; atik {ireticisi ya da atig1 zilyetliginde veya miilkiyetinde bulunduran ger¢ek veya
tiizel kigiler ise “atik sahibi” olarak kabul edilmigtir. Atik iireticilerinin ve atik sahiplerinin
sorumlulugunun belirlenmesinde Atik Yonetimi Yonetmeligi, ilgili atiklarn tiiriine gére Tibbi

£02.04. tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmagtir.
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Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi® ve Ambalaj Atiklarmin Kontrolii Yonetmeligi'® ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Sirket, Atik Yonetimi Yonetmeligi’nin 4. maddesi ger¢evesinde Sirket’in Edremit Tesisi’ndeki
salamura siyah ve yesil zeytin isleme, paketleme ve imali faaliyetleri dolayisiyla atik lireticisi
konumundadir.

Atik Yonetimi Yonetmeligin 9. Maddesi ¢ercevesinde atik iireticileri (i) atik tretimini en az
diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri alma, (ii) atiklarim ayri toplamakla ve gegici
depolamakla, (iii) Uretti§i atiklara ve atiklarin Onlenmesi ile azaltilmasina yénelik olarak
hazirlamakla ytikiimlii oldugu atik yonetim plammi hazirlayarak il miidiirliigiine sunmakla ve onay
almakla, (iv) trettigi atiklar i¢in Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhig: tarafindan
belirlenen esaslar dogrultusunda kayit tutmak ve uygun ambalajlama ve etiketleme yapmakla, (v)
iirettifi atiklarin toplanmasi, taginmasi ve gegici depolanmasi gibi islemlerden sorumlu olan
¢aliganlarinin egitimini saglamakla, saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirlii tedbiri almakla, (vi) Atik
beyan formunu bir 6nceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayi itibariyle baglamak
lizere en ge¢ Mart ay1 sonuna kadar Bakanlik¢a hazirlanan ¢evrimi¢i uygulamalar kullanarak
doldurmak, onaylamak, ¢iktisini almak ve bes yil boyunca bir niishasim saklamakla, (v) atigin
niteliinin belirlenmesi, toplanmasi, taginmasi ve iglenmesi igin yapilan harcamalar1 karsilamakla
ve (vi) tirettigi atiklara ve atiklarin dnlenmesi ile azaltilmasina yonelik olarak hazirlamakla
ylkiimli oldugu atik y6netim plamum hazirlayarak il miidiirliigline sunup onay almakta
yiikiimluidir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi, atiklarin, atik tireticisi tarafindan isleme tesislerine ulastiriimadan
Once giivenli bir gekilde bekletilmesini ge¢ici depolama olarak tammlamistir. Atk Yonetimi
Yonetmeligi Madde 13 uyarinca atiklar iiretildikleri yerde tiirlerine gére belirlenmis kriterlere
uygun sekilde gegici depolanirlar. Gegici depolama iglemi, kural olarak atigm iiretildigi tesis veya
kurulusun simirlari iginde yapilir. Tibbi atiklar ile ambalaj atiklar: hari¢ olmak tizere, tesis/kurulus
sinirlari i¢inde uygun yer bulunmadiginin il miidiirliiZii tarafindan tespiti durumunda iireticiye ait
il simirlar igerisinde il miidiirliigtinden uygunluk alinmig olan bir alanda giivenli bir sekilde gegici
depolama yapilabilir.

Ayda bin kilogram veya daha fazla tehlikeli atik iireten atik tireticilerin, tehlikeli atiklarim gegici
depoladiklar1 alan veya konteynerleri i¢in il miidiirliigiinden gegici depolama izni almalari
gerekmektedir. Ayda bin kilogramdan daha az tehlikeli atik iireten atik {ireticilerinin, tehlikeli
atiklarim depolayacaklar1 alanlar ile ambalaj atif, tehlikesiz atik ve tibbi atik gegici depolama
alanlari/konteynerleri gegici depolama izninden muaf tutulmuslardir. Buna ilaveten miktarna
bakilmaksizin tehlikeli atiklarin toplanmasi, taginmasi, ara depolanmasi, geri kazamimi, yeniden
kullanilmasi, bertarafi ve prosesten kaynaklanan tehlikeli atiklarin gegici depolanmasi
faaliyetlerinde bulunanlar faaliyetleri nedeniyle olusacak bir kaza dolayisiyla {i¢lincii sahislara
verebilecekleri zararlara karg: tehlikeli atik mali sorumluluk sigortas: yaptirmak zorundadirlar.

Sirket’in Edremit Tesisi’ne iligkin olarak hazirlanan atik yénetim plam, T.C. Balikesir Valiligi

?25.01.2017 gafriflli ve 29959 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmugtir.
1026.06.20 ihli ve 31523 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.
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Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirltigi tarafindan incelenerek Atik Yonetimi
Yonetmeligi ve Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlifi formatina uygun bulunarak
01.08.2022 tarihli ve E-64275756-145.01.-4225840 sayil1 tarihinde 27.05.2025 tarihine kadar
gecerli olmak tizere onaylanmustir. Ilgili atik ydnetim plam kapsaminda Edremit Tesisi hem
tehlikeli hem tehlikesiz ambalaj ati1 iiretmektedir. Ancak Edremit Tesisi’ndeki tehlikeli atik
miktar1 ayda bin kilogramin ge¢memekte oldugundan Edremit Tesisi gegici atik depolama
izninden muaftir.

Sirket Edremit Tesisi’ndeki tehlikeli atiklarin toplanmasi, taginmasi ve bertaraft i¢in 01.07.2023
tarihli atik alim s6zlesmesini akdetmistir.

Sirket Edremit Tesisi’ndeki tehlikeli atik iiretimi neticesinde 11.02.2023 tarihli ve S-329689642
say1l1 tehlikeli atik mali sorumluluk sigortasini yaptirmigtir.

Tibbi Atik Yonetmeligi

25.01.2017 tarihli ve 29959 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontroli
yonetmeligi kapsaminda, Sirket Edremit Tesisi’ndeki atiklarina iligkin olarak tibbi atik iireticisi
konumundadir. Bu kapsamda, Sirket, ilgili tibbi atiklarin Tibbi Atiklarin Kontrolii Yonetmeligi’ne
uygun olarak toplanmasi, taginmasi ve bertaraf edilmesi i¢in T.C. Balikesir Biiyiiksehir Belediyesi
tarafindan yetkilendirilmis olan bir girket ile 06.03.2023 tarihli Tibbi Atik Toplama, Tagima ve
Bertaraf Sozlesmesi imzalamaigtir,

Sirket’in atiklarinin gevre ve insan sagligina zararli olabilecek etkilerinin azaltilmas: i¢in gerekli
tedbirler alinmakta ve olagan operasyonlar: ile iiretim faaliyetleri kapsaminda mevzuata uygun
sekilde hareket etmek amaciyla ¢alismalari siirdiirmektedir.

Ambalaj Atiklarmin Kontrolii Yonetmeligi

26.06.2021 tarihli ve 31523 sayili Resmi Gazete'de yayimlan an Ambalaj Atiklarimin Kontrolii
Yonetmeligi uyarinca ise Sirket, ambalaj atiklarimin kontroliinii saglamak ve gevreye zararim en
aza indirgemek, ambalaj ve ambalaj atiklarimin ¢evre ve insan saglifina zararli olabilecek
etkilerinin azaltilmas: igin gerekli tedbirleri almak ve Cevre Bakanhigi'min ambalaj bilgi sistemine
kayit olarak her yil Mart ay1 sonuna kadar sistem iizerinde bildirimleri sunmak gibi bazi
yikiimliiliikler altindadur. Ilgili mevzuata aykirilik halinde Cevre Kanunu, 52216 sayili Biiyiiksehir
Belediyesi Kanunu, 5326 sayili Kabahatler Kanunu ve 5393 sayili Belediye Kanunu kapsaminda
gesitli idari para cezalari ile yap tirimlar uygulanmasi ongoriilmektedir. Ambalaj Atiklarmn
Kontrolii Yonetmeligi'nin 2021 yilinda tadil edilmesi ile birlikte sistem bakim ve gelistirme
caligmalar1 amaci ile kullanici giriglerine 2021 yili Temmuz ay1 itibariyla kapatilmigtir. Ancak
ekonomik isletmeler in bildirim ve beyan yiikiimliiliikleri devam etmekte olup bu bilgilerin sakli
tutulmalan gerekmektedir. Sirket, Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi uyarmca sistemin
kapanmasindan 6nce gerekli yiikiimlii liiklerini yerine getirmistir ve s6z konusu sistemin
kapanmasindan itibaren beyan etmesi gereken bilgileri de sakli tutmaktadir. Sirket' in Edremit
Tesisi igin yonetmelik kapsaminda tammlanmis olan hizmetlerinin saglanmasi igin 28.07.2023
tarihinde imzalanmis Hurda Satis S6zlesmesi bulunmaktadir.




Sirket, 6 Haziran 2015 tarih ve 29378 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Bitkisel Atik Yaglarin
Kontrolii Yénetmeligi kapsaminda bitkisel atik yag lireticileri bitkisel atik yaglar diger atik madde
ve ¢Oplerden ayr olarak biriktirmekle, (i) faaliyetleri sonucu olusan bitkisel atik yaglarm
biriktirilmesi igin sizdimaz, i¢ ve dig yiizeyleri korozyona dayanikli toplama kaplarim
kullanmakla, (ii) bitkisel atik yaglar lisansh tagiyicilarla igleme tesislerine géndermekle, (iii)
bitkisel atik yag sevkiyatinda ulusal atik tagima formu kullanmakla , (iv) bu yaglarin toplanmasi
i¢in lisansh geri kazanim tesisleriyle veya bitkisel atik yaZ ara depolama tesisleri ile yillik
s6zlesme yapmakla, (v) atik beyan formunu bir onceki yila ait bilgileri igerecek sekilde her yil
Ocak ay itibariyla baglamak tizere en geg¢ Mart ay1 sonuna kadar Cevre Bakanhgi'nca hazirlanan
uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisin1 almak ve bes yil boyunca bir niishasim
saklamakla ytikiimliidiirler. Sirket ilgili mevzuatta yer alan hiikim ve teknik 6zellik ve
gerekliliklere uymaktadir. llaveten Sirket' in Edremit Tesisi igin Mayra Gida San. ve Tic. Ltd. Sti.
ile imzalanan 12.09.2022 tarihli Yemek Hizmet Sézlesmesi uyarinca yemekhanelerde olusan
bitkisel atik yaglarin toplanmasi ve bertarafin1 saglanmasi firma tarafindan gergeklestirilmektedir.

Atik Yaglarin Yonetimi Yonetmeligi

Sirket, 21 Aralik 2019 tarih 30985 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan Atik Yaglarin Yonetimi
Yonetmeligi uyarinca Sirket Edremit Tesisi’nde iiretilen atik yaglarin taginmasina, rafinasyona tabi
tutulmasina, enerji geri kazanimin saglanmasina, bertarafina iligkin Golteks Petrol ve Kimya San.
ve Tic. Ltd. $ti ile 18.08.2023 tarihinde atik yag toplama, tasima ve atik yag rafinasyon islemi
sozlesmesini imzalamgtir. Atik Yaglarin Yonetimi Yénetmeligi kapsamuinda atik yag tireticileri (i)
atik yag olusumunu en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almakla, (ii) farkl: gruplardaki
atik yaglar birbirleriyle, su, ¢oziicii, toksik, tehlikeli ve/veya diger maddelerle/atiklarla
karistirmamakla, (iii) Yonetmeligin EK- 1'inde yer alan gruplara gére atik yaglarim kaynaginda
ayr biriktirmek ve Atik Yénetimi Yonetmeligi'nin 13'tincii maddesindeki hitkiimler dogrultusunda
gegici depolama alam kurmakla, ( iv) gegici depolama alaninda kolayca doldurulup bosaltilabilir
nitelikte {izerinde "atik yag" ibaresi bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanilan
ekipmanlarda tagma, dékiilme, sizma ve benzeri durumlar1 engelleyecek tedbirleri almakla, (v)
atik yaglan yetkilendirilmis kuruluglara teslim etmekle, (vi) atik beyan formunu bir 6nceki yila
ait bilgileri igerecek sekilde her yil Ocak ayindan itibaren baglamak tizere en ge¢ Mart ay1 sonuna
kadar Cevre Bakanligi'nca hazirlanan ¢evrimici uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak,
¢iktisiu almak ve bes y1l boyunca bir niishasim saklamakla yiikiimliidiir. Sirket ilgili mevzuatta
yer alan hiikiim ve teknik 6zelliklere uymaktadir.

Sifir Atik Yonetmeligi

12.07.2019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sifir Atik Yonetmeligi, sifir atik
sistemi kurmasi zorunlu olan ve goniilliilikk esasina dayal olarak sifir atik sistemi kurmak isteyen
isletmelere iliskin hususlan diizenlemektedir. Bu kapsamda CED Y&netmeligi kapsaminda CED
uygulamastna tabi isletmeler ve segme eleme kriterine tabi isletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibartyla sifir atik sistemine gegmesi ve Sifir Atik Belgesi almasi zorunludur.
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sistemine iliskin Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan kilavuzlara
uymakla ve hizmetlerini bu kilavuzlara entegre etmekle, sifir atik yénetim sistemini sorumluluk
alanindaki tiim kisi ve kuruluglara ilan yoluyla duyurmakla, sifir atitk ydnetim sisteminin
yayginlastirilmasi ve bu konudaki farkindaligin artirilmasina y6nelik egitim faaliyetleri yapmakla,
sifir atik bilgi sistemine kaydolarak gerekli bilgi ve belgeleri sisteme kaydetmekle yiikiimliidiir.
Cevre Kanunu uyarinca kurulmasi ve isletilmesi zorunlu olan sifir atik yOnetim sistemini
kurmayanlara ve/veya kurdugunu belgeleyemeyenlere 2023 yili i¢in 60.726 TL idari para cezasi
uygulanmasi s6z konusu olabilir.

Sifir Atik Yonetmeligi uyarinca ortak bir yonetimi olan aligveris merkezleri, is merkezleri,
terminaller gibi yerlerde tiim bina ve yerleskeyi kapsayacak sekilde sifir atik y6netim sistemine
gecis planlamasi yapilir. Yapilan planlama dogrultusunda alan igerisindeki tiim kurum, kurulus ve
isletmeleri kapsayacak sekilde yonetimin koordinasyonunda sifir atik ySnetim sistemi kurularak
es zamanli uygulamaya gegilir. Ttim kurum, kurulug ve igletmeler bu plana dahil olmak zorundadir.
Igerisinde birden fazla kurum, kurulus ve isletme barindiran ve ortak bir yonetimi olan bina ve
yerleskelere, igerisindeki tiim kurum, kurulus ve isletmeleri kapsayacak sekilde seviyesine uygun
tek bir sifir atik belgesi diizenlenir. Ancak, organize sanayi bolgeleri ile havalimanlart igerisindeki
kurum, kurulus ve igletmeler talep etmeleri halinde ayrica miinferit belge miiracaatinda
bulunabilirler. Sifir Atk Yoénetmeligi kapsaminda “yillik 1.500 tondan fazla zeytin isleyen
tireticiler” sifir atik sistemine gegmek zorundadir.

Bu kapsamda T.C. Balikesir Valiligi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 11 Miidtirligi
tarafindan Sirket adina TS/10/B2/15/28 belge numarali ve 11.02.2022 tarihli Temel Seviye Sifir
Atik Belgesi diizenlenmistir. Sirket, faaliyet gostermeyi planladig1 organize sanayi bolgesi olan
Mersin Mut OSB Sifir Atik Belgesi’ne tabidir. Sirket ilave olarak goniilliiliik esas1 ¢ergevesinde,
Sirket’in Mersin Mut OSB’de kurulmasi planlanan Zeytin Isleme Tesisi i¢in sifir atik sistemine
gecis saglamak amaciyla igletmenin tam kapasite faaliyete gegisi sonrasi 2024 yili igerisinde
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1’na basvuruda bulunulmas: planlanmaktadir.

Atik Yaglarim Yonetimi

Atik Yaglarin Yonetimi Y6netmeligi uyarinca atik yaglar, Cevre Bakanligi’ndan toplama yetkisi
almis atik yag rafinasyon tesisleri ve yetkilendirilmis kuruluglarca toplanmir ve tasimr. Sirket
faaliyetlerini stirdiirticken atik yag iiretmekte ve bu dogrultuda Atk Yaglarin Yonetimi
Yonetmeligi kapsaminda, atik yag tireticisi olarak; atik yag olusumunu en az diizeye indirecek
sekilde gerekli tedbirleri almakla, farkli gruplardaki atik yaglari birbirleriyle, su, ¢6ziicii, toksik,
tehlikeli ve/veya diger maddelerle/atiklarla kanstirmamakla, Atik Yaglarin Yonetimi
Yonetmeligi’nin Ek-1’inde yer alan gruplara gére atik yaglarim kaynaginda ayr biriktirmek ve
Atik Yaglann Yonetimi Yonetmeligi’nin 13’iincii maddesindeki hiikiimler dogrultusunda gegici
depolama alam kurmakla, gegici depolama alaminda kolayca doldurulup bosaltilabilir nitelikte
lizerinde “atik yag” ibaresi bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanilan ekipmanlarda
tagsma, dokiilme, sizma ve benzeri durumlan engelleyecek tedbirleri almakla, atik yaglar
yetkilendirilmis kuruluslara veya Cevre Bakanligi’ndan toplama yetkisi almis rafinasyon

y
N02 6104




¢evrimi¢i uygulamalar kullanarak doldurmak, onaylamak, ¢iktisini almak ve bes yil boyunca bir
niishasini saklamakla yiikiimliidiir,

Sirket atik yag niteligindeki atiklarin Cevre Bakanlifi MoTAT sistemine diizenli olarak
islenmesini saglayarak, anlagmal1 firmalardan ¢evresel yiikiimliiliikleri kapsaminda danigmanlik
almaktadir,

Su Kirliligi Kontrolii YonetmeliZi

Tiirkiye’nin yeralt1 Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligill uyarinca su kirliligi kontrolii agisindan
her tiir kirletici kaynak bir izin belgesine baglanmalidir. Su Kirliligi Kontrolii Y6netmeligi
uyarinca atik su tireten tesislerin, evsel endiistriyel atiklarin bogaltmalar1 ve alic1 su ortamina ve
kanalizasyon sistemine baglamalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket’in atik sularim1 bosaltmak
veya bir alici su ortamina veya kanalizasyona baglamalari i¢in baglant1 veya bosaltma izni almasi
gerekmektedir.

Atik su baglant: izni, evsel atik sularin yazili bir belge karsiliginda; endiistriyel ve karigik atik
sularin ise diizenlenecek baglanti kalite kontrol izin belgesindeki kosullar1 saglamasi halinde, atik
su altyap: tesisleri yonetimi tarafindan verilen izindir. Baglanti kalite kontrol izni; atik su altyap1
tesisleri yonetimi tarafindan, endiistriyel atik sularin kanalizasyon sistemine baglanti sartlarin
belirleyen baglant: kalite kontrol izin belgesi ile verilir. Yonetmelik dogrultusunda atiksu altyapi
sistemlerinin kurulmasi, bakimi, onarimu ve igletmesinden biiyiiksehir belediyelerinde biiyiiksehir
belediyesi su ve kanalizasyon idareleri, organize sanayi bolgelerinde ise organize sanayi bdlgesi
yonetimi sorumludur.

Sirket’in Edremit Tesisi igin Balikesir Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigii’niin
15.03.2022 sayili yazis1 ile 15.03.2027 tarihine kadar gegerli desarj kalite kontrol ruhsatina
sahiptir.

Cevre Danismanhk Hizmetinin AliInmasi

CILY EK-1 listesinde yer alan igletmelerin Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik'2
kapsaminda (i) Bakanliktan yeterlik belgesi alarak ¢evre ydnetim birimlerini kurma veya (ii)
damigmanlik firmalarindan gevre yonetimi hizmeti alma yiikiimliiliikleri; CILY EK-2 listesinde yer
alan isletmelerin ise en az bir personeli stirekli istihdam etmek veya Bakanliktan yeterlik belgesi
alarak ¢evre yonetim birimlerini kurmak veya ¢evre damismanlik firmalarindan ¢evre yonetimi
hizmeti almak yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

Sirket, cevre damigmanlik hizmetleri alma yiikiimliiliigiinii yerine getirmek amaciyla T.C. Cevre,
Sehircilik Iklim Degisikligi Bakanligi’'na 253526418.2.1 belge no. ile akredite edilmis olan
01.01.2023 tarihli ¢evre damigmanlik hizmet sdzlesmesi akdetmistir.

Imar Kanunu ve Yap1 Ruhsatlari ve Yapr Kullanma izinleri

3194 sayili Imar Kanunu uyarinca, belediye ve miicavir alan sinrlart i¢inde ve diginda kalan
yerlerde inga edilecek resmi ve 6zel biitiin yapilar i¢in belediye veya valiliklerden yap: ruhsati
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(insaat ruhsat) alinmasi mecburidir. Ayrica, yap: tamamen bittigi takdirde tamaminin, kismen
kullamlmas: miimkiin kisimlar: tamamlandig: takdirde ise bu kisimlarinin kullanilabilmesi igin,
ingaat ruhsatim veren belediye veya valilik biirolarindan yap1 kullanma izni alinmas: gerekir. Yap1
Kullanma Izin Belgesi, imar mevzuati kapsaminda bir ruhsat niteliginde degildir. Ancak Imar
Kanunu Madde 31 kapsaminda iskén almmamas: halinde yapilar elektrik, su ve kanalizasyon
hizmetlerinden ve tesislerinden faydalandirilmayacaklardir. Planli Alanlar Imar Yénetmeligi'®
Madde 64/6 kapsaminda 5 yillik ruhsat siiresi iginde yap1 kullanma izninin diizenlenmesi
gerekmektedir. Aksi halde yapinin ruhsatsiz yapi olarak degerlendirilmesi riski bulunmaktadir.
Imar Kanunuw'nun 32. maddesine gore; kagak yap: yapildiginimn ilgili ydnetim birimince
belirlenmesi, uygulama sorumlusunca (fenni sorumlu tarafindan) saptanarak bildirilmesi ya da bir
bicimde kacak yap1 yapildiginin 6grenilmesi tizerine, ilgili belediye ya da il 6zel yonetimlerince
(valiliklerce), o andaki yapim durumu saptanir ve yapi miihiirlenip yapimi durdurulur.

Imar Kanunu Madde 32 kapsaminda, ruhsat alinmadan veya ruhsata aykiri yapilar sifatiyla
miihiirlenmeleri riski bulunmaktadir ve Imar Kanunu Madde 42 kapsaminda ise ruhsat almnmadan
veya ruhsata aykir olarak yapilan yapilarin sahiplerine asagidaki tablo kapsamda aykir1 yapinin
her bir metrekaresi i¢in yapinin simifina gére degisen idari para cezas1 uygulanmaktadir.

Belediye ve miicavir alan smirlari i¢inde ve diginda kalan yerlerde yapilacak planlar ile insa
edilecek resmi ve ozel biitiin yapilarin Imar Kanunu kapsaminda degerlendirilecek olmasina
kargilik Sirket'in Mut Organize Sanayi Bolgesi'nde kurmay1 planladigi Zeytin Isleme Tesisi OSB
Yonetmeligi kapsaminda degerlendirilmektedir. OSB Yonetmeligi uyarinca yiirtirliige giren imar
planina gore arazi kullanimz, yapi ve tesislerin projelendirilmesi, ingast ve kullanimryla ilgili yap:
ruhsati, yapt kullanma izni Imar Kanunu ve ilgili yonetmeliklerde belirtilen hususlar cercevesinde
OSB tarafindan verilir, denetlenir. Ayrica OSB Yé6netmeligi'nde tahsis tarihinden itibaren bir yil
icinde gergeklestirilecegi yapiya ait projeleri OSB 'ye tasdik ettirerek yapi ruhsati almayan
katilimcilara yapilan tahsisin, OSB y6netim kurulu tarafindan iptal edilecegi diizenlenmistir.
Sirket’in Mut OSB’de kurmayi planladifi Zeytin Isleme Tesisi’nin insai faaliyetlerinin
yuriitilmesi igin Mut Organize Sanayi Bolgesi’nden 25.10.2022 tarihli ve 2022 sayili yap:
ruhsatini1 almagtir.

Sirket’in Edremit Tesisi igin sahip oldugu yapi ruhsat ve izinleri asagidaki gibidir:

No. | Belge Ad: Belge / Ruhsat | Belge Tarihi | Tlgili Kurum Ada /
No. Parsel

Yap1 Kayit T.C. Cevre ve

1. | Belgesi (Edremit | GD69TD9V 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlif
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve

2. | Belgesi (Edremit | C3YJK6C8 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesist

803407, 0L lg\anh ve 01 13 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.
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Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
3. | Belgesi (Edremit | U6CJEDT 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlif1
Yap: Kayit T.C. Cevre ve
4. | Belgesi (Edremit | MSTCLI1T 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap: Kayit T.C. Cevre ve
5. | Belgesi (Edremit | MNUFGV35 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig:
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
6. | Belgesi (Edremit | 183NC5T2 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
7. | Belgesi (Edremit | SNFATDAE 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanligi
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
8. | Belgesi (Edremit | 7NGCFH6T 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap: Kayit T.C. Cevre ve
9. | Belgesi (Edremit | KUBR44F8 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap: Kayit T.C. Cevre ve
10. | Belgesi (Edremit | 8ZDHKZEB 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanli1
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
11. | Belgesi (Edremit | 7JDR179 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
12. | Belgesi (Edremit | 4Y37YYJ9F 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig1
Yap: Kayit T.C. Cevre ve
13. | Belgesi (Edremit | 48U8G6M?2 26.06.2019 Sehircilik
)esisi) Bakanlig:
CEM ZeATin A, .
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Yap1 Kayit T.C. Cevre ve
14. | Belgesi (Edremit | 19VVKZ6S 26.06.2019 Sehircilik -/2935
Tesisi) Bakanlig:

Yap:r izin ve ruhsatlar1 bakimindan Sirket’in {iretim faaliyetlerini etkileyecek bir eksiklik
bulunmamakta olup igbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in tabi oldugu imar ve kat miilkiyeti
diizenlemelerine uymadigina isaret eden herhangi bir eksiklik, dava, tetkik, uyan veya ihtar
bulunmamakta ve idari makam veya ilgili belediye tarafindan yap: tatil zapti, idari para cezasi
veya yikim benzeri islem bulunmamaktadir.

Sirket’in Sertifika ve Kalite Belgeleri

Sirket tarafindan sunulan bilgiye gore Sirket FSSC 22000 ve ISO 9001 sertifikalarina sahiptir.
Kalite yonetim sistemleri igim 2 yilda toplamda 2 kez ara denetim olmakta ve 3. yil sonunda
belgelendirmeler yenilenmektedir.

Sirket’in {iretim tesisi, uluslararas: kalite standartlarina uygun bir kalite yonetim sistemi kurduguna
dair NIS YB4 464-02 sertifika no.lu, TSE-ISO 9001-2015 ve NIS YB3 463-03 sertifika no.lu FFSC
2200 Gida Giivenligi Yonetim Sistem Belgelendirmesi *ne sahiptir.

Yatirim Tesvik Belgesi

19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 15.06.2012 tarih ve 2012/3305
sayil1 Yatinmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar ve 20.06.2012 tarih ve 28329 sayili Resmi
Gazete'de yaymmlanan 2012/1 sayilh Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Kararin
Uygulanmasma Iligkin Teblig cergevesinde yatirim tesvik sistemi, kalkinma planlan ve yillik
programlarda ongoriilen hedefler dogrultusunda tasarruflarin katma degeri yiiksek yatirimlara
yonlendirilmesi, tiretim ve istihdamin artirilmasi, uluslararasi rekabet giictinii artiracak ve AR-GE
icerigi ytiksek bolgesel ve biiyiik olgekli yatirimlar ile stratejik yatinmlarin dzendirilmesi,
uluslararas1 dogrudan yatirimlarin artirilmasi, bolgesel gelismislik farkliliklarimin azaltilmasi,
kiimelenme ve gevre korumaya yonelik yatirimlar ile arastirma ve gelistirme faaliyetlerinin
desteklenmesidir. Sistem kapsaminda tegvik belgesi diizenlenenlere farkli tesvik uygulamalari
dogrultusunda giimriik vergisi muafiyeti, katma deger vergisi (“KDV™) istisnasi, gesitli vergi
indirimleri, sigorta primi igveren hissesi destegi, yatirim yeri tahsisi, faiz veya kir pay: destegi,
KDV iadesi, gelir vergisi stopaji destedi, sigorta primi destegi gibi destek unsurlan
saglanabilmektedir.

Sirket, Yatinm Tesvik Karar ile Yatirim Uygulama Teblig uyarinca {iretim tesisleri ve {iretim
kapasiteleri igin 6nemli olan yatirim konulari arasinda yer alan modernizasyon ve tevsi yatirimlari
i¢in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlii’ndan yatirim tesvik belgeleri almistir. Bu yatirim tesvik
belgeleri; Edremit Tesisi igin 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli ve Mut OSB’de kurulmas:
planlanan Zeytin Isleme Tesisi yatrimi igin 30.03.2022 tarihli, 534760 sayili yatirim tegvik
belgeleridir. Edremit Tesisi i¢in 509529 say1 ve 11.03.2020 tarihli yatirim tesvik belgesinin
gegerlilik stiresi 06.09.2024 tarihine kadar uzatilmustir.

Edremit Jgesisi 5 yillik sigorta primi igveren hlSSGSl desteg1 11e %25 yatlrlma katki oranh %60 vergi
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igveren hissesi destegi ile %40 yatinma katki oranli %80 vergi indirimi desteklerinden
yararlanmaktadir.

6.1.5. ihrac;gl faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirketimizin kurulugundan itibaren kuruculari, tinvani/tiir degisimleri, ortaklari, finansal durumu
ve faaliyetlerine iligkin yasanan 6nemli degisim ve gelismeleri igeren Sirket tarihgesi asagida
sunulmaktadir:

Yil

Gelisme

1994

Sirket, 600.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) kurulus sermayesi ile 10.11.1994 tarihinde
Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 106132 sicil numarasiyla “Okullu Gida
Maddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” (invanyla tescil edilerek her tiirlii zeytin
tiretimini, alim satimin, ithalat ve ihracatim, dagitimm ve komisyonculugunu yapmak
amactyla kurulmustur. Kurulus, 14.11.1994 tarihli ve 3659 sayih TTSG’de
yayimlanmustir. Sirket’in kurucu pay sahipleri, Cem Okullu ve Cengiz Okullu’dur.

1995

Sirket kurulug sermayesi olan 600.000.000 TL’yi 2.600.000.000 TL’ye'* (Eski Tiirk
Lirasi) arttirmugtir. Bahsi gegen sermaye artirimi, 05.06.1995 tarihinde tescil edilerek
TTSG’nin 07.06.1995 tarih ve 3801 sayili niishasinda yayimlanmigtir. Arttirilan tutar,
nakit olarak karsilanmistir.

1996

Sirket merkezini, “Senlik Mah., Seheryeli Sk., No:9/6, Kecisren/Ankara” adresinden
“Edremit asfalt1 tizeri Mehmet Dogrular Petrol yan1 Havran / Balikesir” adresine tasimis
ve toptan ticaretini yaptig1 zeytinin iiretimine baslamstir.

2001

Sirket, esas s6zlesme degisikligi yaparak sermayesini 2.600.000.000 TL’den (Eski Tiirk
Lirast), 200.000.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olacak sekilde arttirmgtir. Bahsi gegen
sermaye artirimi, 09.01.2001 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 09.01.2001 tarih ve
5210 sayili niishasinda yayimlanmigtir. Arttirilan tutar, nakit olarak karsilanmustir.

2003

Sirket, esas s6zlesme degisikligi yaparak sermayesini 200.000.000.000 TL’den (Eski
Tiirk Liras1), 1.250.000.000.000 TL (Eski Tiirk Lirasi) olacak sekilde arttirmistir. Bahsi
gegen sermaye artirimi 27.12.2002 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 07.01.2003 tarih
ve 5712 sayih niishasinda yayimlanmigtir. Arttirilan tutarin 46.282.765.620 TL’si,
Sirket’in 2001 yillarina ait dagitilmamis karlarinin sermayeye eklenebilir tutarlarindan,
1.003.717.234.380 TL’si ise nakit olarak karsilanmistir.

2004

Sirket, esas s6zlesme degisikligi yaparak sermayesini 1.250.000.000.000 TL (Eski Tiirk
Lirasi)’den, 5.000.000.000.000 TL (Eski Tiirk Lirast) olacak sekilde arttirmustir. Bahsi
gegen sermaye artirmmi, 30.06.2004 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 09.07.2004 tarih
ve 6089 sayili niishasinda yayimlanmustir. Arttirilan tutarin, 120.430.937.457 TL’si
Sirket’in 2002 ve 2003 yillarina ait dagitilmams karlarinin sermayeye eklenebilir
tutarlarindan, 3.629.569.062.543 TL’si ise nakit olarak karsilanmistir.

2005

Tirk lirasindan altt sifinrn atilmasiui Ongdren diizenlemenin yiirtirliige girmesi
sonrasinda Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak sermayesini 5.000.000 TL’den,
7.000.000 TL olacak sekilde arttirmigtir. Bahsi gegen sermaye artirimi 24.08.2005
tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 24.08.2005 tarih ve 6375 sayili niishasinda
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yayimlanmistir. Arttirilan tutarin 72.426,60 TL’si, Sirket’in 2004 yilina ait dagitilmamig
karlarimin sermayeye eklenebilir tutarindan ve 542.684,22 TL’si sermayesi farklarindan,
1.384.889,18 TL’si ise nakden kargilanmustir.

2008

Sirket, esas sdzlesme degisikligi yaparak sermayesini 7.000.000 TL’den 14.000.000 TL
olacak sekilde arttirmigtir. Bahsi gecen sermaye artirrmi 17.06.2008 tarihinde tescil
edilerek TTSG’nin 25.06.2008 tarih ve 7091 sayili niishasinda yayimlanmistir. Arttirilan
tutarin 202.529,40 TL’si Sirket’in 2005 yilina ait, 263.423,22 TL’si Sirket’in 2006 yilina
ait, 467.298,17 TL’si Sirket’in 2007 yilina ait dagitilmamis karlariin sermayeye
eklenebilir tutarlarindan ve 6.066.749,21 TL’si ise nakden karsilanmustir.

2011

Sirket, unvan degisikligi ger¢eklestirerek “Okullu Gida Maddeleri San. ve Tic. Ltd.Sti.”
olan iinvanim “Okullu Gida Maddeleri, Insaat San. ve Tic.Ltd.Sti.” olacak sekilde tadil
etmistir. Ek olarak Sirket, esas stzlesmesinin “Ama¢ ve Konu” maddesini de tadil
ederek amag¢ ve konular arasina “insaat isleri”ni de eklemistir. Ilgili esas sozlesme
tadilleri, TTSG’nin 28.04.2011 tarih ve 7804 sayili niishasinda ilan edilmistir.

2012

Sirket, esas s6zlesme degisikligi yaparak sermayesini 14.000.000 TL’den 25.000.000
TL’ye arttirmistir. Bahsi gegen sermaye artirimi, 03.04.2012 tarihinde tescil edilerek
TTSG’nin 12.04.2012 tarih ve 8047 sayili niishasinda yayimlanmagtir. Arttirtlan tutarin
9.452.025 TL’si sermaye yedekleri iginde yer alan kayda alinan emtia kargiligi
hesabindan, 680.000 TL’si ortak Cem Okullu’nun, 520.000,15 TL’si ortak Cengiz
Okullu’nun Sirket’teki nakit alacaklarindan karsilanmstir.

2015

Sirket, Balikesir — Edremit’teki iiretim kapasitesi 9.700 ton olan mevcut iiretim tesisine
ilave tiretim kapasitesi saglayacak yatirim tesvik belgesi almigtir. 9.700 ton olan tiretim
kapasitesine ilave 1.940 ton olmak tizere 11.640 ton zeytin isleme ve paketlemek iizere
T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nden
(gliniimiizde yetkileri T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na devredilmistir.) yatirim
tesvik belgesi almigtir. 109.535 ABD Dolar1 veya 10.200.000 TL tutarli belge igin
09.11.2015 ile 09.11.2018 déneminde yatirima baglama ve bitirme iizere ¢alismalarina
baglamistir (Yatirim Tegvik Belgesi No: 121845, Tarih: 09.11.2015). S6z konusu yatirim
tesvik belgesi kapsaminda fiilen 16.194.422 TL tutarinda yatirim yapilmis ve yatirim
19.11.2018 tarihinde tamamlanmaigtir.

2016

TTSG’nin 14.07.2016 tarih ve 9115 sayili niishasinda yayimlanan ve 01.07.2016
tarthinde tescil edilen esas s6zlesme degisikligi ile Sirket anonim sirkete déniismiis ve
tinvan1 “Okullu Gida Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Sirket sermayesi, limited
sirkette oldugu tizere korunmus ve 25.000.000 TL olarak devam etmistir.

2017

Sirket, merkez adresini “Camdibi Mah., Camdibi Sk., No: 771 Havran/Balikesir”
adresinden “Caybagi Mah., Aydin Cad., No: 51 Torbaly/Izmir” adresine tasimistir. Ilgili
adres degisikligi, 16.01.2017 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 03.02.2017 tarih ve
9256 say1l1 niishasinda yayimlanmistir.

2018

Sirket, kendi ortaklarimin paylarina sahip oldugu Okullu Lojistik A.S. ile devralma
suretiyle birlesmis ve sermayesi 25.000.000 TL’den 26.000.000 TL’ye g¢ikarilmgtir.
Bahsi gegen birlesme ve sermaye artirimi 31.05.2018 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin
08.06.2018 tarih ve 9596 sayil1 niishasinda yayimlanmustir. Arttirilan tutarm 1.000.000
TL’si kolaylagtirilmis usulde birlesme yontemiyle tiim aktif ve pasifleriyle kiilliyen
dgvralinan Okullu Lojistik A.S.’nin kayitl: ddenmis sermayesinden karsilanmustir.
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2019

Sirket, 2015 yilinda aldign ve yukanda bilgilerine yer verilen 121845 nolu Yatirim
Tesvik Belgesi'nde revizyon yapmig ve 2019°da yatinm tesvik belgesinin kapsami
11.736.132 TL’ye revize edilmigtir. S6z konusu revizyon ile Sirket’in Balikesir —
Edremit’teki tiretim tesisinin modernizasyonunu gergeklestirmistir.

Sirket sermayesini 26.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye ¢ikartmis ve bahsi gegen
sermaye artirimi 31.01.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 11.02.2019 tarih ve 9764
sayill niishasinda yayimmlanmgtir. Arttirilan tutanin  2.140.477,14 TL’si  nakit,
21.859.522,86 TL’si 6zkaynaklar igerisinde yer alan ozel fonlar (Sirket elinde
bulundurdugu hisse senetlerinin satigindan elde ettigi satis karindan kaynakli fon)
hesabindan karsilanmigtir.

Sirket aym yil i¢erisinde sermayesini 50.000.000 TL’den 120.000.000 TL’ye ¢ikartmis
ve 11.09.2019 tarihinde tescil edilen ilgili sermaye artirimi, TTSG’nin 23.09.2019 tarih
ve 9914 sayili nlishasinda yayimlanmigtir. Arttirilan tutarin 66.500.000 TL’si ortaklara
borglar hesabindan (Ortaklarin Sirket’e nakit olarak aktardiklari tutarlardan olusan
alacaklarr), 3.500.000 TL’si ise nakden karsilanmistir.

2020

Sirket Balikesir — Edremit’teki tiretim alaninda modernizasyon yapmak iizere T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 22.242.926 TL tutarli, 509529 say1 ve 11.03.2020
tarihli yatirim tegvik belgesini almistir.

Sirket’in kismi béliinme islemi sonucu Okullu Insaat A.S. kurulmustur. Sirket’in
120.000.000 TL olan sermayesi ilgili boliinme igleminden dolay: 100.000.000 TL’ye
diismiistiir. 09.11.2020 tarihinde tescil edilen sdz konusu islem, TTSG’nin 10.11.2020
tarih ve 10199 sayili niishasinda yayimlanmastir.

Sirket’in, 30.09.2020 tarihli finansal tablolar1 dikkate alinarak, aktifinde kayith ve
mukayyet degeri 104.819.483,16 TL olan bilango kalemleri, aktif ve pasifle birlikte
yapilan devirle 6zvarlig1 20.000.000 TL olarak hesaplanmak suretiyle TTK 159 ile 179.
maddelerine gére kismi bsliinme yolu ile Okullu Insaat Anonim Sirketi’ne!’ 20.000.000
TL kismi devir olmak {izere gegtiginden Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL azaltilmak
suretiyle 100.000.000 TL’ye indirilmistir.

2021

Sirket, 16.06.2021 tarihinde tescil edilen iinvan degisikligi sonrasi, “Okullu Gida
Anonim Sirketi” olan tinvanini “Cem Zeytin Anonim Sirketi” olarak tadil etmistir. Bahsi
geeen tadil, TTSG’nin 16.09.2021 tarih ve 10410 sayih niishasinda yayimlanmstir.

Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) —ve Mersin - Mut’taki (4,45MWp) tesislerine
toplamda 8,45 MWp GES yatirimi yapmayi planlamaktadir. S6z konusu yatirim
kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasina dair 04.11.2021 tarih ve
2021/06 sayih yénetim kurulu karar1 alinmistir.

2022

Sirket, 15.04.2021 tarih ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karariyla Mersin Mut
Organize Sanayi Bolgesi’nde tesis kurulumu igin arsa tahsisine iligkin bagvuru yapilmasi
i¢in karar almistir. Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m2 arsanin tahsis
s6zlesmesi imzalanmistir.

Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatirim olarak fabrika tiretim alanu kurmak tizere T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayili 340 milyon TL
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tutarda yatirim tesvik belgesi alinmistir. Sirket bu yatinm ile Mersin bolgesindeki
zeytinin Mersin limanindan dogrudan ihracatini gergeklestirmeyi planlamaktadir.
Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket 50.000 ton/yil iiretim kapasitesine
ulagsmay1 planlamaktadir.

Sirket, Edremit ve Mut tesislerinde toplam 8,45 MWp Cat1 Ustii Lisanssiz Fotovoltaik
Giines Enerjisi Santrali kurulumu yapmak iizere 20.07.2022 tarihinde sozlesme
imzalamis ve 2023 yilinda bu projesini gergeklestirmek iizere ¢alismalarina baslamistir.

Sirket, kayith sermaye sistemine gegmek i¢in SPK’dan 01.06.2023 tarih ve 28/636 sayili
karari ile izin almis olup, kayitli sermaye sistemine gegisin kabulii ve Esas Sézlesme’nin
diger maddelerinin SPK mevzuatina uyumu amaciyla Esas Sozlesme tadili
gergeklestirmek adina bir olaganiistii genel kurul toplantisi organize etmis ve anilan
hususlar, 23.06.2023 tarihli ve 10859 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket 07.08.2023 tarihinde ger¢eklestirmis oldugu olaganiistii genel kurul toplantisi ile
¢ikarilmis sermayesini 100.000.000 TL’den 300.000.000 TL’ye ¢ikarmis olup ilgili
sermaye artirimi 08.08.2023 tarih ve 10888 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2023

Sirket, 16.10.2023 tarihinde gergeklestirmis oldugu olagan genel kurul toplantisi ile
¢ikarilmis sermayesini 300.000.000 TL’den 302.000.000 TL’ye ¢ikarmis olup ilgili
sermaye artirimi 19.10.2023 tarih ve 10939 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket 2023 yili olagan genel kurul toplantisini 13.05.2024 tarihinde gergeklestirmis
olup, 01.01.2024 — 31.12.2024 dénemi BaZimsiz Denet¢i se¢imini gergeklestirmis,
bununla birlikte karin tespitiyle ilgili olarak gerekli yedeklerinde ayrilmasindan sonra
kalan tutarin olaganiistii yedek akgeye alinarak sirket uhdesinde birakilmasina karar
verilmis, 16.05.2024 tarih ve 11083 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasmi ihrag¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

2024

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin 6nemli
yatirmmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in Snemli yatirimlarina
iliskin bilgiler agagida yer alan tabloda sunulmaktadir.

ERSIS 100539 gazs T340 no7

aunmn Yatirim Harcama Finansman damaml
Yatirimlar | Basladig Y r o s Niteligi anma Konumu
Yil Bedeli (TL) | Tutari (TL) Sekli D
Tesvik, Zeytin
Mut Tesisi* 2021 340.000.000 | 337.907.582 | Ozkaynak ve liretim %91 Mut, Mersin
Kredi tesisi
Cat1 Uzeri Ozkaynak ve . Havran, Balikesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut, Mersin
Edremit . ?ey‘fin
Tesisi ) Tesvik, iretim
) 2020 22.242.926 19.188.589 | Ozkaynak ve tesisi %82 Havran, Balikesir
Modernizas . ;
- ‘ Kredi modermniza
" A syonu
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*Mut Tesisi

Sirket 25.000 ton zeytin isleme ve paketleme igin Mersin Mut OSB’de yeni bir fabrika tiretim alan
kurmak tizere 15.04.2021 tarih ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karar ile kararla 340 milyon
TL’lik yatirim yapmaya karar vermistir.

Adi Adresi M i?lg;e " Tesis Miilkiyeti Kapasite
. 7.500 ton/y1l yesil zeytin,

By : Org‘a Hize 15.000 ton/y1l siyah zeytin
Sanayi Bolgesi Tahsis

Mut Tesisi | Palante N ey Sirket 2.500 ton/y1l yaglik zeytin
Mahallesi 309 s6zlesmesi

s h 25.000 ton/yil
ada Mut/Mersin
toplam kapasite*

*Tesisin tamamlanmasini takiben hedeflenen ve iig vardiya ¢aligiimasi halinde iiretim kapasitesidir.

Sirket, 15.04.2021 tarih ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karartyla Mersin Mut Organize Sanayi
Bélgesi’nde Mut Tesisi’nin kurulumasina, bu tesis igin arsa tahsisine iliskin bagvuru yapilmasina
ve bu kapsamda toplam 340 milyon TL’lik bir yatirim yapilmasina karar vermistir. Bu kapsamda
Sirket, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 340 milyon TL degerinde 30.03.2022 tarih ve
534760 say1l1 yatirim tegvik belgesini almstir.

Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m? arsanin tahsis s6zlesmesi imzalanmis olup
Mut Tesisi’'nin 2024 yili igerisinde faaliyete alinmast ve tam kapasite iiretime gegmesi
hedeflenmektedir.

Mut Tesisi’nin toplam zeytin tiretim kapasitenin 25.000 ton/y1l olmasi hedeflenmekte ve bu sayede
Sirket’in toplam tiretim kapasitesinin 50.000 ton/y1la ulasmasi planlanmaktadir.

Sirket, Mut Tesisi ile Mersin bolgesindeki zeytinin Mersin limanindan dogrudan ihracatim
gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Ayrica Sirket, Mut Tesisi’nin ¢atis1 iizerine 4,5 MWp kurulu giice sahip GES kurmay1 ve bu sayede
Mut Tesisi’nin yillik enerji ihtiyacimn tamamini yenilenebilir enerjiden karsilamay:
hedeflemektedir. Cat1 {izeri GES kurulumu i¢in ¢alismalar 2023 yilinda baglanmasi planlanmakta
olup mevcut durumda kuruluma iligkin olarak Mersin OSB tarafindan teknik izin verilmesi
beklenmektedir. Projenin dagitim girketinin kapasite dolulugu nedeniyle ¢agri anlasmasini 2024
yilinda vermesine bagli olarak ilgili yil igerisinde tamamlamay1 ve aym dénem itibariyla devreye
almay1 hedeflenmektedir.

Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla
Sirket’in yapilmakta olan yatirimlarinin tutarlarina iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Yapilmakta  Olan SLOLALDE 31.12.2023 31.12.2022
Yatirmmlar (TL) 22.000.000 0 143.418.608

6.2.2. Thrage1 tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

loda, Sirket’in halihazirda devam etmekte olan yatirimlarimin niteligi, tamamla
derecesi, gggrafi dagilimi ile finansman yontemine iligskin bilgiler yer almaktadur,
Il:,..l': 1B K-S STy .

53¥bast wialy Aye Cad. No:51 Yorball/izfsin
ne»L-. U0.268452 7 0o Faxs:0.266 43
Terial :D..639 043

. 103
Y0 67 34 Yic.Sic.Np:
YERSIS O 0539 0425 7349 04

V4




Yatirimin ¥ 3 ! . X - Tamamlan
Yatirimlar Basladig At ) Hlnapmad Niteligi ma Konumu
Vil Bedeli (TL) Tutari (TL) Sekli Dt
Tegvik, .
Mut Tesisi 2021 340.000.000 | 337.907.581 | Ozkaynakve | . 2SVHR %91 ity
, tiretim tesisi Mersin
Kredi*
Havran,
Gat1 Uzeri Ozkaynak ve 0 Balikesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut,
Mersin
E"l(“j;:irgilt Tegvik, ﬁre%iily?:sisi Havran
n 2020 22.242.926 19.188.589 Ozkaynak ve . %82 2
Modemizasy Kredi modernizas Balikesir
onu R yonu

*Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatirim olarak fabrika iiretim alam kurmak iizere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayil1 340 milyon TL tutarda yatirim tesvik belgesi almmustir. Sirket bu
yatirm ile Mersin bolgesindeki zeytinin Mersin limanindan dogrudan ihracatini gergeklestirmeyi planlamaktadir.
Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket 50.000 ton/yil iiretim kapasitesine ulagsmayi planlamaktadir.

Mersin Mut OSB ile 21.02.2022 tarihinde 76.822 m2 arsanin tahsis s6zlesmesi imzalanmis olup
Mut Tesisi’nin 2024 yili igerisinde faaliyete alinmasi ve tam Kkapasite iiretime gegmesi
hedeflenmektedir.

Sirket’in 31.03.2024, 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal dénemler itibariyla
Sirket’in yapilmakta olan yatirimlarinin tutarlarina iliskin tablo asagida yer almaktadir:

' 31.03.2024 31.12.2023 31.12.2022
Yapilmakta  Olan
Yatirimlar (TL) 22.000.000 0 143.418.608

6.2.3. Thra¢cinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihragery1 baglayici olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket Mersin Mut OSB’de yeni bir fabrika iiretim alani kurmak iizere 04.11.2021 tarih ve 2021/03
sayil1 kararla 340 milyon TL’lik yatirim yapmaya karar vermistir.

Sirket, Balikesir — Edremit (4 MWp) ve Mersin - Mut’taki (4,45MWp) tesislerinde toplamda 8,45
MWp GES yatirimi yapmay1 planlamaktadir. S6z konusu yatirim kapsaminda gerekli bagvurularin
ve islemlerin yapilmasina dair 04.11.2021 tarih ve 2021/06 sayil1 yonetim kurulu karar1 alinmigtir.

Sirket’in y6netim kurulu 07.06.2024 tarih ve 2024/13 sayili Yonetim Kurulu karari ekinde
hazirlanmis olan fon kullanim yeri raporunu onaylamistir. Bu rapor ve yukarida yer alan yatinmlar
haricinde yatirimlar hakkinda baglayici alinan bir karar veya imzalanan bir sdzlesme ile girisim
bulunmamaktadir.

6.2.4. Ihracgaiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, Balikesir Edremit’teki mevcut iiretim tesisinde modernizasyon ¢alismasi yapmak iizere
22.242.926 TL’lik yatinm igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan 11.03.2020 tarih ve
509529 sayil1 yatirim tegvik belgesini almistir. Mevcut modernizasyon ¢aligmalari igin halihazirda
14.800.000 TL’lik yatirim yapilmugtir. 11.03.2023 tarihine kadar ilgili yatirim tesvik belgesi
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T.C.Sanajfi ve Teknoloji Bakanligi’ndan uzatilmasi i¢in gerekli bagvurular yapilacak ve izinler
alinacaktur.

Sirket, Mersin Mut OSB igerisinde 56.000 m?’si kapali alan olmak {izere toplamda 76.000 m?’lik
alanda yeni yatiim yapmak tizere T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlhigi’ndan toplam 20.000 ton
zeytin igleme ve paketleme igin 30.03.2022 tarih ve 534760 sayili yatirim tesvik belgesini almustir.
Sirket bu kapsamda 31.03.2024 tarihine kadar yaklasik 337.907.582 TL harcama yapmustir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari: |

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Sirket, 1994 yilinda her tiirlii zeytin iiretimini, alim satimim, ithalat ve ihracatim, dagitimim ve
komisyonculugunu yapmak amaciyla kurulmus olup ana faaliyet konusu salamura siyah ve yesil
zeytin imali, zeytin depolamasi, igleme ve paketlemedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baghkl 3. maddesi uyarinca Sirket; sofralik yesil
zeytin ve siyah zeytin iiretimi kapsaminda; hasat, nakliye, kalibrasyon, se¢me, yikama,
fermantasyon, havalandirma, ayirma, temizleme; ambalajlama ve pazara sevk islemlerini
yapmaktadir.

Sirket sofralik siyah ve yesil zeytin tiretim faaliyetlerini Edremit Asfalti 3.km, 10560
Havran/Balikesir adresinde bulunan, 18.000 m*’si kapali olmak iizere toplam 53.000 m? alana
kurulu olan Edremit Tesisi araciliftyla gerceklestirmektedir.

Sirket sofralik zeytin tiretim faallyetlerlnde kulland1g1 ye$1l ve siyah zeytinleri tamamen yurt
icinden Balikesir (Edremit), Manisa (Akhisar) tesislerinden tedarik etmektedir. Mut J'¢
tiretime eq,meswle birlikte Mersin (Mut) bolgelennden tedank etmeye baslaya al{tyr.
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olan “Cem Zeytin” ve “Cem” markalar1 adi altinda hem de fason olarak gerceklestirmektedir.
Sirket’in {irettigi tirtinler kurumsal miisterilere siparis bazli satilmakta ve bu sayede Tiirkiye’de i¢

pazara ulagmaktadir.
Sirket’in yillara sari tiriin bazinda iiretim miktarlar: asagidaki tabloda sunulmaktadur.
Uriin ( Ton) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin (
Biitiin,Kirma,Cizik) 4.991 5.409 6.816 3.170 1.526
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 1.590 1.333 1.274 316 255
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 212 465 505 183 168
Sofralik Siyah Zeytin ( Biitiin
Salamura veya Sele) 6.609 11.488 11.398 3.050 2.919
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 297 862 650 72 356
Yarimamul ( Yaglik Zeytin) 0 0 0 0 0
Genel Toplam 13.699 19.557 20.644 6.790 5.222
Sirket’in yillara séri liriin bazinda satis miktarlar1 asagidaki tabloda sunulmaktadir:
Uriin ( Ton) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin (
Biitiin, Kirma,Cizik) 5.119 5.472 7.431 2.960 1.450
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 1.632 1.358 1.234 347 355
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 289 419 572 194 161
Sofralik Siyah Zeytin ( Biitiin
Salamura veya Sele) 6.407 11.520 10.709 2.467 3.061
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 249 817 711 115 389
Yarmmamul ( Yaglik Zeytin) 2.292 2.165 1.432 349 491
Genel Toplam 15.988 21.751 22.088 6.433 5.906

Sirket’in Edremit Tesisi’nin yillik 25.000 ton tiretim kapasitesi bulunmaktadir.

Sirket 25.000 ton zeytin isleme ve paketleme igin Mersin Mut OSB’de yeni bir fabrika tiretim alan
kurmak tizere 15.04.2021 tarih ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karan ile kararla 340 milyon
TL’lik yatinm yapmaya karar vermis olup bu sayede {iretim kapasitesini artirmayi
amaglamaktadir. Mersin Mut OSB’yle yapilan 7.682.200 TL’lik tahsis s6zlesmesiyle 76.822 m?
ylizolglimlii 309 ada 10 ve 11 numarali parselleri %50°si pesin %50’si 24 ay vadeli 6deme
taahhiidiiyle imza altina alinmigtir. Mut Tesisi’nin 2024 yili igerisinde faaliyete alinmasi ve tam
kapasite iiretime gegmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in yillara séri liriin bazinda net satiglari, satislarin maliyeti ve briit kar1 asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.12.2023 % 31.03.2023 % 31.03.2024 %

Sofralik Yesil Zeytin 248.856.980 32,72% 327.125.21%9 25,62% 491.076.005 29,76% | 135.136.280 45,66% | 156.735.411 24,42%

Sofraltk Yesil Zeytin ( Dolgulu) 104.491.480 13,74% 91,454,093 7,16% 111.644.319 6,77% 17.561.749 5,93% | 48.000.852 7,48%

g‘;gi‘:g:k‘;?)'lzey"“(D""“""ey“ 21.425.498 2,82% 36.410.033 2,85% 55.411.013 336% | 10.479.013 3,54% | 24.271.658 3,78%

333.439.734 43,84% 725.181.070 56,79% 930.077.191 56,36% | 127.091.932 42,94% | 359.931.101 56,08%

Sofralik Siyah ZW

12.036.361 1,58% 49.839.998 3,90% 49.624.498 3,01% | 4.620.681 1,56% 44.9?4.;13 7,01%
] 2ol L s : . 2

Sofralik SiyahZeytin ( Dilimi veya
Cekirdeksi
T
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Diger Zeytin Satiglan: as614050 | - seme|  4sssesto| 359w | 17.909.467 109% | 2011000 | o68% | 9414200 147%
Malzeme ve Hizmet Satiglar* 8025817 | 106% | 17.423.408 136% | 15432110 004% | 2526642 | o0gs% | 5697405 0,89%
Sats Indirimleri () 2327401 | c1e2% | 16281619 | -127% | 21.043.557 128% | 340820 | -7 | 7aszen | -L12%
Net Satislar 760.562.429 | 100,00% | 1.277.038.772 | 100,00% | 1.650.131.046 |  100,00% | 295.957.385 | 100,00% | 641.841.667 | 100,00%
Sofralik Yesil Zeytin 171.469.893 | 3079% | 184103314 | 23.61% | 241394330 2778% | 82569378 | 4435% | sosssiar| 21,17
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 90878060 | 1632% |  68.717.597 881% |  61379.895 7,06% | 13309589 |  7,15% | 35.083.155 7.47%
ot Ky e EZevtin (il milivey 2 14213203 | 2,55% | 18501922 237% | 23.750.086 273% | 6236404 | 335% | 13.307.139 2,83%
Cekirdeksiz)

Sofralik Siyah Zeytin 213.093.457 | 3827% | 445357438 | 57,12% | 495860598 s7.07% | 77408462 | 41,58% | 272136820 | 57,97%
Sofralik Siyah Zeytin  Dilimli veya 10445400 | 1,88% |  31.601.599 4,05% | 24213380 279% | 2985550 | 1,60% | 32636532 6,95%
Cekirdeksiz)

Diger Zeytin Maliyetleri 52345641 | 940% | 22258603 2,85% 9.933.741 114% | 1438741 077 | 13370201 2,85%
Malzeme ve Hizmet Maliyetler 4410286 | 079% 9.136.845 117% | 12.380.547 142% | 2235222 120% | 3576337 076%
Satiglarin Maliyeti () 556.856.030 | 100,00% | 779.677.318 | 100,00% | 868.912.577 |  100,00% | 186.183.346 | 100,00% | 469.475.324 | 100,00%
Briit Kar ( Zarar) 203.706.399 497.361.454 781.218.470 109.774.040 172.366.343

(*) Malzeme ve hizmet satiglari,

olugmaktadir.

kimyasal madde satiglari, ambalaj malzeme satiglar1 ve nakliye gelirlerinden

Sirket agirlikli olarak Avrupa’ya ihracat yapmaktadir. 31.03.2024 tarihinde sona eren dénem

itibartyla en ¢ok ihracat yapilan iilkeler sirasiyla, Romanya,

Cumbhuriyeti ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir.

31.12.2021,31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde
yurt i¢i satiglarin net satig hasilatindaki pay: sirasiyla, %92, %95, %99, %96 ve %98 olarak

gerceklesmistir.

Almanya, Kuzey Kibris Tiirk

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren

dénemlere iligkin hasilat ve maliyetlerinin detay: agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Geemis

Hasilat (TL) 1.01.2021 1.01_.202-2' :0._!.01_.'2023; l_'.ﬂ_l.202_3 1.01.2024

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Yurt I¢i Satislar 805.463.822 | 1.395.625.124 | 1.898.617.849 | 484.091.231 647.137.679
Yurt Dig1 Satiglar 100.272.622 | 105.683.076 66.775.916 35.300.780 24.240.454
Satigtan ladeler (-) -16.421.297 | -13.166.895 -42.479.714 -6.953.154 -5.192.579
Satig Iskontolari (-) -14.184.457 | -18.734.225 -24.213.479 -5.980.393 -7.436.787
Net Satislar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satislarin Maliyeti (-) '
Satilan Mamul Maliyeti (-) -635.664.091 | -886.611.788 | -985.556.790 | -314.725.604 | -474.298.255
Sailan Ticari Mallar Maliyeti (-) | -5.074.635 -10.513.184 -14.245.506 -3.796.327 -3.656.461
Satislari Maliyeti (-) -640.738.726 | -897.124.972 | -999.802.296 | -318.521.931 | -477.954.716
Briit Kir (Zarar) 234.391.964 | 572.282.108 | 898.898.276 | 187.936.533 180.794.051

Sirket, liretim faaliyetlerinde ihtiya¢ duydugu elektrik enerjisinin tamamini temiz ve yenilenebilir
kaynaklardan karsilamak adina Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nde toplam 8,45 MWp giicte ¢at1
Ustii lisanssiz fotovoltaik GES kurulumu yapmak iizere 20.07.2022 tarihinde MV Grup
Danigmanlik Mithendislik Insaat Hayvancilik Gida San.ve Tic. Ltd.Sti ile s6zlesme imzalamis ve
2023 yilinda bu projesini gergeklestirmek {izere ¢alismalarina basglamistir. Mevcut durumda
kuruluma iligkin olarak Mut OSB tarafindan teknik izin verilmesi beklenmektedir. Her 2 tesisteki
GES kurulumu igin dagitim §irketlerinin kapasite dolulugu nedeniyle ¢agri anlasmasini

4 ol 0:51 Torbpili/
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Uriin Kategorileri
1. Yesil Zeytin
Sofralik Yesil Zeytin (Biitiin, Kirma, Cizik)

Asos Alyanak Cizik, Bodrum Cizik, Hatay Halhali Kirma, Milas Cizik, Kalamata Kirma,
Kalamata Cizik ve Ayvalik Tag Kirma

Saybagi Mah. i iy £ e
Tel:0.266 ¢y 3ofl o052 Turbali/izg Esentige
Torbatvg o U Faks:0.266 432 1/ 1.L5¢
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Yesil Zeytinler

CiziK YESIL
ZEYTINLER

Dogal Cizik Yesil Zeytin

Uriin Tammi :Cizik Naturel
Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.CZK. V0001
Ambalaj :Vakumlu
Agirhik 1200 g

Dogal Cizik Yesil Zeytin

Uriin Tamnu :Qizik Naturel Edremit
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.CZK K0010
Ambalaj :1500 cc Kavanoz
Agrhik 1900 gr
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Dogal Clzik Yesil Zeytin

Urtin Tanum :Cizik Naturel
Yesil Zeytin
Uttin Kodu :152.CEM.CZK.K0001
Ainbalaj :720 cc Kavanoz
Agulik :400 gr

Bodrum Cizik Yesil Zeytin

Urtin Tanum :Bodrun Gizik Yesil
Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.CZK_K0011
Ambalaj :1500 cc Kavanoz
Apirhk (900 g




Alyanak Dogal Cizik
Yesil Zeytin
Uriin Tann :Alyanak Cizik
Yesil Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.CZK.K0007
Ambalaj :1700 cc Kavanoz
Agirhik :1 kg

Cizik Yesil Zeytin

Uriin Tanum :Gizik Yesil Zeytin
Urtn Kodu :152.CEM.CZK T0014
Ambalaj :Teneke
Agulik :10 kg

KIRMA YESIL
ZEYTINLER

Kalamata Kirma Yesil Zeytin

Uritn Tamini :Kalamata Kirma
Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.KLM.0001
Ambalaj :720 cc Kavanoz
Agrlik :400 gr
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Dogal Cizik Yesil Zeytin

Urin Tanit :Cizik Naturel
Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.CZK K0002
Ambalaj :1700 cc Kavanoz
Aghk :1 kg

Dogal Cizik Yesil Zeytin

Uritn Tanmm :Cizik Naturel
Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.CZK T0002
Ambalaj :Teneke
Afrlik 113 kg

Kirma Yesil Zeytin

Urtin Tanim :Kuma Domat
Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM.KRM.K0001
Ambalaj :720 cc Kavanoz
Agirhk 1400 g




Ayvalik Tas Kirma Yesil Zeytin Kirma Yesil Zeytin

Urlin Tamum :Ayvalik Tag Karma Urtin Tanimi :Kuma Domat
Yesil Zeytin Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.KRM.K0004 Urtin Kodu :152.CEM.KRM.K0014
Ambalaj :720 cc Kavanoz Ambalaj :1500 cc Kavanoz
Abitlik 400 g Agirlik :900 gr

Ayvahk Tas Kirma Yesil Zeytin Kirma Yesil Zeytin
Uriin Tamum :Ayvalik Tag Kirma Uriin Tarum: :Kuma Domat
Yegsil Zeytin Yesil Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM. KRM.K0003 Uriln Kodu :152.CEM.KRM.K0008
Ambalaj :1700 cc Kavanoz Ambalaj :1700 cc Kavanoz N
Agrrlik 1 kg Agilik:1KG £

Kalamata Kirma Yesil Zeytin

Uritn Tanmm :Kalamata Kirma Yesil L, .
Zeytin
Uriin Kodu :152.CEM KLM.K0002
Ambalaj :1700 cc Kavanoz

Agirhk 01 kg
C
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Sofralik Yesil Zeytin (Dolgulu)
Biberli , Limonlu ,Sarimsak Dolgulu

Kalamata Kirma Yesll Zeytin

Uriin Tanimi :Kalamata Kimma
Yesil Zeytin
Urtin Kodu :152.CEMXILM.T0001
Ambalaj :Teneke
ABlik :10 kg

Ayvahik Tag Kuma Yesil Zeytin

Urlin Tanmmy :Ayvalik Tag Kuma
Yesil Zeytin
Urin Kodu ;152.CEMKRM.T0006
Ambalaj :Teneke
Afrlik :10 kg

P

| : _' . Kirma Yesil Zeytin

Oriin Tanmu :Kima Domat
Yegil Zeytin e o

Urtin Kodu :152.CEM KRM.T0001 =g
Ambalaj ‘Teneke .

Agmbk :10kg

DOLGULU YESIL
ZEYTINLER

Limon Dolgulu Yegil Zeytin

Oritn Tanmm :Limon Dolgulu Yesil
Zeytin
Urlin Kodu :152.CEMLMN K 0002
Ambalaj :370 cc Kavanoz
Agulik :200 gr

Sarmsak Dolgulu Yesil Zeytin

Uriln Tannm :Sanmsak Dolgulu Yesil
Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.SRM.K0002
Ambalaj :370 cc Kavanoz
Agarlik 200 g
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Kirmizi Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Urtin Tanum Kimuz: Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.BIB.K0003
Aiubalaj :720 cc Kavanoz
Agulik :400 gr

Kirmmz Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uriin Tanin :Kirmmiz1 Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.BIB.K.0001
Ambalaj :1700 cc Kavanoz
Agulik:1kg

Limon Dolgulu Yesil Zeytin

Uriin Tanumi :Limon Dolgulu
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM . LMN.K0001
Ambalaj :Teneke
Aglik 2.5 kg
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Kirmiz1 Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uriin Tanum :Kumuzi Biber Dolguiu
Yesil Zeytin
Urtin Kodu : 152.CEM.BIB.K0002
Ambalaj :1500 cc Kavanoz
Agirlik :900 gr

Sanmsak Dolgulu Yesil Zeytin

Uritn Tanum :Sanmsak Dolgulu
Yesil Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.SRM.K0001
Ambalaj : Teneke
Agirhk :2.5 kg

Kirmizi Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uritn Tanum :Kirmmizi Biber Dolgulu
Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.BIB.T0002
Ambalaj :Teneke
Agurlik :10 kg




KOKTEYL YESIL

ZEYTINLER
Yesll Zeytin 7 Yesil Zeytin
Uriin Tammu :Yesil Zeytin Urlin Tanm :Yesil Zeytin
Uritn Kodu :152.CEM.KOK.K0004 Uritn Kodu :152.CEM.KOK.T0001
Ambalaj :720 cc Kavanoz Ambalaj :Teneke
Agrlik :400 gr Agirhk :10 kg
SOSLU YESIL
ZEYTINLER
Soslu Kalamata Kirma Dilimll Yeyil Zeytin Salatasi
Yesil Zeytin
Uriln Tanum :Soslu Kalamata Kirma Uriin Tanim :Dilimli Yesil
Yesil Zeytin Zeytin Salatasa
Urfin Kodu :152.CEM.SYZ.V0003 Urtin Kodu :152.CEM.DYZ. V0001
Ambalaj :Vakumlu Ambalaj :Vakumlu
Agulik :150 gr Agirhik 1150 gr

Dilimli Yesil Zeytin Salatas:

Uriin Tanimm :Dilimli Yegil
Zeytin Salatasi e
Ortin Kodu :152.CEMDYZK0003
Ambalaj :370 cc kavanoz

Agnhk:175 gr

CEAG ZEVTIN A y
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Sofralik Yesil Zeytin (Dilimli veya Cekirdeksiz)

iy

DILIMLI YESIL
ZEYTINLER

Dilimli Yesil Zeytin Dilimi Yegil Zeytin
Ortn Tanmu :Dilimli Yegil Zeytin Or0n Tanmt :Ditim!i Yesii Zeytin
Oriin Kodu : 152.CEM DY ZK000] Urtin Kodu :152 CEM.DYZ.T0004
Ambalaj :720 ec Kavanoz Ambalaj :Tencke
Adirlik :300 gr Agimiik:25 kg

Dilimli Yesil Zeytin

Ortin Tamu :Dilimii Yegil Zeytn
Orim Kodu :152 CEM.DYZ.T0001
Ambalaj :Tepeke
Afrlik :8 kg
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GRILL YESIL

ZEYTIiNLER =

Grill Zeytin Salatas: (Yagh) Grill Zeytin
Uritn Tanum :Grill Zeytin Salatas Uritn Tamm :Grill Zeytin
Oritn Kodu :152.CEM.GRL. V0001 Urlin Kodu :152.CEM.GRL.X0006
Ambalaj :Vakumlu Ambealaj :370 cc kavanoz
Aprlik ;150 gr Agulik :175 gr

Grill Zeytin Grill Zeytin Salatasi (Salamuralr)

Ortin Tammt :Grill Zeytin Uriin Tanimi : Grill Zeytin Salatas
Uriin Kodu :152.CEM.GRL .K0005 Urtin Kodu :152.CEM.GRL.T0006
Ambalaj :720 cc Kavanoz Ambalaj :Teneke
Aprlik :360 gr Apirhk :3 Kg

Grill Zeytin Salatas (Yagl) Grill Zeytin Salatasi (Salamurali)
Uriln Tamm :Grill Zeytin Salatas: Urtin Tammi :Izgara Grill Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.GRL.T0004 Urtin Kodu :152.CEM.GRL.T0002
Ambealaj : Teneke Ambalaj :Teneke ‘
Agrlik -4 kg Agrlik :10 kg AN
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2. Siyah Zeytin
Sofralik Siyah Zeytin (Biitiin Salamura veya Sele)

Gemlik Yagl Sele, Gemlik Salamura, Edremit Yagli, Esek Zeytin, Domat Zeytin, Aydin Tipi
Zeytin ve Kaba Zeytin

Siyah Zeytinler

SELE SiYAH
ZEYTINLER

Dogal Sele Styah Zeytin

Uttin Tanumi: Dogal Yagh Sele
Siyah Zeytin
Uriin Kodu: 152.CEM.GYS. V0001
Ambalaj: Vakumlu
Agirlik: 200 gr

Dogal Sele Siyah Zeytin

Urtin Tanuni: Dogal Yagh Sele
Siyah Zeytin
Uri Kodu: 152.CEM.GYS.T0014
Ambalaj: Teneke

Apirhk: 2 kg
CEMAEYTIN 4,5
Savbiagi Meh. Apdin cyd, Noss1 Turbalyfiz
Tek: 0.265 452 35 o vaks: 0,265 a3f 1
Torbal VD.: 659645 57 34 Tic.Sic " 1 1 7
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Dogal Sele Siyah Zeytin

Uritn Tarumu: Dogal Yaglh Sele

Siyah Zeytin

Uriin Kodu: 152.CEM.KYS.K0001

Ambalaj: Kase
Agnlk: 800 g

TneTsis Mo 0081 ¢




Dogal Sele Siyah Zeytin
2XS
Uriin Tamu: Yagh Sele Siyah Zeytin
Urtin Kodu: 152.CEM.GYS.T0014
Ambalaj: Kase
Agnlik: 800 gr

Dogal Sele Siyah Zeytin

Urlin Tammnu: Dogal Yagh Sele
Siyah Zeytin
Urtin Kodu: 152.CEM.GYS.T0001
Ambalaj: Teneke
Aguriik: 10 kg

CER /f
Cavbas ivish AydiAC.

Tei: 0,266432 36 00 Faks: 0.265 442
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Cemt

DOGAI
SLESELE

Dogal Sele Siyah Zeytin Dogal Sele Siyah Zeytin
S-X8S L-M
Uriin Tanum: Yagh Sele Siyah Zeytin Uriin Tanmmu: Yagh Sele Siyah Zeytin
Uritn Kodu: 152.CEM.GYS.T0014 Uritn Kodu: 152.CEM.GYS.T0014
Ambalaj: Kase Ambalaj: Kase
Agirlik: 800 gr Agulik: 300 gr

Kuru Sele Dogal Siyah Zeytin

Uriin Tanuni :Kuru Sele Siyah Zeytin

Uriin Kodu :152.CEM KKS.K0001 -
Ambalaj :Kase
Agrhk :800 gr

Dogal Kuru Sele Siyah Zeytin

Uritn Tanum: Kuru Sele Ozel
Siyah Zeytin
Uriin Kodu: 152.CEM.GKS.T0001
Ambalaj: Teneke
Agirlik: 10 kg
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Sofralik Siyah Zeytin (Dilimli veya Cekirdeksiz)
Cekirdeksiz, Dilimli

DILIMLI SIYAH
ZEYTINLER

Dilimli Siyah Zeytin Dilimli Siyah Zeytin

Uriin Tanum :Dilimli Siyah Zeytin Urlln Tanmu :Dilimli Siyah Zeytin
Uritn Kodu : 152,CEM.DSZ.K0001 Uriin Kodu : 152.CEM.DSZ.T0004
Ambalaj : 720 cc Kavanoz Ambalaj :Teneke
Agirhk :300 gr Agulik :2.5 kg

W Dilimll Siyah Zeytin

Urtin Tanum :Dilimli Siyah Zeytin
Urtin Kodu :152.CEM.DSZ.T0001
Ambalaj : Teneke

Aguhk :8 kg
SALAMURA SIYAH
ZEYTINLER
Az Tuzlu Dogal Salamura Edremit Siyah Zeytin
Siyah Zeytin
Uriin Tamunmu :Az Tuzlu Salamura Urtin Tanuny :Edremit Siyah Zeytin
Siyah Zeytin Urtin Kodu :152.CEM.ESZ.T0001
Uriin Kodu :152.CEM.GSS. T0008 Ambalaj :Teneke
Ambalaj :Teneke Apirlik ;10 kg
Agirhk :800 gr o
YTiNA,S
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AZ TUZLU SIYAH

ZEYTINLER
Light Salamura Siyah Zeytin Light Salamura Siyah Zeytin
Urtin Tomm :Light Siyah Zeytin O Tanmm :Light Siyah Zeytin
Ortin Kodit :152.CEM.1LSZ . T0004 UOriln Kodu : 152.CEM 1.SZ. T0005
Ambalaj ‘Teneks Ambalaj Teneke
AEnlik :400 gr Afmlik 25 g

3. Diger Zeytinler (Yarimamul)
Edremit Siyah, Edremit Yesil, Gemlik Siyah, Gemlik Yesil, Domat Zeytin ve Tekir

Uretim Siireci

Mevcut durumda Sirket’in tiim {irtinleri Edremit Tesisi’nde iiretilmekte olup Mut Tesisi’nin tam
kapasite tiretimne baglamas itibartyla toplam yesil ve siyah zeytin liretiminin %50’sinin, Mut
Tesisi’nde iiretilmesi beklenmektedir.

Uretim faaliyetlerine iligkin olarak Sirket’in sahip oldugu belgeler asagida sunulmaktadir.

NA,S.
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e ik | Sertifika Son
Sertifika Sertifika Aciklamasi Sertifikaland | Gecerlilik
irma Yali ‘Tarihi

ISO 9001 kalite yonetim sistemi, miisteri
beklentileri, ihtiyaglari ve mevzuat sartlarini
karsilama yolu ile miisteri memnuniyetinin
artirllmasim 6ngoéren bir kalite yonetimi sistemi
sertifikasidir. Kurulusun organizasyonel
yapisidan miisterilerinin memnuniyet
seviyesine, toplanan verilerin analiz
edilmesinden siireglerin etkin yonetimine, i¢ | 17.05.2011 13.02.2025
denetimlerden iirtin tasarimina, satin almadan
satisa kadar pek ¢ok noktada kalite yonetim
sistemi kosullarini belirler. ISO 9001 Standarda,
esas olarak bir kontrol mekanizmasidir. Bu
standardin amaci, hata ve kusurlar1 azaltmak,
ortadan kaldirmak ve olusabilecek hata ve
kusurlar1 6nlemektir.

ISO
9001:2015

FSSC 22000, gida tireticileri igin gida giivenligi
risklerinin belirlenmesini ve kontrol edilmesini
amaglayan gida  gilivenligi  sertifikasyon
sistemidir. Bu standart gida  giivenligi
sistemlerini denetleyip, kurulusun kati gida
FSSC giivenligi stireglerine sahip oldugunu ve insan | 20.01.2014 19.01.2026
22000 sagligina olan taahhiitlerini yerine getirildigini
gosterir.

FSSC 22000, GFSI tarafindan standart olarak
onaylanmistir ve Avrupa'daki biiyik gida
perakendecileri tarafindan kabul edilmektedir

1. Yesil Zeytin

Polyester kaplara alman zeytin oksidasyon yonetimi ile renklendirme sonucu 3 haftada i¢inde
olgunlagtirilip paketleme igin ayikalama bandina alinmaktadir.

Asagida yesil zeytin tiretiminde takip edilen tiretim stireci sunulmaktadir.

Kirma Yesil Zeytin; Segme-Ayirma-Temizleme; Kalibrasyon; Yikama; Kirma; Aciligim
Giderme; Fermantasyon; Ambalajlama

Cizik Yesil Zeytin: Se¢gme-Ayirma-Temizleme; Kalibrasyon; Yikama; Cizme; Acilifini Giderme;
Fermantasyon; Ambalajlama,

Ispanyol Usulii; Kalibrasyon; Seg¢me-Ayirma-Temizleme; Kostik Uygulama; Yikama;
Fermantasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Dolgulu Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Kostik Uygulama; Yikama; Segme-
Ayirma; Cekirdek Cikarma; Doldurma; Ambalajlama

i§ Zeytin: Kalibrasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Kostik Uygulama; Yik
asyon; Se¢me-Ayirma; Cekirdek Cikarma; Dilimleme; Amba}ag lama
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Ezme Zeytin: Kalibrasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Kostik Uygulama; Yikama;
Fermantasyon; Ezme; Ambalajlama

2. Siyah Zeytin
Asagida siyah zeytin liretiminde takip edilen iiretim siireci sunulmaktadir.

Siyah Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Fermantasyon; Havalandirma;
Se¢me-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Sele Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Kuru Tuzlama; Ters Cevirme(
Alt-Ust) ; Tuzunu Temizleme; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Tenekede Kivircik Zeytin: Kalibrasyon; Segme-Ayirma-Temizleme; Yikama; Ficilara Dolum;
Yuvarlama; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Ripe Olive (Konserve Tipi Zeytin) : Kalibrasyon, Se¢me-Ayirma-Temizleme; Yikama;
1.Kostikleme+Hava Verme; Yikama; 2.Kostikleme; Yikama; 3.Kostikleme; Yikama; Koruyucu
Madde Ilavesi ; Salamura + Hava Verme; Ambalajlama; Sterilizasyon

Konfit (Fas) Tipi; Kalibrasyon; Se¢me-Ayirma-Temizleme; Yikama; Kostikleme; Yikama-Hava
Verme; Koruyucu Madde Ilavesi ; Suda Bekletme+ Hava Verme; Salamuraya Alma; Se¢me-
Ayirma-Temizleme; Ambalajlama

Uretim Tesisleri

Sirket’in Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve 2024 yili igerisinde devreye almmasi
planlanan, yapimi devam eden Mut, Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak iizere 2 adet iiretim tesisi
bulunmaktadir.

Sirket’in tiretim tesislerine iligkin 6zet tablo asagida sunulmaktadur.

' . Arsa ~ Tesis : .
Adi Adresi Miilkiyeti | Miilkiyeti Kapasite
7.500 ton/yil yesil
zeytin,
. 15.000 ton/yil siyah
Edremit  Asfalt1 zeytin
Edremit Tesisi 3.km, 10560 Sirket Sirket 5

Havran/Balikesir 2.500 ton/yil yaglik
zeytin
25.000 ton/y1l toplam
kapasite*

* Ug vardiya ¢aligilmasi halinde kapasitedir.
Edremit Tesisi

Sofralik zeytin tretimi amaciyla 30.000 m* alanda kurulan Edremit Tesisi, 1996 yilinda iiretim
faaliyetine baslamistir. Meveut durumda 18.000 m?’si kapali olmak tizere toplam 53.000 m? alanda
kurulu olan Edremit Tesisi, 3 vardiya olarak ¢alismakta olup 7.500 ton/yil yesil zeytin, 15.000
ton/y1l siyah zeytin ve 2.500 ton/yil da yaglik zeytin olmak iizere toplam 25.000 ton/y1l'¢ iiretim

09.03.2022 tarih ve 22/068 say1li Kapasite Raporu uyarinca Edremit Tesisi’nin.toplam {iretim kapafit
i tek vardiyg sistgmiyle ¢alismasi durumunda iiretebilecegi miktar1 gostermekte olup, 12:407 ton/yildyy. :

EYTIN A5,
{iﬁi\ibaﬂ.‘ﬁzh ¥) .:}Cad.N:.:SIT;.b izpfin
1o 26643 35 00 Foks: 0.266/43
Torkabk WD.: 533 043 G7 34 Tie,
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kapasitesine sahiptir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlerdeki kapasite kullamim oranlar: ise sirasiyla %110, %159, %166 ve %44’ dir'’.

Sirket, Edremit Tesisi’nde modernizasyon ¢aligmasi yapmak iizere 22.242.926 TL’lik yaturim igin
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlifindan 11.03.2020 tarih ve 509529 sayili yatirim tegvik belgesini
almistir. Mevcut modernizasyon ¢alismalar1 igin halihazirda 14.800.000 TL’lik yatirim
yapilmistir. 11.03.2023 tarihine kadar ilgili yatirim tegvik belgesi kapsaminda yatirima baglanmig
olup ilgili yatirim tegvik belgesinin gegerlilik siiresi 06.09.2024 tarihine kadar uzatilmigtir. Mevcut
durumda yatirim devam etmektedir.

Edremit Tesisi’nde sofralik yesil ile siyah zeytin iiretimi yapilmaktadir. Edremit Tesisi’nde
tiretilen trtinler kara yolu ile Sirket’in miisterilerine ulastirilmaktadir.

Ayrica Sirket, Edremit Tesisi’nin ¢atisi tizerine 4 MWp kurulu giice sahip GES kurmay1 ve bu
sayede Edremit Tesisi’nin yillik enerji ihtiyacinin tamamini yenilenebilir enerjiden karsilamay:
hedeflemektedir. Cat1 {izeri GES kurulumu i¢in ¢alismalar 2023 yilinda baslanacak olup mevcut
durumda kuruluma iligkin olarak TEIAS ve yerel belediye tarafindan teknik izin verilmesi
beklenmektedir. Projenin 2024 yilinda ¢agr anlagsmasimin imzalanmasiyla birlikte aym dénem
itibartyla devreye alinmig olmasi hedeflenmektedir.

Miisteriler ve Satis Kanallar

Asagidaki tabloda 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
finansal dénemler itibariyla Sirket’in hasilat tutarlari bazinda ilk 10 miisterisine iliskin bilgiler yer
almaktadir. Miisterilerin siralamasi, her yil kendi igerisinde degerlendirilerek sunulmustur.

31.12.2021
Unvan Tutar Yiizde
Miisteri 01 182.021.506 21%
Miisteri 02 107.015.152 12%
Miisteri 03 66.008.259 8%
Miisteri 04 55.894.964 6%
Misteri 05 47.070.862 5%
Miisteri 06 41.812.819 5%
Miisteri 07 31.428.559 4%
Miisteri 08 27.331.791 3%
Miisteri 09 19.870.830 2%
Miisteri 10 11.801.897 1%
Diger 284.874.051 33%
Toplam 875.130.690 100%

31.12.2022
Unvan Tutar Yiizde
Miisteri 01 470.328.001 32%
Miisteri 02 97.188.451 7%

17 Ug¢ ¥apliya calisilmasi sonucunda hesaplanan kapasite kullanim oranidir.
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Caybagi val Yfin Cad. No:51 Torbauf I .
Tei: 0.266/43 35 UC Faks: 0.26645 ( . 123 ; .

Terbal 0.:639 043 67 34 1iks
ERSISNO: 0535043




Miisteri 03 94.258.538 6%
Miisteri 04 86.128.998 6%
Miisteri 05 48.076.086 3%
Miisteri 06 45.383.426 3%
Miisteri 07 38.409.320 3%
Miisteri 08 37.154.807 3%
Miisteri 09 22.858.856 2%
Miisteri 10 17.955.511 1%
Diger 511.665.086 35%
Toplam 1.469.407.080 100%
31.12.2023
Unvan Tutar Yiizde
Miisteri 01 582.891.926 31%
Miisteri 02 218.653.786 12%
Miigteri 03 123.303.312 6%
Miisteri 04 75.890.854 4%
Miisteri 05 67.726.714 4%
Miisteri 06 52.911.522 3%
Miisteri 07 40.766.999 2%
Miisteri 08 35.683.122 2%
Miisteri 09 34.402.599 2%
Miisteri 10 20.006.882 1%
Diger 646.462.856 34%
Toplam 1.898.700.572 100%
31.03.2024
Unvan Tutar Yiizde
Miisteri 01 168.913.471 26%
Miisteri 02 58.677.259 9%
Miisteri 03 52.874.679 8%
Miisteri 04 34.519.782 5%
Miigteri 05 28.012.384 4%
Miisteri 06 24.120.371 4%
Miisteri 07 22.830.298 3%
Miisteri 08 19.291.499 3%
Miisteri 09 18.855.345 3%
Miisteri 10 9.226.402 1%
Diger 221.427.277 34%
Toplam // 658.748.767 100% 7/ |
CEM ZvTinAas, / e | ’
C?Vblalsl Mizh(Ayfin Cad. o351 Torhgiff: Tel: G221 v 05
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Sirket’in satigim gergeklestirdigi tirtinlerin biiyiik bir kisma yurt i¢indeki miisterilere siparis
Uzerine yapilmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in kendi markasi ile tirettigi tirlinlerin yurt i¢i satiglar
(KG) igerisindeki payr sirasiyla %64 %55, %55, %61 ve %58°tir. 31.12.2021, 31.12.2022,
31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in kendi markas:
ile tirettigi tirlinlerin yurt digr satiglar (KG) igerisindeki pay1 sirasiyla %17, %15, %21, %18 ve
%17°dir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlerde Sirket’in fason tiretim olarak iirettigi lirlinlerin yurt i¢i satislar (KG) igerisindeki pay1
sirasiyla %36, %45, %45, %39 ve %42°tir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve
31.03.2024 tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in fason iiretim olarak tirettigi tiriinlerin yurt
dis1 satislar (KG) igerisindeki pay1 sirastyla %83, %85, %79, %82 ve %83’dur.

Hasilat igerisinde 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal donemler itibariyla Sirket’in kendi markalar1 olan “Cem Zeytin” veya “Cem”
markalari ve fason f{iretimlerinin yurt i¢i ve yurt dist satiglarnin KG bazinda dagilim oram
agsagidaki tabloda gosterilmistir:

KG (%) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Markaya Gore Satis Oranlart | Yurtici | Yurtdis | Yurtici | Yurtdis1 | Yurtici | Yurtdisi Yurtici | Yurtdisi | Yurtigi | Yurtdisi
"Cem Zeytin" ve "Cem"

Markalar: 64 17 55 15 55 21 61 18 58 17
Fason Uretim 36 83 45 85 45 79 39 82 42 83
Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Sirket toplamda yurt i¢i satiglarimn yamsira iirettigi tiriinleri yillar itibariyla 13 farkl: iilkeye ihrag
etmektedir. Sirket’in 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ihracatta en yiiksek
paya sahip iilkeler Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket’in 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla ihracatta en yiiksek paya sahip iilkeler Romanya,
Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Sirket’in 31.12.2023 tarihinde sona eren dénem
itibariyla ihracatta en yiiksek paya sahip iilkeler strastyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap
Emirlikleri’dir. Sirket’in 31.03.2024 tarihinde sona eren dénem itibariyla ihracatta en yiiksek paya
sahip llkeler sirasiyla, Romanya, Almanya ve Birlesik Arap Emirlikleri’dir. Ozellikle
Romanya’ya gergeklestirilen satiglarin gogunlugu fason olarak ilgili iilkelerdeki miisterilerin
talepleri dogrultusunda ihtiyaca uygun ambalajlama ile iiretilmekte ve yurt digina ihrag
edilmektedir.

Yurt igindeki satiglarda karayolu tercih edilmekte olup yurt dis1 satiglar igin ¢ogunlukla karayolu
kullamlmaktadir. Uretilen {irlinler once Sirket’in biinyesinde bulunan depolarda muhafaza
edilmekte olup siparis iizerine ilgili miisteriye sevk edilmektedir.

Tedarik

Sirket sofralik zeytin {iretim faaliyetlerinde kullandig1 yesil ve siyah zeytinleri, tamamen yurt
i¢inden Balikesir (Edremit), Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin iiretime ge¢mesiyle birlikte
Mersin (Mut) bélgelerinden tedarik etmektedir.

Sirket, tedarik zincirinin devamlilifim saglamak adina tiriin tedarik ettigi ireticilerle sezonluk
liretim planlamas: yapmakta ve bu gergevede alim gerceklestirmektedir. Tedarik edilen iiriinler
kalite kontrolleri sonrasi kabul edilir ve planlanan takvim dogrultusunda isleme alinir. Sirket’in
Uriin tedarik, ettii toplam tedarik¢i 31.12.2021 itibariyla 319, 31.12.2022 itibariyla 684
31.12.20234tibariyla 223 ve 31.03.2024 itibanyla 56°dir. Tedarikgilerin tamami yurt ici ger,
kigi ve fiiz€l kisi kiigiik yerel iireticiler ile toptancilardan olusmaktadir, “Asagidaki :
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31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal dénemler
itibarryla Sirket’in hasilat tutarlarn bazinda ilk 10 tedarikgisine iliskin bilgiler yer almaktadir.

Tedarikgilerin siralanmas her yil kendi icerisinde degerlendirilerek sunulmugtur.

31.12.2021
Unvan Tutar(TL) Pay(%)
Tedarikgi 01 112.090.688 12%
Tedarikei 02 98.197.275 11%
Tedarikgi 03 76.277.987 8%
Tedarikei 04 65.067.217 7%
Tedarik¢i 05 54.289.530 6%
Tedarikgi 06 38.234.956 4%
Tedarikg¢i 07 26.948.293 3%
Tedarikg¢i 08 15.906.660 2%
Tedarik¢i 09 11.962.488 1%
Tedarike¢i 10 11.624.139 1%
Diger 410.807.896 45%
Toplam 921.407.129 100%
31.12.2022
Unvan Tutar Yiizde
Tedarikgi 01 169.641.299 14%
Tedarik¢i 02 147.198.058 12%
Tedarikgi 03 98.015.423 8%
Tedarik¢i 04 97.209.328 8%
Tedarikei 05 73.507.338 6%
Tedarikgi 06 51.427.984 4%
Tedarikg¢i 07 42.539.310 3%
Tedarikgi 08 37.755.145 3%
Tedarik¢i 09 11.669.679 1%
Tedarikgi 10 9.936.817 1%
Diger 510.955.451 41%
Toplam 1.249.855.832 100%
31.12.2023
Unvan Tutar (TL) Pay1 (%)
Tedarikei 01 234.283.910 15%
Tedarikgi 02 158.431.422 10%
Tedarikgi 03 143.065.239 9%
Tedarik¢i 04 141.613.668 9%
Tedarikgi 05 117.080.366 8%
Tedarikgi 06 75.152.335 5%
Tedarikgi 07 74.017.827 5%
Tedarikgi 08 40.534.548 3%
Tedarikgi 09 33.912.000 2%
Tedarikgi 10 33.601.282
Diger 495.024.490
Toplam 1.546.717.087
CEMAATINA 5 :
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31.03.2024
Unvan Tutar Yiizde
Tedarikgi 01 336.190.404 85,53%
Tedarikei 02 12.342.508 3,14%
Tedarikgi 03 ' 9.088.773 2,31%
Tedarik¢i 04 2.655.622 0,68%
Tedarik¢i 05 2.620.640 0,67%
Tedarik¢i 06 1.925.571 0,49%
Tedarikei 07 1.358.967 0,35%
Tedarike¢i 08 1.295.960 0,33%
‘Tedarik¢i 09 : 1.224.369 0,31%
Tedarik¢i 10 1.163.643 0,30%
Diger 23.187.402 5,90%
Toplam 393.053.859 100,00%

Sirket’in Stratejileri
Uriin Cesitliligini Artirmak

Sirket Tirkiye ve Diinya’da hazir yiyeceklerin tiiketici aligkanliklarina yonelik iiretimini
¢esitlendirmeyi hedeflemektedir. Mut Tesisi’nde sofrahik zeytine kiyasla daha az tuzlu olan
gerezlik zeytin {iretimi gergeklestirilmesi planlanmaktadir. Cerezlik zeytinler ihracata yonelik
olarak tiretilecektir.

Uretim Kapsitesini Artirmak

Sirket tiretim kapasitesini artirmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda Sirket, 15.04.2021 tarih ve
2021/03 sayilt y6netim kurulu karartyla Mersin Mut Organize Sanayi Bslgesi’nde Mut Tesisi’nin
kurulumasina, bu tesis i¢in arsa tahsisine iligkin basvuru yapilmasina ve bu kapsamda toplam 340
milyon TL’lik bir yatirtm yapimasina karar vermistir. Mut Tesisi’nin devreye alinmasi takiben
mevecut durumda 25.000 ton/yil olan zeytin iretim kapasitesinin 50.000 ton/yila ulagmast
hedeflenmektedir. '

Yurt Dist Thracati Artirmak

Sirket yurt iginde yakaladign marka tammrligim yurt diginda da yakalamay1 hedeflemekte olup
meveut satig kanallarnmi genisletmeyi hedeflemektedir. Sirket bu kapsamda Mut Tesisi’nde
sofralik zeytine kiyasla daha az tuzlu olan gerezlik zeytin  lretimi gerceklestirilmesi
planlanmaktadir. Cerezlik zeytinler ihracata yonelik olarak iiretilecektir.

Uretim Tesisilerinde Tiikettigi Elektrik Enerjisinin Tamamim Kendi Urettigi Yenilenebilir
Enerji Kaynaklarindan Karsilamak ve Elektrik Enerjisi Tedarikinde Bagimsiz Hale Gelmek

Sirket, tiretim faaliyetlerinde ihtiyag duydugu elektrik enerjisinin tamamim temiz ve yenilenebilir
kaynaklardan karsilamak adina Edremit Tesisi ve Mut Tesisi’nde toplam 8,45 MWp giicte cati
Usti lisanssiz fotovoltaik GES kurulumu yapmak iizere 18.05.2022 tarihinde MV Grup
Danigmanlik Miihendislik Insaat Hayvancilik Gida San.Tic.Ltd.$ti ile sézlesme imzalamis ve
2023 yilinda bu projesini gergeklestirmek tizere ¢alismalarma baslamigtir. Her 2 tesisteki GES
kurulumunun 2024 yil igerisinde tamamlanmasi ve devreye almmasi hedeflenmektedir. Bu
yatirim ile Sirket’in tesislerinde kullandig: elekirik enerjisinin tamammun giines enerjisinden
karsilanmasi hedeflenmektedir.

7.1.2. Agastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
iriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
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Yoktur.
7.2. Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Genel Bakis

Ihrage1, Balikesir ilinin Havran ilgesinde ve Mersin ilinin Mut ilgesinde sahibi oldugu iiretim
tesisleri ile sanayi sektoriiniin alt sektdrlerinden birisi olan gida sanayii sektoriiniin islenmis ve
paketlenmis sofralik zeytin iiretimi sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Oleacea familyasimn bir iiyesi olan zeytinin anavatam, Giineydogu Anadolu Bélgesi’ni de igine
alan Yukari Mezopotamya ve Giiney On Asya’dir. Diinya genelindeki zeytin yetigtiriciliginin
yaklagik %9011k bir kismu Akdeniz havzasi, geriye kalan kismu ise Latin Amerika iilkelerinde
yapilmaktadir.'®

Insanlar saglik konusunda daha egitimli hale geldikge, zeytin tiikemindeki trend artig
gostermektedir. Ozellikle insanlarin sagliga faydalan nedeniyle zeytinyad1 ve zeytin iiriinlerine
olan talebin artig egilimindedir.’® Uzun yillardir zeytinyag: tiretimi zeytin tiretimindeki trendeki
en etkili neden olsa da sofralik olan talep artis gostermektedir. Zeytin pazar1 biiyiikliigiiniin, 2023-
2028 arasindaki dénemde %4,85'lik bir YBBO ile 2023 yihinda 14,20 milyar ABD Dolari’ndan
2028 yilina kadar 17,99 milyar ABD Dolar1’na yiikselmesi beklenmektedir.2

Kiiresel Sofralik Zeytin ve Zeytinyagi Uretimi ve Tiiketimi

Diinya sofralik zeytin ve zeytinyag iiretiminde ve tiiketiminde énde gelen iilkeler, asagidaki

tablolarda yer almaktadir.

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofralik Zeytin Uretimi (bin ton)
Diinya Geneli ~ 3.100 : 100%
Tiirkiye 605 19,5%
Masir 600 19,4%
Ispanya 449 14,5%
Yunanistan 315 10,2%
Cezayir 298 9,6%
Fas 128 4,1%
Peru 125 4,0%
Suriye 105 3,4%
Iran 81 2,6%
Arjantin 71 2,3%
Italya 63 2,0%
Diger Ulkeler 260 8,4%

Kaynak: UZK Raporu
Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag Uretimi (bin ton)

13 htps:/fww.naztic.org.tr/wp- ccntentfuploadsszZi!Oszev‘tm-zeevtmvae1~sek‘tor-rapom pdf
19 httpsTAvww, mordorintelligence.com/industrv-reports/olive-market .

://'www.mordorintelligence.com/industry-reports/olive-market
YTINA.S.
Caybas Mad Ayfin Cad. No:51 Torbah/if
Tei: 0.256 434 35 00 Faks: 0.266 437 14F
Torbaj(V.0.:639 045 67 34 Tf;{‘“

128

T\n‘:nSIa NO:0539 6436




Diinya Geneli 2.730 | 100%
Ispanya 780 28,6%
Tiirkiye 380 13,9%
Yunanistan 350 12,8%
Italya 235 8,6%
Tunus 180 6,6%
Fas 156 5,7%
Suriye 135 4,9%
Portekiz 125 4,6%
Cezayir 81 3,0%
Misir 40 1,5%
Arjantin 28 1,0%
Diger Ulkeler 240 8,8%

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofralik Zeytin Tiiketimi (bin ton)
Diinya Geneli 2.951 100%
Misir 500 16,9%
Tiirkiye 407 13,8%

- Cezayir 312 10,6%
Ispanya 210 7,1%
ABD 178 6,0%
Italya 117 3,9%
Brezilya 115 3,9%
Suriye 105 3,6%
Fransa 91 3,1%
Peru 87 2,9%
Iran 72 2,4%
Diger Ulkeler 757 25,7%

Kaynak: UZK Raporu

Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag Tiiketimi (bin ton)
Diinya Geneli | ' 3.055 100%
Italya 487 15,9%
Ispanya 425 13,9%
ABD 381 12,5%
Tiirkiye 179 5,9%
Fas 145 4,7%
Fransa 122 4,0%
Suriye 111 3,6%
Yunanistan 110 3.6%
Almanya 88 2,9%
Cezayir 87 2,8%
Brezilyag 85
DigerTkeler 836

Kaynak,/UZK Raporu =

CEWM ZEVTINALS.
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Kiiresel Sofralik Zeytin ve Zeytinyag Ihracat: ve ithalati

Diinya sofralik zeytin ve zeytinyagi ihracatinda ve ithalatinda onde gelen {ilkeler, asagidaki
tablolarda yer almaktadir.

Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofralik Zeytin Ihracat: (bin ton)

Diinya Geneli ' _ ' 769 g . 100%
Tiirkiye 200 26,0%
Ispanya - 165 21,5%
Fas 110 14,3%
Masir 80 10,4%
Yunanistan 65 8,5%
Arjantin 50 6,5%
Portekiz 21 2,7%
Peru 19 2,5%
Italya 13 1,7%
Diger Ulkeler 46 6,0%

Kaynak: UZK Raporu
Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag: Thracat: (bin ton)

Diinya Geneli P00 100%
Ispanya 300 30,0%
Italya 185 18,5%
Tunus 155 15,5%
Tiirkiye 134 13,4%
Portekiz 70 6,9%
Yunanistan 28 2,8%
Fas 28 2,8%
Suriye 24 2,4%
Arjantin 22 2,2%
Sili : 16 1,6%
Diger Ulkeler 40 4.0%

Kaynak: UZK Raporu
Tablo: 2022-23 Kiiresel Sofralik Zeytin Ithalati (bin ton)

Diinya Geneli : 702 = 100%
ABD 165 23,5%
Brezilya 115 16,4%
Kanada 35 5,0%
Fransa 31 4,4%
Suudi Arabistan 29 4,1%
Sili 24 3,4%
Rusya 22 3,1%
Avustralya 20 2,8%
Ispanya 19 2,7%
Diger Ulkeler 242 34,5%

Kaynak: WZK Raporu
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Tablo: 2022-23 Kiiresel Zeytinyag Ithalati (bin ton)

Diinya Geneli i 150674 - 100%
ABD 360 33,8%
Ispanya 119 11,1%
Brezilya 85 8,0%
Italya 69 6,4%
Japonya 57 5,3%
Kanada 50 4,7%
Cin 43 4,0%
Avustralya 31 2,9%
Suudi Arabistan 27 2,5%
Diger Ulkeler 227 21,3%

Kaynak: UZK Raporu
Diinyada yaklasik 9 milyon hektar alanda 900 milyon zeytin agacindan zeytin elde edilmektedir.

Tiirkive Zeytin Uretimi

Kaynak:Nazilli Ticaret Odas: — Zeytin ve Zeytinyagi Raporu®!

Tirkiye’de zeytin tarimi, agirlikli olarak Ege, Akdeniz ve Marmara bolgelerinde yapilmaktadur.
[llerdeki meyve veren zeytin agaci sayilarina bakildiginda, Manisa, Aydin, Mugla, Izmir, Hatay,
Bursa, Mersin, Balikesir, Gaziantep, Canakkale ve Antalya seklinde bir siralamanin olustugu
goriilmektedir. Bu illerde yer alan toplam meyve veren aga¢ sayisiun 148 milyonu astig1 ve bu
illerin Tirkiye genelindeki toplam meyve veren agag sayisinin yaklastk %89 unu barindirdigi da
gortilmektedir. Bir bagka deyisle, Tiirkiye’deki meyve veren her dokuz zeytin agacindan sekizi,
bu on bir ilin sinirlar1 iginde yer almaktadir.??

Ulusal Zeytin ve Zeytinyag: Konseyi tarafindan 2023 yilinin Eyliil ayinda hazirlanan rapora gore,
Turkiye’deki toplam zeytin agaci sayisi, yaklagik 171 milyonu meyve veren ve 31 milyonu meyve
vermeyen olmak tizere, toplam 202 milyon seviyesindedir. Tiirkiye’deki meyve veren zeytin agaci
sayisinmn 2023-24 hasat sezonunda, bir 6nceki sezona gore %1,91 oraminda arttid tespit
edilmistir.?®

2 hgp_s:f'ﬁww.naztic.orq.tr/wp-contenUuploadsz02 1/03/zevtin-zeeytinyagi-sektor-raporu.pdf
22 httnsf%vww.antalyaborsa.ora.trf fm/211-2023101009234.pdf PRI € vy
3 htifsd/www.antalyaborsa.org.tr/ fm/211-2023101009234.pdf
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Asagidaki tablo, 2023-24 hasat dénemi itibariyla, Tiirkiye’deki zeytin agaci sayismin illere gore

dagilimini g6stermektedir.

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Agaclarinm illere Gére Dagilim: (2023-24 Hasat Dénemi)

ZEYTIN AGACI SAYISI

e R N TR Meyve Veren Meyve Vermeyen TOPLAM

Manisa 24.298.123 6.209.955 30.508.078
Aydn 22.589.319 2.622.262 25.211.581
[zmir 18.260.465 4.869.841 23.130.306
Mugla 18.042.891 2.557.432 20.600.323
Hatay 14.195.549 2.736.604 16.932.153
Bursa 11.821.918 157.962 11.979.880
Balikesir 11.692.133 685.689 12.377.822
Mersin 10.507.530 3.137.542 13.645.072
Gaziantep 9.224.929 1.190.981 10.415.910
Canakkale 5.134.622 448.116 5.582.738
Antalya 5.039.595 862.090 5.901.685
Diger Iller 20.052.804 5.803.424 25.856.228
TURKIYE TOPLAMI 170.859.878 31.281.898 202.141.776

Kaynak: UZZK Raporu (Eyliil 2023)2*

Tirkiye genelinde, 2023-24 hasat doneminde yaklastk 1,34 milyon ton zeytin Uretimi
beklenmektedir. S6z konusu tiretimin yaklasik %67,0’sini olusturan 900 bin tonunun yaglik zeytin
olarak ayrilmasi ve %33,0’lnii olusturan 442 bin tonunun ise sofralik zeytin olarak
degerlendirilmesi beklenmektedir.?®

Sofralik zeytin iiretiminde dnde gelen illerin Manisa, Bursa, Mersin, Balikesir, Hatay, Izmir
oldugu goriilmektedir. Bu illerde gergeklestirilen sofralik zeytin iiretiminin toplam 353 bin tonun
tizerinde oldugu ve bu illerin Tiirkiye genelindeki sofralik zeytin {iretiminin yaklasik %89 unu
gergeklestirdigi de goriilmektedir. Sadece Manisa ve Bursa illerinde iiretilen sofralik zeytinin ise
tim Tirkiye’de gergeklesen sofralik zeytin {iretiminin yaklasik %79,8°i seviyesinde oldugu da
goriilmektedir.?

Asagidaki tablo, 2023-24 hasat donemi itibariyla, Tiirkiye’deki zeytin {iretiminin illere gore
dagilimini g6stermektedir.

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Uretiminin illere Gore Dagilimi (2023-24 Hasat Dénemi)

ZEYTIN URETIMI (ton)

2 0N Sofralik ~Yaghk |  TOPLAM
Manisa 137.875 113.240 251.115
Bursa 92.189 24.599 116.787
Mersin 35.000 49.500 84.500
Balikesir 30.570 107.645 138.216
Hatay 30.000 95.000 125.000
[zmir 27.614 158.227 185.841
Aydmn 17.602 75.942 93.544
Canakkale 9.874 35.448 45.322
Denizli 9.831 14.479 24.310
24 https://wyww.antalyaborsa.org.tr/_fin/211-2023101009234.pdf

M www.antalyaborsa.org.tr/ fm/211-2023101009234.pdf
26 hitp€.//www.antalyaborsa.ore.tr/_fm/211-2023101009234.pdf
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Yalova 8.661 0 8.661

Diger Iller 43.549 226.154 269.702
TURKIYE TOPLAMI 442.765 900.234 1.342.998

Kaynak: UZZK Raporu (Eyliil 2023)%7

Tiirkiye’nin 2023-24 hasat dénemindeki 1,34 milyon ton seviyesindeki iiretimi, yaklagik 2,98
milyon ton seviyesindeki 2022-23 hasat dénemine gore %54,9 oraminda diisiis goriilmektedir.
2023 yilindaki tiretim, yaklagik 1,57 milyon ton seviyesindeki 2012 ila 2023 yillar1 arasindaki
ortalama iiretime gre %15 oraminda diisiis ifade etmektedir.2

Tirkiye’nin 2023-24 hasat dénemindeki 442 bin ton seviyesindeki sofralik zeytin iiretimi ise
yaklagik 735 bin ton seviyesindeki 2022-23 hasat donemi tiretimine gore %39,8 ve yaklasik 464
bin ton seviyesindeki 2012 ila 2023 yillan arasindaki ortalama yillik iiretime gére %4,5 oramnda
bir daralmay1 ifade etmektedir.?

Asagidaki tablo, 2012 ila 2023 yillar1 arasindaki Tiirkiye’de gergeklestirilen zeytin tiretimini ve
tiretimin sofralik ve yaglik olarak ayrimimi gostermektedir.

Tablo: Tiirkiye’deki Zeytin Uretiminin Yillara Gore Gelisimi

ZEYTIN URETIMI (ton) Sofralik Yaghk TOPLAM

2011-12 534,376 911.741 1.446.117
2012-13 455.030 983.451 1.438.481
2013-14 410.162 623.222 1.033.384
2014-15 438.833 913319 1.352.152
2015-16 397.025 711.163 1.108.188
2016-17 432.976 1.102.079 1.535.055
2017-18 452.772 1.578.472 2.031.244
2018-19 426.995 1.073.472 1.500.467
2019-20 414.085 1.068.415 1.482.500
2020-21 360.046 956.804 1.316.850
2021-22 506.754 1.231.926 1.738.680
2022-23 735.678 2.240.976 2.976.654
2012-2023 Ortalamasi 463.728 1.116.253 1:579:981.
2023-24 442765 900.234 1.342.998

Kaynak: UZZK Raporu (Eyliil 2023)"

Tarim ve Orman Bakanlig1 Bitkisel Uretim Genel Miidirltigii’niin agiklamasina gére Tirkiye,
2022-23 hasat sezonundaki yaklagik 736 bin tonluk iiretimiyle, diinyanin en ¢ok sofralik zeytin
tireten {ilkesi olmustur.3!

Tiirkiye sofralik zeytin pazarina bakildiginda, Giiney Marmara’da ve Trakya’da kurulmug toplam
sekiz zeytin tarim satig kooperatifini biinyesinde barmdiran bir tarrm satis kooperatifleri birligi
olan Marmarabirlik’in pazarm en biiylik oyuncusu olarak &ne ciktig1  goriilmektedir.
Marmarabirlik, Bursa (Gemlik, Mudanya, Orhangazi, iznik), Balikesir (Erdek, Edincik, Marmara
Adast) ve Tekirdag (Miirefte) illerinde faaliyet gostermekte olup, ozellikle sofralik zeytin
pazarinda oldukga Snemli bir paya sahiptir. Yaklagik 30 bin kayitl iireticiden, faaliyet gosterdigi

27 https://www.antalyaborsa.org.tr/ fm/211-2023101009234 pdf
28 https://www.antalyaborsa.org.tr/ fm/211-2023101009234.pdf
2 https://wwyflantalyaborsa.org.tr/_fm/211-2023101009234 pdf

30 h_tr%jv.antalyaborsa.org.tﬂ fin/211-2023101009234.pdf

31 https: w.tarimorman.gov.tr/Haber/5563/Zeytin-Uretiminde-Rekor-Artis
ZEYTINA.S.
e “Aybin Cad. No:51 Torh; Wi
'€ 0.288452 35 00 Faks: 0.26643

L| 638 043 67 34 Tic S A
MERSIS NO: 0839 0425 7340 {5

133




bolgelerde tretilen sofralik siyah zeytinin yaklasik %40-45’ini satin alan, isleyen ve paketleyen
Marmarabirlik, aym zamanda diinyanin en biiyiik sofralik siyah zeytin iireticisi konumundadir.3?

Tiirkiye zeytin pazarindaki bir bagka 6nemli oyuncunun da Ege Bélgesi’nde kurulmus toplam otuz
zeytin ve zeytinyag tarim satis kooperatifini biinyesinde barindiran bir tarim satis kooperatifleri
birligi olan Taris oldugu goriilmektedir. Aydin, Balikesir, Canakkale, Denizli, izmir, Manisa ve
Mugla illerinde faaliyet gosteren, yaklagik 28 bin iiretici ortag1 bulunan ve otuz modern kontinii
sistem zeytin sikma tesisi ile Tiirkiye zeytinyag tiretiminde oldukga Snemli bir konuma sahip olan
Taris’in sofralik zeytin tiriinleri de bulunmaktadir.®?

Tiirkiye’deki sofralik zeytin tireticilerine iliskin bagimsiz bir sektor aragtirmasi olmadig: ve zeytin
Ureticisi halka agik bir sirket bulunmadii igin Marmarabirlik ve Taris haricindeki sektor
oyuncular1 hakkinda sinirh bilgiye ulagilabilmektedir. Ulusal ve bolgesel perakende zincirlerinin
zeytin reyonlar: ve raflan incelendiginde, Marmarabirlik’e, Tarig’e, Cem Zeytin’e ve sayilar
yirmiye yaklasan bagka iireticilere ait sofralik zeytin iiriinlerinin, iireticilerin kendi markalartyla
veya 6zel markali olarak ve paketlenmis veya agik olarak tiiketicilere sunuldugu gériilmektedir.
S6z konusu biiyiik 6lgekli tireticiler haricinde, bazi yerel perakende zincirlerini, organize olmayan
perakende kanallarim veya dogrudan kendi satig olanaklarini kullanan ¢ok sayida kiigiik olgekli
sofralik zeytin {iretim isletmesi de sektorde yer almaktadur.

Marmarabirlik’in, Tarig’in, Cem Zeytin’in ve diger biiyiik 6lgekli tireticilerin, {irlinlerinin bir
kismini yurt digina da hem kendi markalariyla, hem de &zel markali olarak pazarladiklar
gorilmektedir. Elliden fazla iilkeye ihracat gergeklestiren Marmarabirlik, Avrupa ve Orta Dogu
tilkelerinin yam sira ABD, Kanada, Japonya ve Avustralya gibi uzak tilkelere de sofralik zeytin
ihracati gergeklestirmektedir.>?

Sirket’in Avantajlari ve Dezavantajlar

Sirket’in Avantajlari

Biiyiiyen Sektor

Sirket’in i¢inde bulundugu zeytin sektorii bityiime trendindedir ve bu biiylimenin 2023-2028 yillar
arasinda devam etmesi beklenmektedir. Bu kapsamda zeytin pazar1 biiyikliigimiin, 2023-2028
arasindaki dénemde %4,85'lik bir YBBO ile 2023 yilinda 14,20 milyar ABD Dolar’ndan 2028
yilina kadar 17,99 milyar ABD Dolar1’na yiikselmesi beklenmektedir.3*

Sirket’in 25 Yili Asan Uretim Deneyimi

Sirket 25 yili agkin siiredir zeytin pazarinda varliguu stirdiirmektedir. Sirket {irettigi tiriinlerin
kalitesi, tedarik zinciri giicii ile miisteri taleplerini etkin bir sekilde karsilayabilmektedir. Sirket 25
yili agkin siiredir faaliyetlerini siirdiirdiigii igin uzun vadeli ig birliklerini de gelistirebilmistir.

Tecriibeli Yonetim Ekibi ve Yetkin Insan Kaynag

Sirket’in iist diizey yonetimi ortalama olarak yaklasik 25 yildir Sirket’te gérev yapmaktadir. Uriin
gesitliligini artirmak yoluyla kar marjim daha iist seviyeye tagima, 2023 ve 2024 stratejilerinin
gergeklestirilmesi ve siirekliligi i¢in liyakat ve aidiyeti yiiksek insan kaynagin istihdam etmek,
stirekliligini saglamak ve bu dogrultuda ¢alismalar yapmay: Sirket’in temel politikalar1 arasinda
benimsemektedir.

32 hitps://www.marmarabirlik.com.tr/tarihce

33 httns:!fwﬁw.tariszewin‘com‘trfkurumsal

34 ht‘ms:}/Ww.marmarabirlik.comm‘tarihce

3 htt .z’Mww.mord{)rimelligence.comfindustrwrenortsfolive-market
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Giiglii Finansal Yapx

Sirket’in &zkaynaklari ve finansal yapisi faaliyetlerini siirdiirmeye yeterli olup, farkli finansal
enstriimanlari kullanmada hizli hareket kabiliyetine sahiptir.

Sirket’in Dezavantajlar

Yurt i¢i Agirhikh Satislar

Satiglarinin g¢ogunu yurt i¢i pazara yonelik olmasi, pazardaki payim arttiramamas: Sirket’in
mevcut stratejilerini olumsuz etkileme kabiliyetine sahiptir.

Iklime Baghlik

Zeytin’in mevsimlik hasat yapilabilmesi, kiiresel 1sinma ve su kaynaklarinin azalmasi, zararl
bdceklerin yol agtig1 sorunlar iiretimi ve buna bagli olarak Sirket’in stratejilerini olumsuz etkileme
kabiliyetine sahiptir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin net satis
tutarmin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihim hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin net satig tutarimin cografi dagilimma iliskin detaylar asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

£66432 35 g5 Faks: 6.2

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

T 1012021 | 1.01 .z_o'z_z " 01.01.2023 1.01 ,‘;023 1.0_;.2_0;4

131.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023: 31.03.2024
Yurt I¢i Satiglar 805.463.822 | 1.395.625.124 | 1.898.617.849 | 484.091.231 | 647.137.679
Yurt Dig1 Satislar 100.272.622 | 105.683.076 66.775.916 35.300.780 24.240.454
Satigtan Iadeler (-) -16.421.297 | -13.166.895 -42.479.714 -6.953.154 -5.192.579
Satig Iskontolari (-) -14.184.457 | -18.734.225 -24.213.479 -5.980.393 -7.436.787
Net Satiglar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satiglarin Maliyeti (-) ' . "
Satilan Mamul Maliyeti (-) 635.684.091 -886.611.788 | -985.556.790 | -314.725.604 | -474.298.255
Sailan Ticari Mallar Maliyeti (-) | -5.074.635 | -10.513.184 -14.245.506 -3.796.327 -3.656.461
Satiglarin Maliyeti (-) 6 40.7.:58.72 6 -897.124.972 | -999.802.296 | -318.521.931 | -477.954.716
Briit Kar (Zarar) 234.391.964 | 572.282.108 | 898.898.276 | 187.936.533 | 180.794.051

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

[zahname Madde 5°te Risk Faktérlerinde agiklanan unsurlar 7.1.1 ve 7.2°de verilmis olan bilgileri
etkileyebilmektedir, bagka bir olaganiistii unsur bulunmamaktadir.

7.4. Thrageinm ticari faaliyetleri ve karlihg1 agisindan 6nemli olan patent, lisans, siai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

‘. E 1) LEYTIN A%,
S Aydin Cai. §0:51 Torh, di
6 3
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Sirket’in ticari faaliyetleri ve karlilig1 agisindan 6nemli olan herhangi bir patent, lisans, sinai, ticari
ya da finansal anlasmasi bulunmamaktadir. Bu nedenle Sirket’in {iretim, satis, operasyon ve
hizmetlerinde bu gibi dig faktorlere baglilig1 yoktur.

Sirket’in toplam 19 adet tescil edilmis markas1 bulunmaktadir. Sirket’in tescilli markalar ile
marka tescil bagvurularina iligkin bilgi agagida yer alan tabloda sunulmaktadur.

No Markk . Siniflar Bg‘;f;:l ::f 9 Durum
19729730
1 ' sy 3/73/2 3/93/6 4/0 2% %/32 72?)%18 ) Rt
/142)
T e o
3 cem ege sele 29 28 éif)/211250113;; ) Tescilli
4 cem 2030 2;’21 _71/ 3 %2157- Tescilli
5 cem 29/30 22;%;2%6176' Tescilli
6 c&c okullu ) 5 o f 2l 2‘;1;{12“)263;‘5 ) Tescilli
" cem 29/30 2331 %,?122()(175 ) Tescilli
3 cem zeytin + gekil 29 2(1)2150/;12%7125 i} Tescilli
9 cem 29 201184;12025 (()) llf i Tescilli
0 cem gurme 03120135 | 291209957 - Tescilli
1 cem zeytin light 29 2?;21/372%81!; ) Tescilli
" cem gekil 29 2333;;%%57' Tescilli
x kardelen sekil 03/29/30/31 283_60/3%3016' Tescilli
14 altmoluk 32 2(;)20 1/12%8}' Tescilli
s altioluk 29/30/32 2?%;_2%61' Tescilli
. adra 29/30 28210/22%%71' Tescilli
17 edremit cem 29/30 9192/%(;515 339' Tescilli
" altinoluk 052930 | 0000 Tescilli
19 onur sekil 29 9195/%%1 i; 3919' Tescilli

Sirket’e ait 1 adet alan ad1 bulunmakta olup ilgili alan ad1 asagidaki gibidir.

WWW.cemzeyvtin.com.tr

7.5. Ihra¢emin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sekttre iliskin veriler ve bilgiler, resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orgitlerinin yaymlamis olduklari kamuya agik bilgiler ve Sirket’ten elde edilen verilerden

_ https://www.antalyaborsa.org.tr/ fm/211-2023101009234.pdf
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https://www.naztic.org.tr/wp-content/uploads/2021/03/zeytin-zeeytinyagi-sektor-raporu.pdf
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/olive-market
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/OT-CE-901-13-12-2022-P.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/0T-W901-13-12-2022-P.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/HO-CE901-13-12-2022-P.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/HO-W901-13-12-2022-P.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/HO-W901-13-12-2022-C.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/HO-CE901-13-12-2022-1.pdf
https://www.internationaloliveoil.org/wp-content/uploads/2022/12/HO-W901-13-12-2022-Lpdf
https://www.internationaloliveoil.org/what-we-do/economic-affairs-promotion-unit/#figures
https://uib.org.tr/tr/kbfile/zeytin-raporu

https://www.eib.org.tr/tr/Sayfa. Asp?SI_1d=A4B9A4730E&HID=783313872022117104952
https://www tarimorman.gov.tr/Haber/5563/Zeytin-Uretiminde-Rekor-Artis
https://www.internationaloliveoil.org/what-we-do/economic-affairs-promotion-unit/#figures
https://www.marmarabirlik.com.tr/tarihce

e & o o © & © ©o o @ © @ © © ©o

Faaliyet gosterilen sektére iliskin veriler ve bilgilerin alindig1 resmi kurum ve kuruluslar ise
asagida siralanmaktadir:

Uluslararas: Zeytin Konseyi (International Olive Council — ICO),

Ege Ihracatg: Birlikleri (EIB),

T.C. Tarim ve Orman Bakanli1,

Uludag Ihracate: Birlikleri (UIB),

S.S. Marmara Zeytin Tarim Satig Kooperatifleri Birligi (Marmarabirlik).

e © o o

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasmm miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu §nemli sl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thragcimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraggimn grup icindeki yeri:

Sirket’in dahil oldugu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte Sirket ortaklarimn ortag: oldugu
ve/veya yonetim kurullarinda gérev yaptign baska sirketler bulunmaktadir. Bu sirketlerin
faaliyetleri ve ortaklik yapilar1 asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Sirket Unvam Ulke Faaliyetlere lliskin A¢iklama | Sermaye (TL) | Ortaklik Yapisi
Cem Okullu (%45,78)
Basta salga, sebze konserveleri, Deniz Portfsy Cco

tursu, regel, sos ve dondurulmus

e R CAdaBS iyt Tiirkiye | gida olmak iizere her tiirlit gida

1.472.310.000 | Hisse Senedi Serbest

ve Ticaret A.S. maddesinin Rt e Ozel Fon (Hisse Senedi
0,
pazarlanmasini yapmaktir, RCEHCCEi )
Diger (%37,82)
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret
A.S’nin dis ticaret iglemlerini Tukas Gida Sanayi ve

HBGTE yapmak fizere kurulmus bir 200.009

isletmedir.

Ticaret A.S. (%100)

il
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Cem Okullu (%37,45)
Adra Gayrimenkul Gayrimenkule dayali portfoy iz Okull
Yatmm  Ortakhg | Tirkiye | isletmeciligi kapsammnda 220.000.000 (9,22*‘;’12 S)k“ U
AS%» faaliyet gostermektedir. ’
Halka Acik (%25,09)
Ege Proje Tiirkive Faaliyet konusu ikamet amach 1.500.000.000 Cem Okullu (%50)
Gayrimenkul A.S. ¢ | binalarm ingaatidur. By Cengiz Okullu (%50)
" PP Faaliyet konusu ikamet amagh o
Batiege Ingaat A.S. Ttrkiye binalarm ingaatidr. 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
Bilen Bilen Ingaat Turkiye F:claliyet l.(onusu ikamet amach 325.000.000 | Cem Okullu (%100)
A.S. binalarin insaatidur,
Anadolu Yapi ey Faaliyet konusu ikamet amagh 5
Gayrimenkul A S, Tirkiye [ orpemhig 990.000.000 | Cem Okullu (%100)
Akgay Otelcilik . . Adra Gayrimenkul
Turizm ve Isletme Tirkiye GG kom'lsu ot.el_ jeenzer 107.142.000 | Yatwrmm Ortaklig1 A.S.
konaklama hizmetidir,
AS. (%100)
Yahya Gida A:S. Tiirkiye | T 2aliyet konusu sebze ve meyve 50.000 | Cem Okullu (%100)
konservesi imalatidir.
LETIH ; Kagitgik Faaliyet konusu kagit ve
S pinss gD mukavvadan koli, kutu ve
Ticaret Sanayi | Tirkiye vV g 1.000.000 | Cem Okullu (%100)
. . benzeri muhafazalarin
Ticaret Limited .
P imalatidir.
Sirketi
Natlirel Frozen Gida Turkiye Faaliyet k9pusu sebze ve meyve 250.000 | Cem Okullu (%100)
A.S. konservesi imalatidir.
; Cem Okullu (%60)
Adra Holding A.S. Tirkiye | Holding sirketidir. 1.000.000 .
Cengiz Okullu (%40)

Sirket’in iligkili taraflar1 ve Sirket ile olan iligkisi asagidaki gibidir. Diger iliskili taraflar ile ticari
veya ticari olmayan bir iliskisi bulunmamaktadir.

Tligkili Taraf Unvani

Sirket ile iliskisi

Tukag D1 Ticaret A.S

Thrag kayith satiglarmi gergeklestirmektedir.

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S

ortaktir,

Firmaya PL iirin iiretip satmakta, ayn1 zaman PL iirin alipp kendi
miigterilerine satmaktadir. Sirket ortagi Cem Okullu bu sirkette hakim

8.2. ihra¢ginm dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinin dokiimii;

Sirket’in dogrudan veya dolayli bagh ortakligi bulunmamaktadir,

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrag¢min finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu




karar1 uyarmnca ihracgl tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:
Izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.12.2023 itibariyla maddi duran varliklar
asagidaki gibidir:
31.03.2024 Bagimsiz Denetimden Gegmis.
, 2 Kiraya Kira | Yk
Edinildigi |, | = Net Defter | Kullamm | Verildiyse | = | Kira
Clns) [ v el ~ Degeri | Amaa | Kiralayan ?::: gLitax)
Arazi ve Arsal 2005 |s3.000 |Tlavran, 195.335.000 | Eabrika - - -
B o ; Edremit/Balikesir 23200 A Jams
. . Fabrika
Binalar 2022 76.820 | Mut, OSB / Mersin 426.370.000 - - - -
Tesis, Makine ve Havran, . }
Cihazlar 2005-2023 - Edremit/Balikesir 164.674.017 | Fabrika - -
Havran, .
Tagitlar 2005-2023 - Edremit/Balikesir 24.554.049 | Fabrika - - -
. Havran, ,
Demirbaglar 2005-2023 - Edremit/Balikesir 1.954.856 | Fabrika - - -
Yapilmakta olan
Yatirimlar Bina ve Mersin Mut .
Makine Techizat| 2022 | 0SB/Mersin LI ; . :
(72.000 m?) *

*Yapilmakta olan yatirimlar izahname tarihi itibariyla Mersin, Mut ta yatirim: devam eden ve 2024 yili igerisindee
tamamlanmas: hedeflenen ikinci fabrikay: kapsamaktadur.

Edinilmesi planlanan maddi duran varliklar yoktur. Finansal ya da faaliyet kiralamas: yoluyla
edinilen maddi duran varliklar yoktur.

Sirket’in 31.03.2024 dénemine iliskin maddi duran varliklari ile bu varliklarda yasanan degisimler

asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varliklar 1.01.2024 Girisler Cikuslar Deger Artis1 Sunflama 31.03.2024
Arazi ve Arsalar 224.759.529 - - - - 224,759,529
Binalar '490.596.771 2.064.641 - N 492.661.412
Tesis, Makine ve Cihazlar 296.053382 3.161.967 - - - 299.215.349
Tagtlar 44.804.051 9333333 7 (18.260.112) - - 35.877.272
Demirbaglar 4.526.693 317.567 - - 4.844.262
Yapimakta Olan Yatnmlar - 22.000.000 - - - 22.600.000
Toplam 1.060.740.428 36.877.508  (18.260.112) - - 1.079.357.824
Birikmis Amortismanlar(-) 1.01.2024 Amortisman Gideri Cikaslar Deger Artisy Sumflama 31.03.2024
Arazi ve Arsalar A . - . - =
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenlest - - - - .
Binalar - (3.086.124) - - - (3.086.124)
Tesis, Makine ve Cihazlar (106.573.491) (5350313) - - - (111.923.804)
Tagutlar (16.551274) G348 7 32888 = . (12.037.794)
Demirbaslar (2277.366) (99.899) - - (2.377.265)
Toplam (125.402.131) {9.311.680) 5,288.824 - (129.424.987)
Net Deger 935.338.297 949.932.837

Sirket’in 31.12.2023 donemine iliskin maddi duran varliklar: ile bu varliklarda yasanan degisimler
asagidaki gibidir:

139

Caybagi Mah, Aydindad. No:51 ?r.»ri.aa JiRGT)
Tel: 0.266 43 00 Faks: 0,266 4: 14
Torbak V.D /639 64367 34 Tic.sic fio,

TH?I'I"/ NO: 3529 8436 7240 f

Mersis No: U060



Maddi Duran Varliklar 1.01.2023 Girisler Cikuslar  Deger Artis Simiflama 31,12.2023
Arazi ve Arsalar 258275472 2 (30393.904) (3.122.039) 2 224,759.529
Binalar 172234492 153.088 . (61.729.368) 379.938.559 490.596.771
Tesis, Makine ve Cihazlar 235.706.116 5112184 7 (L756916) = 56.991.998 296.053382
Tagitlar 43.682.267 7291.125 (6.169.341) - = 44.804.051
Demirbaglar 3.414.059 1.558.696 (446.060) = s 4.526.695
Yapilmakta Ofan Yaunmlar 143418608 7 344.971.395 - - 7(488390.003) ’
Toplam 856.731.014 359086488  (38.766.32))  (64.851.407)  (51.459.446) 1.060.740.428
Birikmis Amortismanlar{-) 1.01.2023 Amortisman Gideri Cilaslar  Deger Araist Suuflama 31.12,2023
Binalar = (7.576.069) = 7.576.069 -
Tesis, Makine ve Cihazlar (91.076.167) (17.060.933) 1.563.609 (106.573.491)
Tasitlar (12.816.569) (4.209.928) 475223 (16.551.274)
Demirbasglar (2.228.322) 84774) " 235730 2.277.366)
Toplam (206.121.058) (29.131.704) 2274.562 7.576.069 . (125.402.131)
Net Deger 750.609.956 935338.297
| Kontrol ] 1 - :I

Sirket’in 31.12.2022 dénemine iliskin maddi duran varliklari ile bu varliklarda yasanan degisimler

asagidaki gibidir:

Aaddi Daran Varhklar 1.01.2022 Girigler Cikiglar  Defrer Artisi Siniflama 31.12.2022
Arazi ve Arsalar 174313367 43.121.504 = 40.340.601 258.275.472
Yer Alts ve Yer Ustii Ditzenleri 1.803.711 S = = (1.803.711) =
Binalar 152.003.806 6.638.429 -7 117138546 1.803.711 172.234.492
Tesis, Makine ve Cihazlar 178.049.141 57.762.867 (2.470.176) . 2364284 235.706.116
Tagitlar 22.751.478 23957373 7 (3.026.589) . 43.682267
Demirbaglar 6272878 320233 (314.768) - (2.36428%) 3.414.059
Yapilmakta Olan Yatunmlar - 7 143.418.608 5 = 143.418.608
Toplam 535,194.381 275269014  (6.311.528) 53.579.147 : 856.731.014
Birilomis Amortismanlar(-) 1.01.2022  Amorti Gideri Cilaislar  Deger Artist Smfl 31122022
Yer Alt ve Yer Ustii Dilzenleri (633.410) - = 633.410 =
Binalar (18.549.160) {4.635.355) 5 23.817.925 (633.410) -
Tesis, Makine ve Cihazlar (80.418.895) (13.062232) 2.404.960 (91.076.167)
Tagitlar (10.815.637) (3.419.404) 1418472 (12.816.569)
Demirbaglar (2.476.983) (401990 7 650.658 2.328.322)
Toplam (112.894.085) (21.518.988) 4.474.090 23.817.925 < (106.121.058)
Net Deger 422300296 750.609.956

Sirket’in 31.12.2021 dénemine iligkin maddi duran varliklari ile bu varliklarda yaganan degisimler

asagidaki gibidir:
Maddi Duran Varhklar 1.01.2021 Girigler Cikislar  Deger Arhsy Sunflama 31.12.2021
Aran ve Arsalar 169.559.081 4754286 - - - 174.313.367
Yer Al ve Yer Usti Diizenler 1642863 7 160348 - - - 1.803.711
Binalar 152.003.806 - - - - 152.003.806
Tesis, Maldne ve Cihazlar 135.962.579 29.940.165 (104.540) - 12250937 178.049.141
Tasitlar 22.722.205 8.612.508 (8.583.235) - - 22.751.478
Demirbaglar 4.491.946 1877972 (97.040) - - 6.272.878
Yapimakta Olan Yatnmlar 7.651.531 4.599.406 - - (12250.937) -
Toplam 494.034.011 49.945,185 (8.784.815) - - 535.194.381
Birikmis Amortismanlar{-) 1.01.2021  Amortisman Gideri Cikislar  Deger Artist Simflama 31.12.2021
Yer Alts ve Yer Ustii Diizenlen (525.938) (107.452) - - - {633.419)
Binalar (14.075.318) (4.473.842) - - - (18.549.160)
Tesis, Makine ve Cihazlar (68.023.287) (12.490.191) 94.583 - - (80.418.895)
Tagitlar (10.126.843) (3.106.649) 2417.855 - - (10.815.637)
Demirbaslar (1.913.119) (590.848) 26.984 - - (2.476.983)
Toplam (94.664.525) (20.768.982) 2.539.423 - - (112.894.085)
NetDeger 399.369.486 422.300.296
CEMZLYTi "3 oY
Saybasi iian, o) AA_';_ ik . 5
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9.1.2. Thrageimn maddi duran varhklarinin kullanimmi etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre mevzuati, Tiirkiye’de faaliyette bulunan isletmeleri etkileyen bir takim kanun ve yasal
diizenlemeler igermektedir. 2872 sayili Cevre Kanunu, g¢evre konulara iliskin temel
diizenlemeleri igermekte olup, CED Yonetmeligi, Cevre Izni ve Lisans Yonetmeligi, Atik
Yonetmeligi vb. gibi alt diizenlemeler ile de isletmelerin tabi oldugu 6zel nitelikli yitkiimliiliikler
diizenlenmektedir. Cevre Izni ve Lisans Yonetmeligi’nin 5. maddesi uyarinca 1 ve 2 nolu ekler
kapsaminda yer alan isletmelerin Cevre Izin Belgesi veya Cevre Izin ve Lisans Belgesi almas:
gerekmektedir. Sirket'in Havran, Camdibi Mahallesi 2935 parselde bulunan tesisinde salamura
siyah ve yesil zeytin imali, zeytin depolama, isleme ve paketleme, zeytinyag: dolumu, tursu imali
faaliyetlerini 21.12.2015 tarihli ve 10386 sayili "CED Gerekli Degildir" karar ile ve tursu tiretimi
faaliyetlerini 22.03.2016 tarihli ve 2267 sayili "CED Kapsam Dis1" karar1 ve Okullu Gida San. ve
Tic. Ltd. $ti. invamnin Cem Zeytin Anonim Sirketi olarak degismesi nedeniyle 07.10.2021
tarihinde dtizenlenen E-92416932-220.99-1913418 sayili isim degisikligi yazisi kapsaminda
yirtitmektedir. Ilaveten Sirket’in, Mut Organize Sanayi Bolgesi 309 Ada, 10-11 nolu parseller
lizerinde yapilmasi planlanan Zeytin Isleme Tesisi hakkinda proje tanitim dosyasi hazirlanmus olup
20.12.2022 tarihli ve 23645791.220-02.E-2022485 sayili "CED Gerekli Degildir" karan
bulunmaktadir. Cem Zeytin'in {iretim faaliyetlerini yiiriittiigii zeytin isleme tesisleri bakimindan
gevre izin belgesi almasi gerekmektedir. Sirket'in Havran Fabrikasina iliskin T.C. Cevre ve
Sehircilik Bakanligi CED Izin ve Denetim Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenen, 23.08.2027
tarihine kadar gecerli 22.08.2022 tarih ve 223435368.0.1 sayil1 hava emisyonuna iligkin Cevre Izin
Belgesi bulunmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi duran varliklari gergege uygun degeri Baskent Taginmaz Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan degerleme raporlar: ile tespit edilmistir. Degerleme raporlarina iligkin
biilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

_ MDV Degerleme
kD ; 7 Ekspertiz Sumiflandiriimasi - Fon
Tf:(:ﬂ:{%:;:f E'Fi;:il:ie Ekspe{?;;) 8 | RaporuTarihi | (Yatrmamach | TutaryDeger
' ve Nosu olup olmadi3) Diistikligii
Tutari (TL)

Uretim yeri ve 23.02.2024 ve Uretim  yeri ve

arsgs1'—Edrem1t 1990 288.225.000 SPK-2024-36 | 15ast /V'Ytatlrlm
Tesisi amach degildir.

Uretim yeri ve 21.02.2024 ve Uretim yeri ve

—_ * * %k
arsast Mut 2022 333.480.000 SPK-2024-35 | 2rsast / i) Y'at1r1m
Tesisi amach degildir.

*Mersin Mu OSB ile 21.02.2022 tarihinde tahsis s6zlesmesi yapiimigtir,
fmas: halindeki degeri verilmistir. Bitmislik seviyesindeki yasal ve mevcut-durum degeri 181. 4@%

o el

f/ﬂ\:‘.ts 103559 G436 7240 DR




9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢gmnin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 baglica bilgisayar donammlarina ait lisanslari
kapsamaktadir ve server lisansi, Microsoft Office lisansi, ERP lisansi kalemlerinden olusmaktadur.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 finansal dénemlerine iliskin maddi
duran varliklarimn net defter degeri agagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2021) 31122022  31.12.2023]  31.03.2024
Maddi Olmayan Duran Varhklar Net Defter 49.884 0 0 0
Degeri

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragcimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas halinde, ihragg bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla bu varhklar igin
yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandign deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullammin veya satisin1 kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas1 halinde,
ihra¢q bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Sirket'in, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
dénemlerine iliskin solo finansal durum tablolar1 asagida yer almaktadir. 31 Aralik 2021, 2022,
2023 tarihli finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31 Mart 2024 satin alim
giicii esasina gore ifade edilmistir.

VARLIKLAR (TL) 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Dénen )’grhk]ar

NakitA'¢/Nakit Benzerleri 6.017.288 9.470.228{ - 29°187.04%, 25479186 A )
CEMZEVTiNA.S.
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Ticari Alacaklar 200.125.185| 494.210.837| 551.941.455| 511.723.642
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.734.759 0 0 7.138.276
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 196.390.426 | 494.210.837| 551.941.455| 504.585.366
Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 16.770.078 29.547.122 12.696.748 44.787.153
Stoklar 982.089.745 | 1.071.924.268 | 1.390.281.509 | 1.269.096.327
Pesin Odenmis Giderler 43.382.833 47.169.999 16.296.295 47.039.820
Diger Dénen Varliklar 35.762.361 46.465.889 52.712.703 20.272.712
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.284.147.490 | 1.698.788.343 | 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956 [ 935.338.297| 949.932.837
- Diger Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956| 935.338.297| 949.932.837
Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 49.884 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 0 0 3.807.558 33.313.286
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 422.350.180 | 750.609.956 |939.145.855 |983.246.123
TOPLAM VARLIKLAR 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963
KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704.482| 601.010.570| 735.482.967| 849.049.484
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari 33.520.859| 100.350.824 96.385.573 81.170.818
Ticari Borglar 65.148.293 | 113.554.718| 219.770.285 88.261.042
- lliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 91.357.166 29.532.487
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 65.148.293 | 113.554.718| 128.413.119 58.728.555
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 3.301.518 6.110.049 7.995.065 9.298.723
Diger Borglar O 366.901.414| 168.874.144 50.813.327
- lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 0] 271.848.073 76.091.632 0
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 95.053.341 92.782.512 50.813.327
Ertelenmis Gelirler 61.232.980 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Donem Kari Vergi Yiikiimluligi 0 39.673.619 7.996.535 3.593.056
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iiskin
Karsiliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.236.485 1.380.432 837.778 728.100
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikkler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 41.677.264| 145.905.415| 139.195.228
Uzun Vadeli Kargihklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hiskin
Kargiltklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiltigii 104.582.392 89.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.048.376 | 141.329.801 |181.022.778 |231.899.011
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 100.000.000| 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Diizeltme Farklan 586.601.030 | 586.601.030| 675.194.561| 675.194.561
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak 'LLS Yatirm |
Birikmi$/Diger Kapsamj1 Gelirler veya Giderler -416.233 64.112.311 | | 1?.363.340 17:680.432
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- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglar: 0 66.847.438 25.146.893 25.146.893

- Tamimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazang / (Kayplari) -416.233 -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237
Geemis Yillar Kar / Zararlar -84.428.251 99.081.797 13.901.337| 525.767.903
Net Dénem Kari / Zarar 183.510.048| 197.461.914| 511.866.566 45.098.533
Toplam Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666
Toplam Kaynaklar 1.706.497.670 | 2.449.398.299 |2.992.261.611 | 2.901.644.963

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart
Dénen Varhklar

Sirket’in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
Odenmis giderler ve diger donen varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022
31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibartyla donen varliklan sirastyla, 1,3 milyar TL, 1,7 milyar TL,
2,0 milyar TL ve 1.9 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in donen varliklari, 2022 yilinda 2021 yilina oranla %32 artis gostermistir. 2023 yilinda
2022 yilsonuna gdre %21 oraninda artig gdstermistir. 2024 yilinin ilk ti¢ ayinda 2023 yilsonuna
gore %7 azalis gostermistir. 2021, 2022 ve 2023 yillarinda donen varliklarda finansal tablo
donemleri itibartyla gergeklesen artis temel olarak stoklar ve ticari alacaklar kalemlerindeki
artigtan kaynaklanmugtir. 2024 yilindaki azalis temel olarak stoklar ve ticari alacaklar
kalemlerindeki azaligtan kaynaklamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 6,0 milyon TL, 9,5 milyon TL, 29,2 milyon TL ve 25,5 milyon TL tutarindadir.

31.12.2021'¢ kayasla, 31.12.2022'de sona eren finansal dénemde nakit ve nakit benzerlerinde
goriilen %57’lik artis baglica artan ciroyla birlikte tahsilat hizinin artmasindan kaynaklanmustir.
31.12.2023'te sona eren finansal dénemdeki %208'lik artis ise vadesiz mevduatin artmasindan
kaynaklanmistir. 31.03.2024’te bir &nceki doneme kiyasla %13 oraninda azalisin sebebi banka
hesaplarindaki nakdin azalmasina buna karsiik kredi kartiyla tahsilatlarmin artmasmdan
kaynaklanmaktadir.

Degisim Degisim Degisim
(%) (%) (%)
(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | (31.12.2021 31.12,2023 |(31.12,2022 | 31.03.2024 | (31.12.2022
31.12.2022) | 31.12.2023) 31.12.2023)
Bankalar 2229462 4.721.459 111,78% | 27.838.294 489.61% | 18.597.373 -33,19%
-Vadesiz
Y 2.229.462| 4.721.459 111,78%| 27.838.294 489,61%| 18.597.373 -33,19%
Diger Hazir
&iﬁﬁ“ 3.787.826| 4.748.769 25,37%| 1.348.752 71,60%|  6.667.856 394,37%
Kartr)
Diger
Menkul 0 0 0,% 0 0,% 213.957 0,%
Kiymetler,
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Nakit ve

Nakit 6.017.288 9.470.228 57,38% | 29.187.046 208,20% | 25.479.186 -12,70%
Benzerleri
Ticari Alacaklar

Doénen varliklar igerisinde Sirket’in ticari alacaklar1 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére %147
oraminda artis gostermistir. 2023 yilinda ise 2022 yilsonuna gore %12 oraninda artis gostermistir.
Ticari alacaklarda 2024 yilinm ilk geyreginde ise 2023 yil sonuna gére %7 oraminda azalis

yasanmigtir.

Ticari alacaklann detayinda ticari alacaklar ile alinan vadeli senet ve g¢ekler toplam ticari
alacaklarin biiyiik bir kismmm olusturmaktadir. Sirket’in yillar igerisindeki satislarindaki artisa
paralel olarak, ticari alacaklarda artis gézlemlenmektedir.

Degisim Degisim Degisim
_ (%) (%) AR,
(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 [(31,12.2021 | 31.12.2023 (31.12.2022 | 31.03.2024 |(31.12.2023
31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Ticari alacaklar | 99.443.689(302.990.019| 204,69% |382.044.892|  26,09% [295.705.140|  -22,60%
Almanvadeli | o0 500 7371191 220,818 97,24% | 169.896.563 |  -11,15%|208.880.226 |  22,95%
senet/¢ekler
Tliskili
Taraflardan 3.734.759 0 -100% 0 0| 7.138276 0
Ticari Alacaklar
Gl 18.829.214 | 11.940311| -36,59%| 8.481.854 -2896%| 7.370.940| -13,10%
alacaklar
Stipheli ticari
alacaklar -18.829.214| -11.940.311|  -36,59%| -8.481.854| -28,96% | -7.370.940| -13,10%
karsilig1 (-)
ica 200.125.185 | 494.210.837 |  146,95% |551.941.455|  11,68% |511.723.642 -7,29%
Alacaklar

Sirket tarafindan a¢ilmig dava ve icra takiplerine sitipheli ticari

alacak karsiligt ayrilmistir,

Degisim Degisim Degisim
i (%) \ (%) i (%)

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 (31.12.2021 31.12.2023 @L 122022 31.03.2024 (31.12.2023

31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Ticari alacaklar | 99.443.689 | 302.990.019 204,69% | 382.044.892 26,09% | 295.705.140 -22,60%
- Hliskili
Taraflardan 3.734.759 0| -100,00% 0 0,00% 7138276 0,00%
- Hiskili
Olmayan 196.390.426 | 494.210.837 151,65% | 551.941.455 11,68% -8,58%
Taraflardan 504.585.366

2021 yilna iliskin iligkili taraflardan ticari alacaklar bakiyesi Tukas Dis Ticaret A.S.’den olan
alacaklardan olusmaktadir. 2024 yilim ilk geyregine iliskin Tukas Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’den olan alacaklardr.

Diger Alacaklar
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31.12.2022°de sona eren finansal dénemdeki %76°lik artis yasanmustir. 31.12.2023°te sona eren
finansal donemdeki %57°lik azalig biiyiik bir ¢ogunlugw vergi dairesinden alacaklarin
azalmasindan kaynaklanmigtir. 2024 yilmin ilk g¢eyreginde 2023 yil sonuna oranla %253
oranindaki artigin temel sebebi vergi dairesinden alacaklarin artisindan kaynaklanmaktadar.

e ~ Degisim Degisim
Degisim (%), b (%) i (%)

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 [ 31.12.2021 | 31.12.2023 [ 31.12.2022 | 31.03.2024 | (31.12.2023

| 31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Vergi dairesinden | ;¢ 7¢; 245 99 541,804 76% | 12.696.748 _57% | 44.787.153 253%
alacaklar
Verilen depozito 8.736 5318 -39% 0 -100% 0 )
ve teminatlar
Diger alacaklar 0 0 - - - - -
Diger Alacaklar | 16.770.078 | 29.547.122 76% | 12.696.748 57% | 44.787.153 253%
Stoklar

Stoklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
982,1 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,4 milyar TL ve 1,3 milyar TL tutarindadir. 31.12.2022°de sona
eren finansal donemdeki %9°1uk artig alinan stoklardan kaynaklanmistir. 31.12.2023’te sona eren
finansal dénemdeki %30’ luk artis ise yart mamul ve mamul stoklarindaki artistan kaynaklanmustur.
2024 ilk ii¢ ayinda 2023 yi1l sonuna gore %9 oranindaki azalis yar1 mamul ve ilk madde malzeme
stoklarimin azalmasindan kaynaklanmugtir. Sirket’in tiretimi 12 ay devam etmekte olup, stok
yapt1g1 donem ise Eyliil ayimin basindan Aralik aymmin sonuna kadar devam etmektedir.

Degisim Degisim Degisim
(%) (%) (%)

(TL) 31122021 | 31122022 |3y 139021 | 31122023 (35 122022| 31:932024 | (31122023

31.12.2022) 31122023 31.032024)
&';?g;’ge ve 54.662.317| 45.111.386| -17,47%| 30.850.485| -31,61%| 27.687.442| -10,25%
%::;izl‘am“"” 860.357.985 986.661.167|  14,68% | 1.258.350.198 |  27,54% | 1.133.884.536 |  -9,89%
Zeytin Stoklar: 860.357.985| 986.661.167|  14,68%|1.258.350.198|  27,54%|1.133.884.536 -9,89%
Mamuller 66.084.075| 38.303.522 -42,04% | 99.962.783| 160,98% | 106.176.257 6,22%
Zeytin Stoklar. 66.084.075 | 38.303.522| -42,04%| 99.962.783| 160,98%| 106.176.257 6,22%
Diger Stoklar 985.368 |  1.848.193|  87,56% 1.118.043 |  -39,51% 1.348.092|  20,58%
Diger Stoklar 985.368|  1.848.193|  8756%|  1.118.043| -3951%|  1.348.092|  20,58%
Stoklar 982.089.745 | 1.071.924.268 9,15% | 1.390.281.509 |  29,70% | 1.269.096.327|  -8,72%

Yar1 mamiil halindeki zeytin stoklarima iliskin miktar ve agirhkl ortalama birim fiyatlarinin detay:
agagidaki tabloda gosterilmistir.

Yar: Mamiil 31122021 | 31122022 31.12.2023 31.03.2024
Miktar (Ton) 21.779 23.909 17.309 15,326
E"Tgﬁ;" e s VG 39.504 41267 72.699 7598215
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Gaybagt viah, Aydl Cad. No:51 Toibalij .*"'!-I'

Nihai mamiil haline gelen zeytin stoklar1 ¢ok ¢esitli gramaj ve paketleme gruplarina sahiptir.
Mamiil halindeki zeytin stoklarina iligkin miktar ve agirlikli ortalama birim fiyatlarinin
detay1 asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Mamiil 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Miktar (Ton) 1.092 964 1.518 1.232

Agirlikh Ortalama  Alig
Maliyeti (TL) 60.517 39.734 65.852 86.190

Pegin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 43,4 milyon TL, 47,1 milyon TL, 16,3 milyon TL ve 47 milyon TL tutarmndadir.
Pesin 6denmis giderler baglica pesin 6denen kredi faizleri, verilen siparis avanslar ve gelecek
aylara ait giderler kalemlerinden olugmaktadir. 31.12.2021’¢ kiyasla, 31.12.2022°de sona eren
finansal dénemde pesin 6denmis giderlerde goriilen %9’luk artig verilen siparis avanslarimn
azalmasina karsilik pesin 6denen kredi faizlerinin artmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022ye
kiyasla 31.12.2023’te gergeklesen %65°lik azalisin nedeni ise baglica pesin 6denen kredi faizleri
ve verilen siparis avanslarinin azalmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 ¢ kiyasla, 31.03.2024
finansal déneminde yasanan artig pesin 6denen kredi faizlerinin, verilen siparis avanslarinin ve
gelecek aylara ait giderlerin sirasiyla %201, %284, %29 oraninda artisindan kaynaklanmaktadar.

Degisim Degisim Degisim
(%), (%) (%)
(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 (31.12.2021 | 31.12.2023 (31.12.2022 | 31032024 | (31 152023
31.12.2022) | - |31.12.2023) 31.03.2024)
Pesin Odenen Kredi Faizleri 0| 28.470.511 0]14.446285| -4926%|43.415.161| 200,53%
Verilen Siparis Avanslar: 42.898.761| 18.063.086 |  -57,89%| 487.101| -9730%| 1.870.864| 284,08%
Gelecek Aylara Ait Giderler 484.072|  636.402 31,47%| 1.362.909| 114,16% | 1.753.795 28,68%
g;f;r‘l':rde" Pesin Odenmis | 13 105 33| 47.169.999 8,73% | 16.296.295|  -65,45% | 47.039.820 |  188,65%

Diger Donen Varliklar

Diger donen varliklar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 35,8 milyon TL, 46,5 milyon TL, 52,7 milyon TL ve 20,3 milyon TL
tutarindadir. Diger donen varliklar baslica devreden katma deger vergisi ve personel avanslar
kalemlerinden olugmaktadir. 31.12.2021'¢ kiyasla, 31.12.2022'de sona eren finansal dénemde
diger donen varliklarda goriilen %30'luk artis ile 31.12.2022'ye kiyasla 31.12.2023'te gerceklesen
%13'liik artis alislardan kaynakli KDV’den kaynaklanmaktadir. 31.12.2023’¢ kiyasla, 31.03.2024
diger donen varliklarda goriilen azalig devreden KDV, personel avanslart ve is avanslarindaki
sirasiyla %62, %316, %89’luk azalistan kaynaklanmaktadur.
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Degisim (%) Degisim (%)  Degisim (%)
(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 |— 31512:2023 === —131.03.2024 T

(GL122021- | (31.12.2022 - (31.12.2023 -

31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Devreden KDV | 35.680.498 | 46.254.069 29,63% | 52.693.829 13,92% | 20.281.159 -61,51%
Personel Avanslar 74.541|  167.980 125,35% 4.603 -97,26% -9.947 -316,10%
fs avanslan 7.322 43.840 498,74% 14.271 -67,45% 1.500 -89,49%
DizegDoneD 35.762.361 | 46.465.889 29,93% | 52.712.703 13,44% | 20.272.712 -61,54%
Varhklar :

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklari, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve pesin 6denmis
giderlerden olusmaktadir. Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren finansal yillara iligkin duran varliklar: sirasiyla 422,4 milyon TL, 750,6
milyon TL, 939,1 ve 983,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Maddi Duran Varliklar

31.03.2024 tarihi itibariyla, Sirket’in maddi duran varliklan toplam duran varliklarmin %96,6’sin1
olugturmaktadir. Sirket’in maddi duran varliklarimn detay1 ve yillar itibariyla gelisimi asagida yer
almaktadir.

31.12.2022 ve 31.03.2024 donemlerine iligkin yapilmakta olan yatirimlar Sirket’in Mut
Tesisindeki yatirimlardan olugsmaktadir.

Degisim (%) | | Degisim (%) Degisim (%)
(TL) 31122021 | 31.12.2022 (31122021 - 31.12.2023 (31122022 - 31.03.2024 (31.12.2023 -

31.12.2022) 31.12.2023) $31.03.2024)
Arazi ve Arsalar 174.313.367 | 258.275.472 48,17% | 224.759.529 -12,98% | 224.759.529 0,00%
Yer Alt1 ve Yer Ustit Duizenleri 1.803.711 0 -1 0 0 0 0
Binalar 152.003.806 | 172.234.492 13,31% | 490.596.771 184,84% | 492.661.412 0,42%
Tesis, Makine ve Cihazlar 178.049.141 | 235.706.116 32,38% | 296.053.382 25,60% | 299.215.349 1,07%
Tagitlar 22751478 | 43.682.267 92,00% | 44.804.051 2,57%| 35.877.272 -19,92%
Demirbaglar 6.272.878 |  3.414.059 -45,57% |  4.526.695 32,59%| 4.844.262 7,02%
Yapilmakta Olan Yatinmlar 0| 143.418.608 0 0 -100,00% | 22.000.000 0,00%
il mortismantanG) 112.894.085 | 106,121,058 6.00% | 155 400 131 18.17% | 129 424 987 Sl
Maddi Duran Varliklar 422.300.296 | 750.609.956 77,74% | 935.338.297 24,61% | 949.932.837 1,56%

31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal donemlerde
maddi duran varliklarin deger artiginin detay1 asagidaki gibidir:

Hesap Adi-31.03.2024 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri TMS 29 Degeri
Arazi ve Arsalar 195.335.000 - 224.759.529
Binalar 425.682.811 - 489.575.288
Toplam 621.017.811 - 714.334.817
Hesap/Adi-31.12.2023 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri TMS 29 Degpri |
. CEMZZVTINA.S. \
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Arazi ve Arsalar 138.300.377 224.759.529 227.881.567
Binalar 364.933.628 490.596.771 544.750.071
Toplam 503.234.005 715.356.300 772.631.638
Hesap Adi1-31.12.2022 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri TMS 29 Degeri
Arazi ve Arsalar 98.259.823 258.275.472 217.434.870
Binalar 56.793.643 172.234.492 136.678.023
Toplam 155.053.466 430.509.964 354.112.893
Hesap Adi1-31.12.2021 Defter Degeri Gergege Uygun Degeri TMS 29 Degeri
Arazi ve Arsalar 112.403.540 2 174.313.367
Binalar 86.131.138 S 134.624.947
Toplam 198.534.678 S 308.938.314
Pesin Odenmis Giderler

31.03.2024 itibar1yla 33,3 milyon TL olan uzun vadeli pesin 6denmis giderler duran varlik alimina
iligkin verilen avanslardan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kistmlar, ticari borglar, diger borglar, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar,
ertelenmig gelirler, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii, kisa vadeli karsiliklar ve diger kisa vadeli
yikitimliiliiklerden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde
sona eren finansal dénemlerde kisa vadeli yiikiimliiliikler sirasiyla, 755,8 milyon TL, 1,26 milyar
TL, 1,29 milyar TL ve 1,1 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2022 yilinda 2021 yilina oranla %66 oraninda, 2023 yilinda
ise 2022 yilsonuna gore %2 oraninda artig gstermis, 2024 yili ilk ¢eyreginde 2023 yilsonuna gore
%14 oraninda azalig géstermistir.

Kisa Vadeli ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar

Kisa Vadeli Finansal Borglar, kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlarindan olusmaktadir. S6z konusu kisa vadeli finansal borglar, kredi kart: borglari, rotatif
krediler ve ticari kredileri igermektedir.

Kisa Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 623,2 milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 701,4
milyon TL, 31.12.2023 tarihinde 831,9 milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 930,2 milyon TL
seviyesinde gergeklesmigtir. Sirket’in kisa vadeli finansal borglari 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gore %13 oraninda, 2023 yilinda ise 2022 yil sonuna gore %19 oramnda 2024 yilimn
ilk ¢eyreginde ise 2023 yilsonuna gére %12 artig gostermistir.

Sirket’in kisa vadeli finansal borglar1 dénemler itibarryla asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31122021] 31122022  31.12.2023]  31.03.2024
Kredi Karti Borglars 16.995 81978 146.979 43.735
_TL Bazl Rotatif Krediler 403.750.018|  618.933.238| 801472495 787.265.799
_EUR/Razh Rotatif Krediler ] . [ 87.056.503
T Bazh Ticari Kregiler 219.458327|  82346.178| [ 30249066|  55.854.264/ |\
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623.225.340 701.361.394 831.868.540 930.220.302

Toplam

Uzun Vadeli Finansal Borglar ticari kredilerden olusmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 47,7 milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 41,7
milyon TL, 31.12.2023 tarihinde 145,9 milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 139,2 Milyon TL
seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in uzun vadeli finansal borglar1 2022 yilsonunda 2021
yilsonuna gére %13 oraninda azalirken, 2023 yilinda ise 2022 yil sonuna gore artig oran1 %250
oraninda arti§ gostermistir. Bu artisin sebebi Mersin Mut OSB i¢in kullanilan 10 y1l vadeli
125.000.000 TL’lik yatirim kredisinden kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
-TL Bazl Ticari Krediler 47.693.198 41.677.264 145.905.415 139.195.228
Toplam 47.693.198 41.677.264 145.905.415 139.195.228

Toplam Finansal Borglar, 31.12.2021 tarihinde 670,9 milyon TL, 31.12.2022 tarihinde 743 milyon
TL, 31.12.2023 tarihinde 977,8 milyon TL ve 31.03.2024 tarihinde 1,1 milyar TL seviyesindedir.

Sirket’in banka kredilerinin vadelerine gore 6deme tablosu asagidaki gibidir:

Finansal Borglar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
0-3ay 15.838.808 76.758.197 766.585.394 292.762.842
3-12ay 607.386.532 624.603.197 65.283.146 637.457.460
1-5 yil 47.693.198 41.677.264 145.905.415 139.195.228
Toplam 670.918.538 743.038.658 971.773.955 1.069.415.530

Ticari Borg¢lar

Sirket’in ticari borglar1 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gore %74 oraninda artis gostermistir.
2023 yilinda ise, 2022 y1lsonuna gore artig oran1 %94 olmustur. 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 2023
yilsonuna gore %60 diisiis gergeklesmistir. Ticari borglar kaleminde 2021, 2022 ve 2023 yillar
itibarryla meydana gelen artis hasat dsnemindeki mal alimlarina istinaden gergeklesen borglardan
kaynaklanmgtir. 2024 yilimn ilk ¢eyregindeki azaligin temel nedeni ticari borglarin finansal borca
¢evrilmesi ve ticari borglarin geri 6demesinin yapilmasidir.

Ticari Borglar 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Saticilar 24.246.899 73.747.796 65.461.234 43.252.048
Borg Senetleri 40.901.394 39.806.923 62.951.885 15.476.507
Iliskili Taraflara Ticari Borglar - - 91.357.166 29.532.487
Toplam 65.148.293 113.554.719 219.770.285 88.261.042

31.12.2023 itibarryla iliskili taraflardan ticari alacaklar1 Cem Okullu, Cengiz Okullu ve Ege Proje
Gayrimenkul A.S.’den mal alimindan kaynaklanmaktadir.

31.12.2023 tarihi itibartyla Cem Okullu’dan 37.368.045 TL, Cengiz Okullu’dan 30.976.397 TL
ve Ege Proje Gayrimenkul A.S.’den 23.012.725 TL iligkili taraflara ticari borglar1 bulunmaktadir.

31.03.2024 doneminde Sirket Cem Okullu ve Cengiz Okullu’ya olan iligkili taraf borglari
ddememis, Ege Proje Gayrimenkul A.S.’ye 29.532.487 TL’lik iliskili tarafa borcu kalmustir.

Diger Bor¢lar

, 31.12.2022 ve 31.12.2021 tarihleri itibariyla diger borglar detay:r asagidaki taWJ
adur. AT
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Degisim (%) | Degisim (%)

(TL) 31,12.2021 | 31.12.2022 (31.12:2021 — 31.12.2023 (31.12.2022 -

! 31.12.2022) ~31.12.2023)
Tligkili Taraflara Diger Borglar - 271.848.073 5 76.091.632 -%72,0
Tliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 95.053.341 - 92.782.512 -%2,4
Diger Borglar - 366.901.414 - 168.874.144 -%54,0

Nigkili taraflara diger borglar, 31.12.2022 déneminde Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’ye olan
borglardan olusmaktadir. Tukas ve Cem Zeytin taraflar1 dsnemsel finansman ihtiyact kapsaminda
birbirlerini fonlayabilmektedir. Kisa siireli s6z konusu islemler nedeniyle piyasa kosullarina uygun
sekilde faiz igletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda olusan finansman ihtiyaglari
kapsaminda yapilan iglemlere dair Sirket’in Tukag’a olan diger borcuna iliskin bakiye 31.12.2023
tarihli finansal tablolar itibariyla %72 azalarak 66,1 milyon TL olmustur.

Ertelenmis Gelirler

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 ve tarihleri itibartyla ertelenmis gelirler alinan
siparis avanslarindan olugsmaktadir.

Degisim Degisim ' Degisim
(%) 1(%) (%)
31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)
Alinan Siparig Avanslari (3. Taraflar) 61.232.980 | 27.185322|  -55,60% | 48.305.949 77,69% | 8.807.459| -81,77%
Gelecek Aylara Ait Gelirler 0 0 0,00% 0 0,00% | 3.302.444 0,00%
Ertelenmis Gelirler 61.232.980 | 27.185.322| -55,60% | 48.305.949 77,69% | 12.109.903 |  -74,93%

Slrket in ertelenmis gelirleri 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gére %56 azalmustir. 2023 yilinda
ise, 2022 y1l sonuna gore artig orant %78 olmustur. 2024 yilin ilk ceyreginde 2023 yilsonuna
gére %75 oramnda azalig gostermistir. 2023 yilinda kisa vadeli ertelenmis gelirlerde yasanan
artigin sebebi miisterilerinden toplu olarak aldi siparise istinaden almis oldugu siparis avansidir.
2022 yilinda yasanan azaligin sebebi ise miigterilerinden siparis sirasinda tahsil ettigi avanslardaki
azaligtir. 2024 yilhmn ilk geyregindeki azalis da alinan miisterilerinden aldig1 avanslarin diismesi
ve buna karsihik ertelenmis gelirlerinin artmasidir. Gelecek aylara ait gelirler kaleminin artmasinin
sebebi ihrag kayitl satiglarindaki intag kaynakli gelirleridir.

Uzun Vadeli Yiikitmliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli kargiliklar ertelenmis
vergi yliklimliltigiinden olugmaktadir. 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024
tarihlerinde sona eren finansal dénemlerde uzun vadeli yiikiimliiliikler sirasiyla, 162 milyon TL,
141,3 milyon TL, 181 milyon TL ve 231,9 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikleri 2022 yilsonunda 2021 yilsonuna gdre agirlikli olarak
ertelenmis vergi yiikiimliltigii kalemindeki azalig sebebiyle %13 oraninda azalis gOstermistir.
2023 yihinda ise, 2022 yil sonuna goére artisin sebebi Mersin Mut iiretim tesisinin kurulumu
amaciyla kullanilan 10 y1l vadeli 125.000.000 TL’lik uzun vadeli kredideki ar’usm etkisiyle %250
olmustur. 2024 yilinn ilk geyreginde 2023 yilsonuna gore ertelenmis vergi yikiimliiliigiinde
%2371k artigin etkisiyle uzun vadeli yiikiimliilikleri %28 artis géstermistir. Buradaki artigin
sebepleri/baslica ertelenen vergi, gayrimenkul deger artis1, ve ozkaynak kalemlerinin enflagy
etkisinden kaynaklanmaktadir.
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| Degisim (%) | Degisim (%) || Deisim (%)

(TL) 31122021 | 31122022 [~ —| 31122023 [Farpome—| 31032024 s
31.12.2022) 31.12.2023) 31.03.2024)

Uzun Vadeli Borglanmalar 47.693.198 | 41.677.264 -12,61% | 145.905.415 250,08% | 139.195.228 -4,60%
Uzun Vadeli Kargiliklar 9.772.786 | 10.621.228 8,68% | 11.438.658 7,70% | 12.918.668 12,94%
Ertelenmis Vergi Yokumluluga | 104.582.392 | 89.031.309 -14,87% | 23.678.705 -73,40% | 79.785.115 236,95%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler | 162.048.376 | 141.329.801 -12,79% | 181.022.778 28,09% | 231.899.011 28,10%

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibartyla &zkaynaklari
sirastyla, 788,7 milyon TL, 1,1 milyar TL, 1,5 milyar TL ve 1,6 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in &zkaynaklari, 31.12.2022 tarihinde 31.12.2021 tarihine gére gére %33 oraminda artis
gostermistir. 31.12.2023 tarihinde ise, 31.12.2022 tarihine gore dzkaynaklardaki artis oramu %45
olmustur. 31.03.2024 tarihinde ise, 31.12.2023 tarihine gore 6zkaynaklardaki artis orami %3
olmusgtur.

31.12.2022 tarihi itibariyla 6zkaynaklardaki artig agirlikli olarak maddi duran varlik degerleme
artiglari, geemis yillar karlari ve net dénem ka1 kalemlerindeki artistan kaynaklanmustir.
31.12.2023 tarihi itibariyla ise, Ozkaynaklardaki artis net doénmem karindaki artistan
kaynaklanmigtir. 31.03.2024 tarihi itibartyla, 6zkaynaklardaki artig gegmis yillar karindaki artig

kaynaklanmustir.

S Degisim (%) Degisim (%)
(TL) 31.122021 | 311220220 | .. _ 31.12:2023 | 31.03.2024 |
; (1:32.2921 (31122022 - (31122023 -
31.122022) 31.12:2023) 31,03.2024)
Odenmis Sermaye 100.000.000 |  100.000.000 0% |  302.000.000 202,00% | 302.000.000 0,00%
gzr“l:}aaryl Ezeline 586.601.030 |  586.601.030 0% | 675.194.561 15,10% |  675.194.561 0,00%
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandiriimayacak o,
Birikmis Diger Kapsamls -416.233 64112311  -15503% 18.363.340 -71,36% 17.680.432 3,72%
Gelir
LT BT L 0| 66847.438 0%| 25146893 62,38%| 25146893 0,00%
Degerleme Artiglar
- Tammianmig Fayda
Planlar: Yeniden Olgiim -416.233 -2.735.127 557% -6.783.553 148,02% -7.466.461 10,07%
Kazang / (Kaywplary)
Kardan Ayrilan o
Kisttlanmmg Yodcider 3.403.237 3.403.237 0% 3.403237 0,00% 3.403.237 0,00%
Gegmis Yillar Karlari -84.428.251 99.081.797 217% 13.901.337 -85.97% |  525.767.903 3682,14%
Donem Net Karr 183.510.048 |  197.461.914 8%| 511.866.566 159,22% |  45.098.533 -91,19%
Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 33% | 1.524.729.041 4512% | 1.569.144.666 2,91%
. CEMZE Tin A.S.
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| Degisim (%) Degisim (%)
(TL) 31.12.2021 | 31.12:2022 |[(31.12.2021 | 31.12.2023 | (31.12.2022 -
_ } 31,12.2022) 31.12.2023)
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 %0,0 302.000.000 %202,0
Sermaye Diizeltme Farklari 496.714.243 | 496.714.243 %0,0 547.264.548 %10,2
Kar veya Zararda Yeniden
Smniflandiriimayacak Birikmig -361.742 55.719.009 - 15.959.293 -%71,4
Diger Kapsamh Gelir
sy ik -|  58.096.066 | 21.854.773 -9662,4
egerleme Artiglart
- Tarumlanmis Fayda Planlar
Yeniden Olgiim Kazang / -361.742 -2.377.057 %557,1 -5.895.480 %148,0
(Kaywlari)
5‘“‘1&“ Aynlan Kisitlanmis 2.957.702|  2.957.702 %0,0 2.957.702 %0,0
edekler
Gecgmis Yillar Karlar -73.375.276 86.110.444 - 12.081.435 -%86,0
Doénem Net Kar 159.485.720| 171.611.069 %7,6 444.855.247 %159,2
Ozkaynaklar 685.420.647 | 913.112.467 %33,2| 1.325.118.225 %45,1

10.2. Faaliyet sonug¢lar:

10.2.1. Thrag¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet
sonuclarna iliskin bilgi:

Sirket'in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine ait kér veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu agagida gosterilmistir. 31.12.2021 ve 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli
finansal tablolarda yer alan tiim tutarlar aksi belirtilmedikge 31.03.2024 satin alim giicii esasina

gore ifade edilmistir.

01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2023- | 01.01.2023- | 01.01.2024-
LA SR G e LTI B D (L) 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Satiglarin Maliyeti -640.738.726 | -897.124.972 | -999.802.296 | 318.521.931 | 477.954.716
Briit Kar 234.391.964 572.282.108 898.898.276 | 187.936.533 | 180.794.051
Genel Yonetim Giderleri -13.399.585 -10.097.432 -16.981.321 | -3.991.942| -5.401.503
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri -25.050.545 -50.471.541 -80.381.286 | -16.692.030 | -13.826.125
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 33.311.415 9.072.111 11.321.474 2.712.281 4.619.672
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -6.904.503 -1.437.194 -21.972.298 -2.878 | -6.931.287
Esas Faaliyet Kar 222.348.746 519.348.052 790.884.845 | 169.961.964 | 159.254.808
Finansman Gelirleri 29.093.469 18.703.228 39.092.124 4.141.983 4.301.602
Finansman Giderleri -94,135.808 | -114.194.045| -186.250.534 | -22.268.942 | -87.947.044
Net Parasal Pozisyon Kazanglar
(Kayiplari) 95.953.484 | -171.537.187| -122.010.223 | -67.107.444 | 32.360.090
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kin 253.259.891 252.320.048 521.716.212 | 84.727.561 | 107.969.456
Vergi Gelir/(Gideri) -69.749.843 -54.858.134 -9.849.646 1.745.694 | -62.870.923
Dénemin Vergi Gideri -2.308.043 -38.268.586| -32.896.976| -6.418.882| -3.611.243
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -67.441.800 -16.589.548 23.047.330 8.164.576 | -59.259.680
Dénem Net Kari (Zarar) 183.510.048 197.461.914 511.866.566 | 86.473.255 | 45.098.533
Pay Basina Kazang (TL) 1.835.100 1.974.619 5.118.666 864.733 450.985
Donem Kar / Zararinin Dagilimi 183.510.048 197.461.914 511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
Ana Ortaklik Paylar: 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
Dénem N¢t Kari (Zarari) 183.510.048 197.461.914 | 511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
Kar veya' Zararda Yeniden ~
Simiffapdiriimayacaklar -416.233 |  64.528.544| -45748.971|. '-3.309482 | " <c682.908| N
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Maddi Duran Varliklar Yeniden

Degerleme Artslary Azaliglart 0| 76397.071| -47.657.766 0 0
S sl ot el il Vit -554.979 -3.091.859 |  -5.397.900| -4.279.309|  -910.545
Olgtim Kazanglar/Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden

Smuflandiriimayacak Diger Kapsamh 138746 |  -8776.668|  7.306.695| 1.069.827|  227.637
Gelir Kalemlerine Iligkin Vergi

Gelir/Gideri

Diger Kapsamh Gelir (Vergi Sonrasi) 416233 |  64.528.544| -45.748.971| -3.209.482|  -682.908
Toplam Kapsamh Gelir 183.093.815| 261.990.458 | 466.117.595| 83.263.773| 44.415.625

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlart
Net Satiglar

Sirket'in satis gelirleri baslica sofralik yesil zeytin gesitleri, sofralik siyah zeytin gesitleri, diger
zeytin satislari ile malzeme ve hizmet satislarindan olugsmaktadar.

Net satiglar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 875,1 milyon TL iken 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %68°lik bir artisla 1,5 milyar TL'ye ulagmistir. Net satislar,
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal y1lda %29'Tuk
bir artis ile 1,9 milyar TL'ye ulagmustir.

2022 yilinda net satiglarda gorillen artig ise baglica miktarsal sofralik siyah ve yesil zeytin
satigindaki artistan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise

31.12.2023'te sona eren finansal yilda meydana gelen artis sofralik yesil ve siyah zeytin
satiglarindaki hem miktarsal hem tutarsal artistan kaynaklanmaktadir.

31.03.2024 tarihli finansal tablolarla 31.03.2023 tarihli finansal tablolara kiyasla net satislardaki
%30°luk artisin  sebebi sofralik siyah zeytin ve yesil zeytin satiglanmin  artisindan

Tei: 0.26643

kaynaklanmaktadir.
(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin 286.343.859 376.402.130 565.049.845| 232.379.839 161.187.739
Sofralik Yesil Zeytin | ), 551 g3 105.230.393 128.461.999 |  30.606.696|  49.364.396
( Dolgulu)
Sofralik Yesil Zeytin
( Dilimli veya 24.652.954 41.894.704 63.757.919 18.210.346 25.033.343
Cekirdeksiz)
Sofralik Siyah Zeytin 383.667.840 834.419.616 1.070.180.516| 219.196.340 373.367.091
Sofralik Siyah Zeytin
( Dilimli veya 13.849.473 57.347.708 57.099.745 8.142.697 46.324.503
Cekirdeksiz)
Diger Zeytin Satislar 51.334.542 52.798.751 20.607.282 3.442.746 9.681.626
Malzeme ve Hizmet
Satislar 9.234,796 20.048.005 17.756.745 4.457.870 4.870.758
Satis Indirimleri (-) (14.184.457) (18.734.227) (24.213.479) (9.978.070)| (11.080.689)
Net Satislar 875.130.690 1.469.407.080 1.898.700.572 | 506.458.464 658.748.767

Igili dénemler itibariyla satis miktarlari agsagidaki tabloda Ozetlenmistir:

Uriin ( Ton) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin ( Biitiin,Kirma,Cizik) 4.991 5.409 6.816 3.170 1.526
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 1.590 1.333 1.274 316 255
Softalik Y£sil Zeytin ( Dilimli veya Cekirdeksiz) 212 465 505 183 168
Sofral;l( ,Sliyah Zeytin ( Biitiin Salamura veya Sele) 6.609 11.488 11:398 (.. . 3.050 _ 2919 :
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Softalik Siyah Zeytin ( Dilimli veya Cekirdeksiz) 297 862 650 72 356
Yarimamul ( Yaglik Zeytin) 0 0 0 0 0
Genel Toplam 13.699 19.557 20.644 6.790 5.222

Satislarin Maliyeti

Sirket'in satig maliyetleri baslica sofralik yesil zeytin gesitleri, sofralik siyah zeytin cesitleri, diger
zeytin satiglar ile malzeme ve hizmet maliyetlerinden olugmaktadir.

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 640,7 milyon TL olan satislarin maliyeti 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %40'lik bir artigla 897,1 milyon TL'ye ulasmustir. Satislarin
maliyeti, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren
finansal donemde %I11'lik bir artis ile 999,8 milyon TL'ye ulagmistrr. 31.03.2023 tarihli
finansallara kiyasla 31.03.2024 tarihinde %50°lik bir artigla 478 milyon TL’ye ulasmistir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
;g;rtfrlllk sl 197.299.472|  211.835.944| 277.757.063| 141.112.109| 101.147.315
Sofralik Yesil 104.567.589|  79.068.958|  70.625931|  22.771.897|  35.712.393
Zeytin ( Dolgutu)

Sofralik Yesil

Zeytin ( Dilimli 16.354.330 21.288.982 27.327.709 10.670.108 13.545.811
veya Cekirdeksiz)

;23;‘111‘1‘ Siyah 245.193.053|  512.444.406| 570.555.171| 132.269.278| 277.017.759
Sofralik Siyah

Zeytin ( Dilimli 12.018.855 36.361.945 27.860.792 5.108.095 33.221.888
veya Cekirdeksiz)

Diger Zeytin 60.230.791 25.611.553 11.430.123 2.794.117 13.610.002
Maliyetleri

Malzeme ve Hizmet 5.074.636 10.513.184 14.245.507 3.796.327 3.699.548
Maliyetler

Satislarm Maliyeti 640.738.726 |  897.124.972| 999.802.296| 318.521.931| 477.954.716
Hasilat Oram 73,22% 61,05% 52,66% 62,89% 72,55%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
d6nemlerde satislarin toplam maliyetinin hasilata oran sirastyla %73, %61, %53, %63 ve %73
olarak gergeklesmistir.

2021%¢ kiyasla 2022 ile 2022'ye kiyasla 2023 yilinda gergeklesen artiglarin temel nedeni, sirket
satiglarini arttirrms bununla birlikte enflasyon ve zeytin fiyatlarindaki yiikselisle birlikte
hammadde girdi fiyatlartnin da artmasi bu artisa neden olmugtur. 2024 yilinm ilk ceyreginde 2023
yilsonu maliyetlerinin etkisiyle satiglari maliyeti artimigtir.

Briit Kar

Sirket’in briit kér1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 234,4 milyon TL iken 31.12.2022
tarihinde/ sona eren finansal yilda %144 artarak 572,3 milyon TL'ye ulasmistir. 31.12.2022
tarihjride sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sora eren‘finangal y1lda %57'lik .
CEMZEYTINALS. N
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bir artis ile 898,9 milyon TL'ye ulagmustir. 2022 yilinda gergeklesen artisin temel nedeni, satin
alman hammaddeki etkin fiyatlama yonetiminden kaynaklanmaktadir. 31.12.2022'ye kiyasla
31.12.2023'te gerceklesen artigin temel nedeni ise, satis fiyatlarindaki ani yiikselisten
kaynaklanmaktadir. 31.03.2024 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine gére %3,8 azalig
gergeklesmistir. Azalisin satig maliyetlerinin artmasindan ve buna bagli olarak briit karin diismesi
sebep olmustur.

' Degisim (%)

(TL) [ 31122021 | 31.122022 | 31.122023 | 31.03.2024 | 31.032024 [ (31.12.2023-

i 131.03.2024).

Briit Kar 234.391.964| 572.282.108| 898.898.276( 187.936.533| 180.794.051 -3,80%
1]\3,{;21 e 26,78% 38,95% 47,34% 37,11% 27,45%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ile 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
ddnemlerde briit kar marjt sirasiyla %27, %39, %47, %37 ve %27,5 olarak gerceklesmistir.

Genel Yonetim Giderleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 13,4 milyon TL olan genel yonetim giderleri
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %25'lik bir azahsla 10 milyon TL'ye diismiistiir.
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal
yilda %68°lik bir artis ile 16,9 milyon TL'ye ulagmustir. 31.03.2024 tarihinde ise 31.03.2023 tarihli
finansal tablolara kiyasla genel yonetim giderleri %35°lik bir artis ile 5,4 milyon TL’ye ulagmustir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Personel Giderleri 5.236.110 5.197.576 9.046.289 | 2.553.766| 2.902.346
Amortisman Giderleri 1.064.484 1.442.939 1.007.292 243,713 171.617
Vergi,Resim Har¢ Giderleri 983.234 460.957 967.613 113.308 646.268
Disardan Saglanan Faydalar 3.888.718 1.512.736 3.186.443 667.860 1.022.246
Komisyon Giderleri 252.983 15.344 1.273.332 1.579 406.206
Dava ve Noter Giderleri 252.196 100.267 124.615 26.525 33.179
Tescil ve Aidat Giderleri 250.190 93.707 106.841 8.480 0
Muhtelif Giderler 1.471.670 1.273.906 1.268.896 376.711 219.641
Toplam 13.399.585 10.097.432 16.981.321| 3.991.942 5.401.503

Genel yonetim giderlerinin 6nemli bir kismini olusturan personel giderlerinde 31.12.2023
tarihinde sona eren finansal dénemde %74 artis gergeklesmistir. Bu artisin temel nedeni Sirket’in
asgari licrete yapilan zam oranlarim maas politikasina da yansitmasindan ve 2023 déneminde
¢ikarilan EYT yasasi kapsammnda emekli olan personelin kidem tazminatiyla birlikte
ayrilmasindan kaynaklanmaktadir.

31.03.2024 tarihli finansal tablolarla 31.03.2023 tarihli finansal tablolara kiyasla yasanan artis
personel giderlerinin artis1 ve disaridan saglanan faydalar kaleminin artigindan kaynaklanmaktadur.
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Pazarlama Giderleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 25,1 milyon TL olan pazarlama giderleri, 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %101'lik bir artisla 50,5 milyon TL'ye ulasmistir. Pazarlama
giderleri, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona eren
finansal yilda %59'luk bir artig ile 80,4 milyon TL'ye ulagmistir. 31.03.2023 tarihli finansal
tablolara kiyasla pazarlama satig ve dagitim giderleri %17°lik bir azahs ile 13,8 milyon TL’ye

ulagmugtir.

(TL) 31.12.2021|  31.12.2022] 31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Personel Giderleri 1.723.993 2.832.434|  4.184.053 1.161.294 1.120.756
Amortisman Giderleri 2.264.313 2.473.771 3.335.139 847.274 642.703
Nakliye Giderleri 13.403.235|  32.991.271[ 28.977.647|  7.738474|  8.445.430
Akaryakit Giderleri 2515938  5.230.741 5.398.175 1.444.855 1.152.470
flan Reklam Giderleri 378.617 505.641 904.325 40.781 357.837
Marka Kullamim Gideri 0 0 25.786.557 0 0
Sl lanan 826.958 469.366 761.835 383.475 138.742
Faydalar

Muhtelif Giderler 3.937.491 5.968317| 11.033.555|  5.075.877 1.968.187
Toplam 25.050.545| 50.471.541| 80.381.286| 16.692.030| 13.826.125

Nakliye giderlerinde 2022 y1lindaki %146’ ik artisin temel nedeni navlun ticretlerinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde
sona eren finansal yilda dénemde navlun fiyatlarmin bir 6nceki déneme gére kontrol edilebilir
seviyede tutulmasi saglanmig ve %12’lik azalig olmustur.

Mubhtelif giderlerde 2022 yilinda %52’lik artisin temel nedeni kendi biinyesinde galigtirdig1
pazarlama satig personelinin seyahat masraflarindan ve kendi envanterine kayith arag bakim
onarim masraflarindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise
31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda goriilen %85'lik artigin temel sebebi ise Sirket’in
sahibi oldugu araglarla yaptig1 nakliyelerine ait yakit masraflariyla birlikte yine nakliyesini kendi
ylklenmedigi tiriinlere ait miisterilerinden gelen navlun bedeli faturasidir.

Personel giderlerinde 2022 ve 2023 yillarinda sirastyla %64 ve %48’lik artiglarin temel nedeni
asgari Ucrete yapilan genel zam oranlarindan kaynaklanmaktadir,

31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihleri arasinda %17,2’lik diisiis yasanmustr. Azalig temel nedeni
muhtelif giderlerin %9,1 azalig gostermesidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 33,3 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %73'lik bir azalisla 9,1 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal y1la kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona
eren finansal yilda %25'lik bir artig ile 11,3 milyon TL'ye ulagmugtir. 31.12.2023 tarihinde sona
eren finansal yilda 2,8 milyon TL’lik diger olagan gelir ve karlarin bityiik kismy, bir zincir markete
yansitilan POS komisyon bedelidir.

(TL) /) 31.12.2021 31.12,2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Konusu KAlfayan 5.287.881 33.179 46.504 22.592 o0,
Karsil / i i
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- Dava Karsilik Gideri - - - = o
c';fdifr’f?el’ lieagiscan 5.287.881 33.179 46.504 22.592 507
Sabit Kiymet Satis Kan 6.016.104 7.012.100 2.546.519 2.038.464 -
Hasar Tazminat1 Gelirleri 26.009 7.895 - - -
Diger Olagan Gelir Ve ) B ; 4
Karlar-Sayim Faklart 18.625.873 2.161.743
Korpisy.on‘ ve Promosyon ) ) 3.158.181 ) |
Gelirleri
Hurda Satis Gelirleri 17.048 385.670 2.385.750 651.225 1.152.872
Diger Olagan Gelir Ve 3.338.501 1.633.267 3.184.520 . 1.304.550
Karlar
Toplam 33.311.416 9.072.111| 11.321.474 2.712.281 4.619.672

Sabit kiymet satis kar1, 2022 yilinda sirket aktifinde kayitli binek otomobil olarak kullandi1 sabit
krymetlerinin satigindan kaynakli olarak %17 artmistir.

Sayim farklarindan kaynaklanan diger olagan gelir ve karlarin 2022 yilinda sifirlanmasindan
dolay: esas faaliyetlerden diger gelirlerde azalis gerceklesmistir.

31.03.2024 tarihli finansal tablolarla 31.03.2023 finansal tablolara kiyasla yasanan artigin en
biiyiik nedeni saymm farklarindan, hurda satig gelirlerinden ve diger olagan gelir ve karlarmn
artisindan kaynaklanmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 6,9 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yilda %79'luk bir azalisla 1,4 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal doneme kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona
eren finansal yilda 16,2 milyon TL duran varlik deger diisiikliigii hesaplanmas1 nedeniyle 22
milyon TL'ye ulasmustir,

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 |  31.03.2023 31.03.2024
Karsilik Giderleri (-) 6.189.890 530.064 1.784.662 0 0
295.776 18.959 0 0 0

- Dava Karsilik Gideri -

- Stipheli Ticari Alacak 5.894.114 511.105 1.784.662 0 0
Gideri

Diger Giderler 714.613 907.130 1.590.805 2.878 1.005.454
Imalat Fire Giderleri 2.480.204
Duran Varlik Deger 0 0 18.596.831 0 0
Dilsiikliigii =

Sabit Kiymet Satig Zarar1 0 0 0 0 3.445.629
Toplam 6.904.503 1.437.194 21.972.298 2.878 6.931.287
E
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2022 yilinda goriilen azalisin temel nedeni siipheli ticari alacak miigterilerinin azalmasi,
tahsilatlarina kargilik vadeli 6demelerini tahsil edebilmesidir.

2022 yilinda diger giderlerde goriilen %27°lik artigin temel nedeni ddemis oldugu ceza ve
tazminatlardan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise
31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda goriilen artigin temel sebebi ise binek arag
amortismanindaki gider kisitlamasindan kaynaklanmaktadar.

Finansman Gelirleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 29,1 milyon TL olan finansman gelirleri 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %36'lik bir azalisla 18,7 milyon TL’ ye diismiistiir. 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal y1la kiyasla 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda ise %109'Tuk
bir artig ile 39,1 milyon TL'ye ulasmustir.

(TL) 31.12.2021 [ 31122022 31.12.2023] 31.03.2023] 31.03.2024
Donemin Vergi Gideri -2.308.043 | -38.268.586| -32.896.976| -6.418.882| -3.611.243
Ertelenmi§/Vergi Geliri (Gideri) -67.441.800| -16.589.548| 23.047.330| 8.164.576| -59.259.680
Vergj Gefir/(Gider) Toplam -69.749.843 |  -54.858.134 |  -9:849:646 | 1745694 | -62:870.92%
CEMAvTings. / 4 it T
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(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Kur Farki Gelirleri 25.461.524 | 17.224.194 36.916.402 4.131.122 3.236.248
Faiz Gelirleri 3.631.945 1.479.034 2.175.722 10.861 1.065.354
Toplam 29.093.469 |18.703.228 39.092.124 4.141.983 4.301.602

Finansman gelirlerindeki artisin temel sebebi kurlarin dénemler itibariyla artis géstermesinden ve
faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Finansman Giderleri

31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 81,8 milyon TL olan finansman giderleri 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %21'lik bir artigla 99,2 milyon TL'ye yiikselmistir. 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda ise
%631tk bir artig ile 161,9 milyon TL’ye ulasmustr.

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Kur Farki Giderleri 3.147.698 9.470.288 3.360.121 1.385.317| 2.113.267
Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 90.988.110| 104.723.757| 182.890.413 | 20.883.625| 85.833.777
Toplam 94.135.808 | 114.194.045| 186.250.534 | 22.268.942| 87.947.044

Finansman giderlerindeki artigin temel sebebi yillar itibariyla pesin alimlar i¢in kullandid:
kredilerin faizlerinden kaynaklanmaktadir. TCMB politikat faizi is bu izahname tarihi itibariyla
%50 seviyesinde sabit tutulmaktadir.

Vergi Gideri
31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 60,6 milyon TL olan vergi gideri, 31.12.2022

tarihinde sona eren finansal yilda 47,7 milyon TL, 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda
ise 8,6 milyon TL vergi gideri ger¢eklesmistir.
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Ilgili dénemlerde ertelenmis vergi giderinde goriilen degisimlerin temel nedenleri ise Mersin Mut
ve Edremit’te yaptig1 yatirimlar igin almis oldugu yatirim tesvik belgesinden izleyen dénemlere
devreden tutarlardan kaynaklanmaktadir.

Net Kar

Sirket’in net kér1 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 183,4 milyon TL iken 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %8 artigla 197,5 milyon TL'ye ulagmistir. 31.12.2022 tarihinde
sona eren finansal yila kiyasla ise 31.12.2023 tarihinde sona eren finansal yilda %159'luk bir artig
ile 511,9 milyon TL'ye ulagmustir. 31.03.2023 tarihinde finansal déneme kiyasla 31.03.2024 tarihli
finansal donemde %48 azalisla 45,1 milyon TL’ye diismiistiir.

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2022| 31.12.2023| 31.03.2023 | 31.03.2024
Net Kér 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566| 86.473.255| 45.098.533
Net Kér Marji 21,0% 13,4% 27,0% 17,1% 6,8%

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren finansal
doénemlerde net kar marj1 sirasiyla %21, %13, %27, %17 ve %7 olarak ger¢eklesmistir. Net kér
marjindaki artiglarin baglica sebebi satig fiyatlarindaki ve satis miktarlarindaki artisa kiyasla
maliyetlerdeki artigin diigiik kalmasidir. 31.03.2023 tarihine kiyasla 31.03.2024 tarihindeki net kar
kar marjindaki diislisiin sebebi enflasyon etkisinden kaynaklanmaktadir.

Karlihik Oranlar
(%) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Net Kar / Ozkaynak Orani 23,27% 18,79% 33,57% 2,87%
Vergi Oncesi Kar / Ozkaynak Orani 32,11% 24,02% 34,22% 6,88%
Net Kér / Aktif Toplami 10,75% 8,06% 17,11% 1,55%
(%) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Esas Faaliyet Kér1 / Net Satislar 25,41% 35,34% 41,65% 33,56% 24,18%
Briit Kar / Net Satislar 26,78% 38,95% 47,34% 37,11% 27,45%
Net Kar / Net Satislar 20,97% 13,44% 26,96% 17,07% 6,85%
Satiglarin Maliyeti / Net Satiglar 73,22% 61,05% 52,66% 62,89% 72,55%
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 4,39% 4,12% 5,13% 4,08% 2,92%
Finansman Gideri / Net Satiglar 10,76% 7,77% 9,81% 4,40% 13,35%

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin

nedenlerine iliskin a¢iklama:
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Sirket'in satis gelirleri baslica sofralik yesil zeytin ¢esitleri, sofralik siyah zeytin ¢esitleri, diger
1 lar1 ile malzeme ve hizmet satislarindan olusmaktadir.




Net satiglar 31.12.2021 tarihinde sona eren finansal yilda 875,1 milyon TL iken 31.12.2022
tarihinde sona eren finansal yilda %68’lik bir artigla 1,47 milyar TL'ye ulagmugtir. Net satislar,
31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla 31.12.2023'te sona eren finansal y1lda %29'luk
bir artis ile 1,9 milyar TL'ye ulagmugtir.

2022 yilinda net satiglarda goriilen artig ise baglica miktarsal sofralik siyah ve yesil zeytin
satisindaki artistan kaynaklanmaktadir. 31.12.2022 tarihinde sona eren finansal yila kiyasla ise
31.12.2023'te sona eren finansal yilda meydana gelen artis sofralik yesil ve siyah zeytin
satiglarindaki hem miktarsal hem tutarsal artistan kaynaklanmaktadir.31.03.2024 tarihli finansal
donemle 31.03.2023 tarihli finansal doneme ait artig sofralik yesil ve siyah zeytinin satisinin

artisindan kaynaklanmaktadar.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin 286.343.859 | 376.402.130| 565.049.845| 232.379.839| 161.187.739
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 120.231.683 | 105.230.393 128.461.999 | 30.606.696| 49.364.396
Sofralik Yesil Zeytin (Dilimli veya | 4 653 954 |  41.894.704| 63.757.919| 18210346| 25.033.343
Cekirdeksiz)
Sofralik Siyah Zeytin 383.667.840 | 834.419.616| 1.070.180.516 | 219.196.340 | 373.367.091
Sofralik Siyah Zeytin (Dilimli veya | 13 g49 473 s7347708| 57.009.745| 8.142.697| 46.324.503
Cekirdeksiz)
Diger Zeytin Satiglar 51.334.542 52.798.751 20.607.282 3.442.746 9.681.626
Malzeme ve Hizmet Satiglar 9.234.796 20.048.005 17.756.745 4.457.870 4.870.758
Satig Indirimleri ) (14.184.457)| (18.734.227)| (24.213.479)| (9.978.070) | (11.080.689)
Net Satiglar 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572 | 506.458.464 | 658.748.767
Hgili dénemler itibariyla satig miktarlar1 asagidaki tabloda 6zetlenmistir;

Uriin ( Ton) 31,12,2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Sofralik Yesil Zeytin ( Biitiin,Kirma,Cizik) 5.119 5.472 7.431 2.960 1.450
Sofralik Yesil Zeytin ( Dolgulu) 1.632 1.358 1.234 347 355
Sofralik Yesil Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 289 419 572 194 161
Sofralik Siyah Zeytin ( Biitiin Salamura veya
Sele) 6.407 11.520 10.709 2.467 3.061
Sofralik Siyah Zeytin ( Dilimli veya
Cekirdeksiz) 249 817 711 115 389
Yarimamul ( Yaglhk Zeytin) 2.292 2.165 1.432 349 491
Genel Toplam 15.988 21.751 22.088 6.433 5.906

10.2.3. Ihrageinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in Faaliyet Sonu¢larimt Etkileyen Onemli Faktirler

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, harici faktérler de dahil olmak {iizere ileride de
etkilenmeye devam edebilir. Sirket yonetimine gore asagidaki hususlar Sirket faaliyet sonuglarint
etkileyen dis faktorler arasinda yer almaktadr.

Mevzuat ve idari uygulamalarda olasi degisiklikler

Sirket, gida sektoriinde faaliyet gosterdiginden ve yurt igi ve yurt dist kaynakli iretim ve satis
yapmakta oldugundan yiiksek sayida izin ve ruhsata sahip olmas: gerekmektedir ve faaliyetleri
ge§1t11 idari kurumlar tarafindan denetlenmektedir. Sirket’in &zellikle tiretim ve ihracat faaliyetleri
atin gerektirdigi izin ve ruhsatlari elde edememesi, bu izin ve ruhsatlarin muhafazas
i kosulla.rl saglayamamas: Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli aksaklﬂda;a sebep. olabiliy.

161




Sirket’in tabi oldugu mevzuat, yargi ve idari mercilerin uygulamalarinda, zaman iginde
gergeklesebilecek degisiklikler de Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Sirket, faaliyetlerini tabi
oldugu yiirtirliikteki kanun, yonetmelik ve diger mevzuat sartlarina uygun sekilde yiiriitmekle
miikelleftir.

Tedarige iliskin Riskler

Sirket; sofralik zeytin iiretim faaliyetlerinde kullandig1 yesil ve siyah zeytinleri tamamen yurt
icinden Balikesir (Edremit), Manisa (Akhisar) ve Mut Tesisi’nin {iretime ge¢mesiyle birlikte
Mersin (Mut) bolgelerinden tedarik etmektedir. Dolayisiyla Sirket’in tedarik ettigi hammaddeler,
Tiirkiye’de yerlesik tedarik¢ilerden tedarik edilmektedir. Ayrica hammaddelerin tasmmasinda
Sirket, {iglincii kisi lojistik firmalariyla is birligi yapmaktadir. Lojistik firmalarin karsilagabilecegi
¢esitli altyapr sorunlar, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve yiikselme, lojistik zincirinde
meydana gelebilecek kirilmalar, Covid-19 pandemisine benzer sekilde ileride yasanabilecek
pandemi vb. global salginlar, zorlu hava kosullar1 veya lojistik hizmetlerini etkileyebilecek diger
olaylar, Sirket’in iretim faaliyetlerinde kullanmakta oldugu hammaddelerin Sirket’e
ulastirilmasimi  geciktirebilir, gii¢ duruma sokabilir veya imkéinsiz hale getirebilir. Sirket,
hammadde temin edilebilirligindeki dalgalanma risklerine ve hammadde fiyatlarindaki
dalgalanma risklerine maruz kalabilir.

Kredi Riski

Borglanma araglarmin elde bulundurulmasi, bor¢lanma araglarmmn konu oldugu anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari
alacaklarindan dogmaktadur. Sirket, kredili miisterilerinden dogabilecek bu riski, alinan garantiler
vasitasi ile azaltarak kontrol eder. Kredi limitlerinin kullamm Sirket tarafindan siirekli olarak
izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler géz oniine
alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar:
ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda stipheli alacak karsilif
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket

y6netimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiik{imliiliiklerini yerine getirmek i¢in
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarimn degisiminin
etkisinden dogan faiz riskine agiktir. Sirket, bu riskini risk yénetimi stratejileri uygulayarak varlik
ve yikiimlilliklerin faiz degisim tarihlerini eglestirerek y6netmektedir. Finansal borglarla ilgili
olan faiz oranlarinin bir kismi piyasada gegerli olan faiz oranlarina dayanmaktadir. Bundan dolay1
Sirket ulusal ve uluslararasi piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir.
Sirket’in faiz oranlardaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi éncelikli
olarak borg ytikiimliilikleriyle iligkilidir. Sirket’in finansal yiiktimliiliikleri sabit faizli
borglanmalardir.

Kur Riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz
kalmaktadir.
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Borg¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.100.601.286
Garantili 810.491.327
Teminath 110.627.445
Garantisiz/Teminatsiz 179.482.514
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin Kisa vadeli kisimlari haric) 231.899.011
Garantili 14.195.228
Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 217.703.783
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplam 1.332.500.297
Ozkaynaklar 1.569.144.666
Odenmig/gikarilmis sermaye 302.000.000
Yasal yedekler 3.403.237
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.901.644.963
Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 18.597.373
B. Nakit Benzerleri 6.881.813
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar c
D. Likidite (A+B+C) 25.479.186
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar g
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 849.005.750
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 81.170.818
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 43.734
L Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 930.220.302
J. Kasa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 904.741.116
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 139.195.228
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler =
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 139.195.228
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 1.043.936.344

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thra¢cinm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

KAYNAKLAR (TL) 31.12.2021]  31.12.2022| . 31.122023|  31.03.2024
Kisa ¥adleli Yiikiimliiliikler :
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Kisa Vadeli Borglanmalar 589.704.482 | 601.010.570| 735.482.967| 849.049.484
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli

Kisimlari 33.520.859 | 100.350.824 96.385.573 81.170.818
Ticari Borglar 65.148.293 | 113.554.718| 219.770.285 88.261.042
- lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 0 0 91.357.166 29.532.487
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 65.148.293 | 113.554.718| 128.413.119 58.728.555
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar 3.301.518 6.110.049 7.995.065 9.298.723
Diger Borglar 0] 366.901.414| 168.874.144 50.813.327
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 0| 271.848.073 76.091.632 0
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 0 95.053.341 92.782.512 50.813.327
Ertelenmig Gelirler 61.232.980 27.185.322 48.305.949 12.109.903
Dénem Kan Vergi Yiikiimliiligii 0 39.673.619 7.996.535 3.593.056
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.409.533 1.712.174 998.118 1.112.085
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Karsiliklar 173.048 331.742 160.340 383.985
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.236.485 1.380.432 837.778 728.100

Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 461.798 909.519 701.156 5.192.848
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 755.779.463 | 1.257.408.209 | 1.286.509.792 | 1.100.601.286

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47.693.198 41.677.264| 145.905.415| 139.195.228

Uzun Vadeli Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668
- Caliganlara Saglanan Faydalara Hiskin

Kargiliklar 9.772.786 10.621.228 11.438.658 12.918.668

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 104.582.392 89.031.309 23.678.705 79.785.115
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.048.376 | 141.329.801 | 181.022.778| 231.899.011
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 302.000.000| 302.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 586.601.030 586.601.030| 675.194.561| 675.194.561

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler -416.233 64.112.311 18.363.340 17.680.432
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglar: 0 66.847.438 25.146.893 25.146.893
- Tanimlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim

Kazang / (Kayiplary) -416.233 -2.735.127 -6.783.553 -7.466.461

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.403.237 3.403.237 3.403.237 3.403.237

Gegmis Yillar Kar / Zararlarn -84.428.251 99.081.797 13.901.337| 525.767.903

Net Dénem Kar1 / Zarar1 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566 45.098.533

Toplam Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666

Toplam Kaynaklar 1.706.497.670 | 2.449.398.299 | 2.992.261.611 | 2.901.644.963

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlar:
Thrag¢inin fon kaynaklarimn dnemli unsurlar: asagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31122023 31.03.2024

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 755.779.463 1.257.408.209 1.286.509.792 1.100.601.286
Toplam Kaynaklara Orani % 82,34% 89,90% 87,66% 82,60%

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 162.048.376 141.329.801 181.022.778 231.899.011
Toplam K’;naklara Orami % 17,66% 10,10% 12,34% 1_7,4q?/u ’
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Toplam Yiikiimliiliikler 917.827.839 1.398.738.010 1.467.532.570 1.332.500.297
Ozkaynaklar 788.669.831 1.050.660.289 1.524.729.041 1.569.144.666
Toplam Kaynaklara Oram % 46,22% 42,89% 50,96% 54,08%
Toplam Kaynaklar 1.706.497.670 2.449.398.299 2.992.261.611 2.901.644.963
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
Dénemler itibari ile ihragginin nakit akimlar agagidaki tabloda gosterilmektedir:

(TL) 31.12.2021| 31.12.2022| 31.12.2023| 31.03.2023| 31.03.2024
Dénem Kiri (Zarari) 183.510.048 | 197.461.914| 511.866.566 | 86.473.255| 45.098.533
A. Isletme Faaliyetlerinden
Nakit Akimlan 428.904.768 | 33.708.828 | (72.016.734)|(88.979.651)|(115.632.020)
B. Yatirim Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit Akislar (36.618.902) | (266.730.646) | (287.462.107) [ (28.800.362) | (24.913.915)
C. Finansman Faaliyetlerinden
Nakit Akiglar: (395.476.852) | 236.474.758| 379.195.659| 131.767.354| 136.838.075
D. Yabanci Para Cevrim
Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi - - - - .
E. Dénem Basindaki Nakit ve
Nakit Benzerleri Mevcudu 9.208.274 6.017.288 9.470.228| 9.470.228| 29.187.046
F. Déonem Sonundaki Nakit ve
Nakit Benzerleri Mevcudu 6.017.288 9.470.228 | 29.187.046| 23.457.569| 25.479.186

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporlari

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar:

Sirket’in isletme faaliyetlerinden nakit akiglar, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023
ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla, 428.904.768 TL, 33.708.828 TL, -72.016.734 TL, -
88.979.651 ve -115.632.020 TL olarak gergeklesmistir. 2021, 2022, 2023 yillar ile 2023 ilk 3 ay1
ve 2024 ilk ayr gorilen donemlerindeki degisimler parasal kayip ve kazanglardan

kaynaklanmaktadir.

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislary, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023
ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla, -36.618.902 TL, -266.730.646 TL, -287.462.107 TL, -
28.800.362 ve -24.913.915 TL olarak gergeklesmistir.

2021 yilinda goriilen nakit ¢ikigi kapasite artis1 ve modernizasyon igin Edremit Tesisi’ne makine
ve teghizat alimindan kaynaklanmaktadir. 2022 yilinda goriilen nakit ¢ikist Mersin Mut Tesisi

yatirimi 4

in sabit kiymet alimma istinaden yapilan harcamalardan kaynaklanmaktadir. 2023
aganan nakit ¢ikisi ise Mersin Mut Tesisi yatirim igin sabit kiymet alimia i inadgn
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yapilan harcamalardan kaynaklanmaktadir. 2023 ve 2024 yilimn ilk ¢eyreginde yasanan nakit
¢ikisi ise Mersin Mut Tesis yatirimu igin yapilan harcamalardan kaynaklanmaktadir.

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akiglari, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.03.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla, -395.476.852 TL, 236.474.758 TL, 379.195.659 TL,
131.767.354 ve 136.838.075 TL olarak ger¢eklesmistir.

2021 yilinda gériilen nakit girisi kullanilan igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir, 2022 yilinda
goriilen nakit girisi kullanilan igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda yasanan
nakit girisi ise kullamlan isletme ve yatirim kredisi kaynaklanmaktadir. 2024 yilimn ilk ¢eyreginde
yasanan nakit girisi ise igletme kredilerinden kaynaklanmaktadir, bununla birlikte nakit ¢ikiglari
da isletme kredilerine ddene faizlerden kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢glanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla borgluluk durumu ile séz konusu borglarin
dzkaynaklara orani agagidaki tabloda gosterilmektedir.

TL 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 |  31.03.2024
Finansal Borglar 637.397.680 | 743.038.658 | 977.773.955 | 1.069.415.530
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 6.017.288 9.470.228 29.187.046 25.479.186
Net Finansal Borg 631.380.392 | 733.568.430 | 948.586.909 | 1.043.936.344
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 788.669.831 | 1.050.660.289 | 1.524.729.041 | 1.569.144.666
g;g;l;:l]l(s]:i-BorclAna Ortakhifa Ait 0,80 0,70 0,62 0,67

Sirket, 2021 yilsonunda 631,4 milyon TL net borg, 2022 yilsonunda 733,6 milyon TL net borg,
31.12.2023 itibariyla da 948,6 milyon TL ve 31.03.2024 itibariyla 631,4 milyon TL net borg
pozisyonundadir. Net finansal borglarin ana ortakliga ait 6zkaynaklara oram 2021, 2022 ve 2023
yilsonlarinda srastyla 0,80, 0,70 ve 0,62 olarak gergeklesmistir. Bu oran 31.03.2024 itibariyla ise
0,67°dir.

11.4. isletme sermayesi beyani:

Sirket’in izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir dénem igin yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir.

Net igletme sermayesi, Sirket’in ddnen varliklarindan kisa vadeli yabanci kaynaklarmin
¢ikartilmast ile hesaplanmaktadir.

Sirket’in donemler itibari ile net igletme sermayesi agagidaki gibidir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Donen Varliklar 1.284.147.490 1.698.788.343 2.053.115.756 | 1.918.398.840
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 755.779.463 1.257.408.209 1.286.509.792 | 1.100.601.286
Net Isletme Sermayesi 528.368.027 441.380.134 766.605.964 817.797.554

veut kredi imkanlar: ve nakit mevcudu ile operasyonel islemleri i¢in sorunsuz bir sekil
isletme sermayesi yaratabilmektedir. |

-




Mevcut kredi ve hazir nakitler g6z éniinde bulundurularak net isletme sermayesi isbu izahname
tarihi itibari ile 12 aylik siire boyunca isletme ihtiyaglarini karsilamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklar i¢in éngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in 6nemli yatirimlarina

iliskin bilgiler agagida yer alan tabloda sunulmaktadir.

Yatirimig Yatirim Haceama Finansman : Famam|
Yatinimlar | Basladign Bedeli (TL) Tutar Sekli Niteligi anma Konumu
Yal SRRt (TL)** X Durumu
Tesvik, Zeytin
Mut Tesisi 2021 340.000.000 | 337.907.581 | Ozkaynak ve uretim %91 Mut, Mersin
Kredi* tesisi
Cat1 Uzeri (")zkaynak ve N Havran, Balikesir ve
GES 2021 75.000.000 0 Kredi GES %0 Mut, Mersin
Edremit . ?ey’sm
Tesisi Tesvik, iretim
. 2020 22.242.926 19.188.589 | Ozkaynak ve tesisi %82 Havran, Balikesir
Modermnizas " .
Kredi moderniza
yonu
syonu

*Sirket Mersin Mut OSB’de yeni yatirm olarak fabrika iiretim alani kurmak iizere T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’ndan 30.03.2022 tarihli, 534760 sayilt 340 milyon TL tutarda yatirim tegvik belgesi alinmigtir. Sirket bu
yatirim ile Mersin bélgesindeki zeytinin Mersin limanmdan dogrudan ihracatini gergeklestirmeyi planlamaktadir.
Sirket 10 y1l vadeli 125.000.000 TL kredi kaynagindan faydalanmugtir. Kapasite olarak Mut Tesisi’yle birlikte Sirket
50.000 ton/yil iiretim kapasitesine ulagmayi planlamaktadir.

**31.03.2024 finansal tablo dénemi itibaryla yapilan harcama tutarini gstermektedir.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin
arastirma ve gelistirme politikalari ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri
i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in yer aldif1 zeytincilik sektoriinde mevsimsellik nemli bir etkendir. Kuraklik ve diger

iklim degisikliklerinin en fazla etkilendigi sektorlerin basinda tarim sektérii gelmektedir. Son

yillardgy kiiresel olarak sicak hava dalgalar, kurakliklar, orman yanginlari, seller kasirgalar gibi
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dolay1 ekosistemlerin dengeleri olumsuz etkilenmekte, 6zellikle toprakta 6nemli olumsuzluklar
yasanmakta ve toprak kaynakl: iiretim stiregleri, mevsimsel olaylardan siklikla etkilenmektedir®®.

Zeytin hammadde tedarik zincirinde yaganabilecek aksakliklar, hammadde tedarik zincirindeki
belirsizlikler, arz miktarindaki azalig, kiiresel ticaret sisteminde énemli politika degisikliklerini de
beraberinde getirebilecektir. Uretiminde azalma gériilen ihracatgi iilkelerde hem yurticinde hem
yurtdisinda ihracat fiyatlarinda artig oldugu gézlemlenmektedir. Bu iilkelerde gida enflasyonunu
kontrol altina almak iizere ihracata kisitlamalar ve kota uygulamalar: giindeme alimugtir.

Zeytin sektorii, dogrudan tarimsal dogrudan tarimsal iiretim ile ig ige gectigi icin tarim tirtinlerinin
ve tarnimsal faaliyetlerin mevsimselliginden, rekoltesinden ve fiyatlarindan etkilenmektedir.
Sektérde mevsimsellik ve hasat donemlerinde hammadde alimi gergeklestigi igin diger
sektorlerden farkl1 olarak stok tutma ve stok tagima egilimi daha fazladir. Ancak zeytin, dogasi
geregi spesifik birtakim kogullarda depolanarak muhafaza edilmesi gereken bir iiriin olmas:
sebebiyle, zeytin sektoriinde giivenli stok bulundurma egilimi artmaktadir.

13.2. Thragemin beklentilerini 6nemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’i ve faaliyet gsterdigi sektorii etkileyen son déneme ait egilim bilgileri ve bunlan etkileyen
faktorlere agagida yer verilmektedir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi zeytincilik sektdriinde yasanabilecek tarimsal, kamu politikalar,
kuraklik bagta olmak tizere agir1 mevsimsel degisiklikler, tarimda yasanan gelismeler, hammadde
tedarik zincirinde yaganan gelismeler, dogal afetler, enflasyon, tiiketici aliskanliklari, demografik
kogullar, makroekonomik ve mikroekonomik kosullar, teknolojik gelismeler, déviz kurlari, enerji
tedarikinde yaganabilecek aksamalar ve enerji fiyatlarnin yiikselmesi, zeytincilik sektdriinde
zeytinyagindaki ihracat yasagina benzer sekilde getirilebilecek gesitli ihracat sinirlamalari ve/veya
yasaklamalar1 olarak siralanabilir.

Ozellikle degisen beslenme egilimleri ve egilimlerden etkilenen tiiketicilerin tiiketim tercihlerini
degistirmesi zeytin tedarikinde ve tiiketiminde de degisiklikler yaganmasimna sebep olabilir.
Sirket’in gelecekteki bagsarisi, hedef kitlesinin ihtiyaglarim ve degisen tiiketici tercih ve taleplerini
dogru tespit edebilmesine ve dogru iiriinlerle bu degisimlere cevap verebilmesine baglidir.

Sirket faaliyet gosterdigi sektorde yaganabilecek yasal degisikliklerden de olumsuz etkilenebilir.
Sirket, tabi oldugu mevzuatta meydana gelen degisimleri takip edemeyebilir ya da bu degisimlere
belirlenen siire igerisinde uyum saglayamayabilir. Omegin; 06.06.2006 tarih ve 26190 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Thract Kayda Bagh Mallara iligkin Teblig (Teblig No: Ihracat
2006/7) uyarinca Ticaret Bakanlig: tarafindan ihraci kayda bagl tiriinler arasinda “zeytin” de yer
almaktadur. Thraci Kayda Baglh Mallara Iliskin Teblig, isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte
olup Sirket bu kapsamda belirli sartlar ve smirlamalara bagh kalmak kaydi ile ihracat
yapilabilmesinde esneklik saglanmaktadir. Ek olarak 19.07.2023 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirirliige giren “Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu Hakkinda Kararda Degisiklik
Yapilmasina Dair Karar” uyarinca her tiirlii dskme ve varilli zeytinyag: ihracatinda kilogram
bagina 20 Cent kesinti yapilmasi hususu diizenlenmis olup bu kapsamda Ticaret Bakanli$1
taj%dan’ 01.08.2023 tarihinden itibaren uygulanmak {izere 01.11.2023 tarihine kadar dékm
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veya varilli zeytinyag ihracatina yonelik olarak ilave tedbirler yiiriirliige konulmustur. Akabinde
Ticaret Bakanligr’'min 18.10.2023 tarihli bildirisi neticesinde, ambalajli ve kutulu zeytinyag:
ihracati hari¢ olmak iizere, dskme ve varilli zeytinyag ihracatina yénelik olarak uygulanan
tedbirin bir siire daha devam ettirilmesi hususu agiklanmigtir. Bahsi gecen ihracat yasagmin
gelecekte zeytin ihracat: i¢in de getirilmesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini énemli lgiide olumsuz etkileyebilir. Aym sekilde
Sirket’in ihracat faaliyetlerini siirdiirmekte oldugu iilkelerde de benzer sekilde yasaklarn
getirilmesi, Tiirkiye’de zeytin ihracatina iligkin regiilasyonlarin degismesi, gegici ve/ya kalic
birtakim yasaklarin getirilmesi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege yonelik beklentilerini $nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thra¢emin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thracemnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur. '

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihra¢emm genel organizasyon semasi:

Sirket’in organizasyon semasi asagida gosterilmektedir:
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Yonetim Caybasl Mabhallesi
Cem Okullu Kurulu | Aydin Caddesi - 3yl /10 ay 151.000.000 50
Bagkan1 | No:51 Torbaly/izmir

?l?ritllin Caybagi Mahallesi
Cengiz Okullu Aydin Caddesi - 3yil/10 ay 151.000.000 50
Bagkan L
o No:51 Torbaly/Izmir
Vekili
Yonetim |Caybagi Mahallesi
Kagan Kaya Kurulu | Aydin Caddesi - 1yl 11 ay/ 10 ay - -

Uyesi | No:51 Torbalyizmir
Yonetim | Caybasi Mahallesi
Biilent Bircan Kurulu | Aydin Caddesi - 1yl 11 ay/ 10 ay - -

Uyesi | No:51 Torbalyizmir
Yonetim | Caybasi Mahallesi

Kurulu |Aydm Caddesi - 1yil11 ay/ 10 ay - -

Uyesi | No:51 Torbaly/izmir

Serkan
Bayraktutan

Yonetipp kurulu iiyelerinin Thraggi diginda yiiriittiikleri gérevler 15.4 numarali béliimde
tedir.
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Yoktur.
15.2.3. Thracei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihra¢eimn kuruculari hakkinda bilgi:
Ihragei, 10.11.1994 tarihinde kurulmus olup son 5 y1l igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. Thraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
ihrager son S yil igerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda
bilgi:

Cem Okullu ve Cengiz Okullu kardestir.

15.3. Ihraggmin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Cem Okullu (Yénetim Kurulu Bagkani)

1972 yilinda Yozgat'ta dogmustur. Ortaokul egitimini Ankara’da Amittepe Lisesi’nde
tamamlamigtir. 1990 yilindan itibaren zeytin toptan ticaretinin yapildigt Cem Zeytin A.S.’de
Yo6netim Kurulu Bagkani, 2014 yilindan itibaren salga ve domates iiriinleri, konserve, tursu, regel,
sos ve dondurulmus gida tiretimi yapan Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu
Bagkani olarak gérev yapmaktadir. 1990 yilindan itibaren yiiriittiigii insaat yapim faaliyetlerini,
2020 yilinda ikamet amagh binalarin insaatimin yapildigi Sirket biinyesine tagiyan Cem Okullu,
Yonetim Kurulu Baskani olarak gérev almaktadir.

Cengiz Okullu (Yonetim Kurulu Baskan Vekili)

1967 yilinda Ankara’da dogmustur. Liseyi Ankara’da Ankara Ticaret Lisesi’nde tamamlamis olup
{iniversiteyi ise Ankara Gazi Universitesi’nde tamamlamugtir. 1990 yilindan itibaren zeytin toptan
ticaretinin yapildigi Cem Zeytin A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, 2014 yilindan itibaren salga ve
domates {irlinleri, konserve, tursu, regel, sos ve dondurulmus gida {iretimi yapan Tukas Gida
Sanayi ve Ticaret A.§. de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir. 1990 yilindan itibaren
yuriittiigii insaat yapim faaliyetlerini, 2020 yilinda ikamet amagli binalarin ingaatinin yapildig:
Sirket biinyesine tagiyan Cengiz Okullu, Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadr.

Biilent Bircan (Yonetim Kurulu Uyesi)

1967 Ankara, Polath dogumludur. 1998 yilinda Gazi Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun
olmustur. 1988 — 1994 yillar1 arasinda Philips Ticaret A.S.’de yonetici olarak gorev yapmistir.
1994 — 2013 yillan arasinda Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.’de yonetici olarak gorev
yapmugtir. 2014 — 2020 yillar1 arasinda Tukag Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’de Bagimsiz Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir. 2022 yilindan bu yana Adra GYO A.S.’de yonetim kurulu
tiyesi ve Genel Miidiir olarak gérev yapmaktadir.

Serkan Bayraktutan (Yonetim Kurulu Uyesi)

1975 yilinda Usak’ta dogmustur. Anadolu Universitesi Kamu Yonetimi Bolimii'nden 2004
yilinda mezun olmustur. 2020-2021 yillar1 arasinda Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’de
y6netmen olarak gérev yapmugtir. 2020 yilindan beri Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’de
Pazarlama ve Satis Miidiirii olarak gorev yapmaktadir. 2023 Yilindan bu yana Sirket’te yénetim
kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir. Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisansi ile Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Tiirev Araglar Lisansma sahiptir.

Kagan Kaya (Yonetim Kurulu Uyesi)

ihinda Ankara’da dogmustur. Anadolu Universitesi, Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi,
Lisans Boliimii’nden 2010 yilinda mezun olduktan sonra, Dokuz Eylul Umver51te31 Sosy
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yilinda tamamlamistir. Mesleki anlamda ¢aligma hayatina endiistriyel vana iiretimi yapan Dogus
Vana ve Dokiim Sanayi Ticaret A.S.’de baglamugtir. 2021 yilindan beri Adra Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.’de Muhasebe ve Finans Miidiirliigii gorevini yapmaktadir. 2023 Yilindan bu yana
Sirket’te yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarmnda bulundugu veya ortag: oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki ityeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmediZine dair bilgi:

Sirketteki
Ad Soyad : Sirket . Giirevi Sermaye Payr | Devam Durumu
_= L=t : (%), :
Tukag Gida Sanayi ve Ticaret A.S. plpeigum 45,78 Devam etmektedir
Bagkam
- Yonetim Kurulu .
Tukag D1 Ticaret A.S. Baskan 0 Devam etmektedir
Adra Gayrimenkul Yattrim Ortaklig1 A.S. Yﬁng;gll(fnl:mlu 37,45 Devam etmektedir
Anadolu Yap: Gayrimenkul A.S. Yénf)’t T LR 100 Devam etmektedir
agkani
. 3 Yonetim Kurulu ]
Ege Proje Gayrimenkul A.S. Baskan: 50 Devam etmektedir
Cem Okullu Bati Ege Insaat A.S. ey 100 Devam etmektedir
Bagkam
Bilen Bilen A.S. EEneiuniy 100 Devam etmektedir
Baskani
Yahya Gida A.S. ML 100 Devam etmektedir
Bagkani
Bts Kagitgihik Ambalaj Ingaat Dig Ticaret ) .
Sanayi Ticaret Limited Sirketi Genel Miidtr 100 Devam etmektedir
Natiirel Frozen Gida Anonim Sirketi RncHT KT 50 Devam etmektedir
Bagkani
Adra Holding A.S. MR TG 60 Devam etmektedir
Bagkan
. Yonetim Kurulu .
Tukas Dig Ticaret A.S. Baskan Vekili 0 Devam etmektedir
. Yonetim Kurulu .
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. Baskan Vekili 37,45 Devam etmektedir
. . . Yonetim Kurulu ;
Cengiz Okullu Ege Proje Gayrimenkul A.S. Baskan Vikili 50 Devam etmektedir
. PP Yonetim Kurulu .
Natlirel Frozen Gida Anonim Sirketi Bagken Vekili 50 Devam etmektedir
. Yéonetim Kurulu .
Adra Holding A.S. Bagkan Vekili 40 Devam etmektedir
Cem Zeytin A.S. UGSy K.urulu 0 Devam etmektedir
Biilent Bircan Uyes
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. Genel Miidiir 0 Devam etmektedir
Cem Zeytin A.S. R Kprulu 0 Devam etmektedir
Uyesi
Serkan Bayraktutan o p—
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. Midiir 0 Devam etmektedir
Cem Zeytin A.S. Ybne%mei(iurulu 0 Devam etmektedir
Kagan Kaya Muha)s’ebe ve
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S. Finans Miidtirii 0 Devam etmektedir

15.5. Son 5 yilda, ihra¢emnin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
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kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinmn
kétiiye kullanilmasi, kagakeilik, vergi kacak¢iligi veya haksiz mal edinme suclarindan dolay:
alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraggmin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2021 tarih ve 13/372 sayili karar ile, Cem OKULLU’nun
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. paylarinda gergeklestirilen islemlerin II-15.1 sayil Ozel
Durumlar Tebligi md. 12/4 hiikmiinde belirtilen oranlara ulasmasmna ragmen 6zel durum
agiklamasi yapilmamasi nedeniyle Cem OKULLU hakkinda, ihlalin gergeklestigi 2020 yili i¢in
belirlenen azami idari para cezasi tutari olan 586.969 TL tutarinda idari para cezas1 uygulanmasina
karar verilmistir.

15.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihra¢gidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracgi son 5 y1l igerisinde
kurulmus ise kurucularm ihrag¢giya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraceimn ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile
ihrager son S5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarmin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis siirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimnlanan 2020/33 sayili Kurul Biilteni uyarinca;

SPKn'nun 101/1 maddesi ve V-101.1 sayili Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiriciligs
Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi'nin 5/1 ve 6/1 maddeleri uyarinca Cenglz Okullu
hakklnda 03.06.2020 tarihli 1$1emlerden baslamak tizere borsalarda 6 ay sureyle geg;lcl 1$lem
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02.06.2020 tarihi giin sonu itibartyla miilkiyetinde toplam sermayeye oram %35 ve iizerinde
TUKAS payr bulunduran Cem OKULLU’nun miilkiyetinde bulunan TUKAS paylarinin 6 ay
boyunca borsada satiga konu edilmemesine, bu amagla s6z konusu paylarin kiymet tanimlarinin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan 6 ay boyunca borsa islemlerine konu edilemeyecek
sekilde degistirilerek izlenmesine, Kurulumuz kararinin kamuya duyurulmasindan 6nce, ilgili
kisilerin gerceklestirmis oldugu veya borsalardaki emir kabul esaslarina gére borsalara intikal
ettirmis olduklari alim veya satim emirleri sonucunda gergeklesen islemlere iliskin takas
ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesine ve bu kapsamda gerekli islemlerin yapilmasina karar
verilmistir.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihrag¢1 ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihi itibariyla yénetim kurulu ve iist diizey yoneticilere
saglanan menfaat bulunmamaktadir. Okullu ailesine ticret 6demesi tutar1 01.01-31.12.2021
tarihleri arasinda 513.861 TL, 01.01-31.12.2022 tarihleri arasinda 718.598 TL ve 01.01-
31.12.2023 tarihleri arasinda 1.115.510 TL dir.

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminat1 veya benzeri menfaatleri deyebilmek
icin ihrageinin veya bagh ortakhklarmm ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibariyla yonetim kurulu ve iist diizey
yoneticilere saglanan menfaat bulunmamaktadir.

Okullu ailesine ticret ddemesi tutar1 01.01-31.12.2021 tarihleri arasinda 154.621 TL, 01.01-
31.12.2022 tarihleri arasinda 350.902 TL, 01.01-31.12.2023 tarihleri arasinda 965.234 TL, 01.01.-
31.03.2024 tarihleri arasinda 394.794 TL’dir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraggimin yénetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

. st ¥1lda Gorev Siiresi /
Ad: Soyadi Gorevi Ihra¢cida Ustlendigi i e 1S
" Kalan Gérev Siiresi
Gorevler
Yonetim Kurulu Yo6netim Kurulu
Cem Okullu Bl e 3yil /10 ay
. Yénetim Kurulu Yo6netim Kurulu
Cengiz Okullu Baskan Vekili B 3yil/10 ay
. Yoénetim Kurulu Yonetim Kurulu
Kagan Kaya B Bt 1yil 10 ay/ 10 ay
e ) Yo6netim Kurulu Yo6netim Kurulu
Biilent Bircan s B lyil10ay/1 O ay.
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Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 1 y1110 ay/ 10 ay

TS SHE Uyesi Baskan Vekili

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracgt ve bagh ortakliklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, iy iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personellere, is iligkisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan 6deme yapilmasim veya fayda saglanmasim ongdren herhangi bir sdzlesme
bulunmamaktadir.

17.3. Thragemn denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlar::

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal y6netim
komitesi kurulacak ve s6z konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi atanacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin
olarak heniiz bir yonetim kurulu karar1 alinmamigtir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarimn
halka arzini takiben Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum ¢ergevesinde ve Kurumsal Yonetim
Tebligi’nde belirtilen siirelere uyularak ve her halilkdirda en ge¢ halka arzdan sonra
gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gégmesi planlanmaktadir.

17.4. Thraceimn  Kurulun Kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

[1-17.1. sayili Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a
bagvuran ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilauna kadar
Uglincii gruptaki ortakliklarin yiiktimliiliiklerine tabi olacagi ongériilmiistiir. Dolayisiyla Sirket
Kurul’ca yeni listenin ilanina kadar iigiincii grup iginde yer alacaktir.

Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu yiikiimliliiklere Sirket’in paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylariin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum
stirecini tamamlamis olacaktir.

Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum” bashkli 18°nci maddesi uyarinca;

“SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Illkeleri’ne uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapian islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup, Esas
Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmast bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in iligkili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin islemlerde, Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve niteliklerin
belirlenmesinde SPK run kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur”

Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar tiglincii grup igerisinde yer alacaktir. Sirket’in, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamimdaki soz
konusu ytikiimliiliiklere paylarimin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
borsada islem gormeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla
| Yonetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamig olacaktlr Ayrlca Sirket, Kurumsal
Tebligi hiikiimlerine titizlikle uyacaktir. - .8

CEMI 78y rlNA Y
Caybas Vsl Ayiifh cad. No:51 Torba! :;' ()
Tei: ;u,ﬁ'-.\_.f 500 Faks: 0,266 4
. Torbaly Vu 63964567 34 Tic.Sic.

y 1S NO: 3535 8436 7240

175




CEWZETINA, S
faybasi ivish. 4 : i
Tei: 0.266 452 34 00 Faks: 0.265 233
Torbal V.- 639 043 57 34 Tic.Sic.
MERSIS NO: 8838 5435 7240 £

Vs

Sirket tarafindan licretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagis ve
yardim politikasi ve iligkili taraf iglemlerine iligkin esaslarin belirlenmesine iligkin yénetim kurulu
karar1 halka arz1 takiben alinacak ve SPK’nin kamunun aydinlatilmasina iligkin esaslan
cergevesinde kamuya ilan edilecektir.

Halka ag1lma sonras: dénemde SPK mevzuati gerei diizenlenecek Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum Raporu ile Ortaklik’in Kurumsal Yonetim Ilkeleri karsisindaki durumu sermaye piyasasi
mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPKn’nin II-17.1 sayilh Kurumsal Yénetim Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket, kamuya
yapacagi duyurularn, mevzuatin Ongordigii sekilde yapilmasi icin gerekli alt yapiy1
olugturacaktir. Ayrica y6netim kurulu bagkani veya iiyeleri Sirket faaliyetleri ile ilgili nemli
gelismelerin kamuya duyurulmasim, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullamlmasim, genel
kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini, kir dagitim politikalar1 hakkinda gerekli
bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢alismalarini diizenli
olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel geligmeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni tirlinler gelistirme
ile ilgili yatiimecilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum agiklamalari
www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi https://www.cemzeytin.com.tr/tr adreslerinde
duyurulacaktir.

Sirket’in ‘internet adresi https://www.cemzeytin.com.tr/tr adresidir. Asagida belirtilen konu
bagliklar ile ilgili dosyalarin halka agilma sonras1 zaman igerisinde Sirket’in internet sitesinde yer
almasi igin gerekli ¢alismalar stirdiirtilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile TTK hiikiimleri gergevesinde Sirket, kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirmede agagidaki araglar1 kullanir:

Ozel durum agiklamalar,

Finansal raporlar,

Yillik faaliyet raporlar:,

Kurumsal internet sitesi,

Yatinmeilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tamitim dokiimanlari,

SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmas: gereken izahname seti, tasarruf sahiplerine satis
duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar,

* Yazl ve gorsel medya araciliiyla yapilan basin agiklamalari,

TTSG ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihra¢cinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y6neticisi hakkinda bilgi:

Yatirime: lligkileri Birimi Temel Faaliyetleri
* Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve

belgelere iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK
nezdindeki iglemleri yonetmek,

* Yatirimcilarin Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini kamuya agiklanmamus gizli ve ticari
sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere, mevzuat ve Sirket’in kamuyu aydinlatma
politikasi ¢ergevesinde agik ve net olarak yamtlamak,

enel Kurul toplantist ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken doklimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisinn  ilgili mevzuatta,
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Sézlesme’ye ve diger ortaklik i¢ diizenlemelerine uygun olarak yapilmasim saglayacak
tedbirleri almak,

e Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu
saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriismeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve tamitim toplantilarina katilim saglamak.

Yatwrimer Iliskileri Yoneticisi

Sirket halihazirda Yatirimer Iligkileri birimi olusturmamustir. Izahname tarihi itibari ile sermaye
piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. I1.17.1 sayih Teblig uyarinca, paylar
halka ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortakliklarin, paylarn borsada islem
gbérmeye baslamas: tarihinden itibaren 6 (alt1) ay iginde Yatirime: Iligkileri boltimii olusturma ve
boliimiin dogrudan bagl olarak ¢alisacag: Yatirime: Iligkileri Yoneticisi belirleme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi madde 11/6 uyarinca Sirket
paylarmin halka arzim takip eden 6 (alt1) ay i¢inde Yatirimer Iliskileri Yoneticisini belirleyerek
ilgili bilgiyi KAP’ta yayimlayacaktr.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve

dnemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilimi hakkinda
aciklama:

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.202231.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren donemler
itibariyla personel sayilar: agagidaki gibidir:

Dénem Mavi Yaka Beyaz Yaka Personel Sayisi
31.12.2021 240 31 271
31.12.2022 225 42 267
31.12.2023 242 23 265
31.03.2024 209 22 231

Sirket’in igbu izahname tarihi itibartyla Sirket merkezi, Edremit Tesisi ve Mut Tesisi biinyesinde
istihdam edilen personellerine iliskin kinlimlan igeren tablo asagidaki gibidir:

Lokasyon Adi Mavi Yaka Beyaz Yaka Personel Sayisi
Merkez 0 1 1
Edremit Tesisi 206 19 225
Mut Tesisi 4 1 5

Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket personellerinin gorev tammlarina gére kirilimlarimi igeren
tablo ise asagida yer almaktadir:

Gorev Tanimi Personel Sayisi.

Idari Igler 9
Satig Pazarlama 4
Muhasebe / Finans 2

Isgi 193
i Teknisyen 1

/ Usta 16

/ / Miihendis 6, .l
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢gimn paylarina yénelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinetimde séz sahibi olan personelin ihragcinin paylarma yinelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragemm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya biyle
kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in %5 ve fazlas1 dolayli pay sahibi olan ger¢ek ve/veya tiizel kisi bulunmamakta olup Sirket
sermayesinde %5 ve fazlasi dogrudan pay sahibi olan kisiler asagida belirtilmisgtir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Payive O_y Hakki
Ortagin 16.10.2023 tarihli ‘Son Durum ltibariyla
Ad : j ' _
Soyaldl Son Genel Kurul Toplantisi itibariyla . - 15.04.2024
2 T} Sermaye | pakia (L) Sermaye | . b
Grubu e Payi (%) | (%) Pan (4)| (%)
Cem A 30.200.000 10 27,78 30.200.000 10 27,78
Okultu
B 120.800.000 40 22,22 120.800.000 40 22,22
Cengiz A 30.200.000 10| 27.78 30.200.000 10| 27,78
gl B 120.800.000 40 22,22 120.800.000 40 22,22
TOPLAM 302.000.000 100 100 302.000.000 100 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylart %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel Kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkli oy haklarina iligkin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

A Grubu nama yazili paylarin yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyaz1
bulunmaktadir. B Grubu hamiline yazili paylarin hig¢bir imtiyazi yoktur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” bashikli 7. maddesi uyarinca “(4)
Grubu paylar, Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi sahibidir. 5 (bes)
tyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi, 6 (altr) veya 7 (vedi) iiyeden olusan Yonetim
Kurulyjnun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi,
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olusan Yonetim Kurulu'nun 6 (alti) iiyesi, (4) Grubu pay sahiplerinin gisterecekleri adaylar
arasmdan genel kurul tarafindan segilir.”

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 10. maddesi uyarinca “Olagan ve olaganiistii
genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir (4) Grubu
pay igin 5 (Bes) oy hakki, her bir (B) Grubu pay icin 1 (Bir) oy hakki bulunmaktadir.”

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 01.06.2023
tarih ve 28/636 sayili izni ile bu sisteme ge¢mistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 500.000.000
TL olup beheri 1 TL itibari degerde 500.000.000 adet paya ayrilmistir. Sirket’in sermayesini temsil
eden paylar hakkinda bilgi asagida yer alan tabloda yer almaktadir.

Nama/ | Bir Paym | To laﬁ | Sermayeye
Grubu | Hamiline Imtiyazlarin tiirii Nominal _ (']gL) a3, Orani
Oldugu __Degeri (TL) (%)
Yo6netim Kuruluna
A Nama 48 RUT 1 60.400.000 20
[mtiyazi  ve  Genel
Kurulda Oyda Imtiyaz
B Hamiline Yoktur. 1 241.600.000 80
TOPLAM 302.000.000 100

Sirket’in A Grubu paylart nama, B Grubu paylari hamiline yazilidir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi
302.000.000 TL degerindedir ve tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir. Bu
sermaye her biri 1 TL degerinde 302.000.000 adet paya bdliinmiis olup bunlardan 60.400.000
adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000 adedi hamiline yazilh B Grubu pay olarak ayrilmigtir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye Artirimi” baglikli 6. maddesi uyarinca, A Grubu nama
yazili paylarin yonetim kuruluna aday gésterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
Grubu hamiline yazili paylarin higbir imtiyazi yoktur.

19.4. Thracemm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢inin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrag¢iy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in mevcut ortaklarindan Cem Okullu ve Cengiz Okullu'nun herhangi ikisinin beraber
hareket etmeleri durumunda, sahip olduklar1 A Grubu imtiyazli paylar1 ve B Grubu imtiyazsiz
paylarinin toplam oy hakkina orani bakimindan y6netim hakimiyetine sahip olacaklardir.

Sirket’in y6netimi sirasinda Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Kurumsal Yonetim [lkelerine Uyum”
baglikli 18. maddesi kapsaminda SPK tarafindan uyulmas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’ne uyulmas: gerekmektedir. S6z konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yOnetim kurulu kararlart gegersizdir ve Sirket Esas Sézlesmesi’ne aykiri sayilacaktir.

TTK ve SPKn’da y&netim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasina engel olmaya yénelik hiikiimler
yer alfaktadir. Sirket Esas Sozlesmesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca SPK’nin kurumsal
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Sirket’in halka arz: ile birlikte denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kétilye kullanimi
engelleyecek etkenler arasindadir.

19.5. ihrageinim yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkimda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan ger¢ek
kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iligkileri:

Cengiz Okullu ile Cem Okullu kardestir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGiLER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih aciklama:

Sirket, olagan ticari operasyonlan igerisinde iligkili taraflara cesitli islemler yapmaktadir. Sirket
hissedarlan ve hissedarlarnin sahip oldugu sirketlerle bir dizi operasyonel ve finansal iliskiler

igerisindedir. Sirket iligkili taraf iglemleri hakkinda bilgi, 31.03.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 ve
31.12.2021 tarihli finansal tablolarin 6’nc1 dipnotunda yer almaktadir.

Sirket’in iligkili taraflar: ve Sirket ile olan iligkisi asagidaki gibidir:

Iliskili Taraf Unvani Sirket ile iliskisi
Tukas D1s Ticaret A.S Thrag kayith satiglarim gergeklestirmektedir.

Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.$ | Firmaya PL iiriin iiretip satmakta, aym zaman PL iiriin
alip kendi miigterilerine satmaktadir. Sirket ortagi Cem
Okullu bu sirkette hakim ortaktir.

Adra  Gayrimenkul  Yatirim | Sirket, Adra Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S. ile 2020
Ortakhgr A.S. (Eski Unvam: | yilindaki boliinme sirasinda gerceklegen islemlerden

Okullu Ingaat A.S.) dolayr is ve islem yapmugtir. Béliinme islemlerinin
bitmesiyle girketle arasinda ticari bir faaliyet
kalmamugtir.

Anadolu Yap1 Gayrimenkul A.S. | Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup faaliyet konusu
ikamet amagli binalarin insaatidir.

Ege Proje Gayrimenkul A.S. Sirket, Ege Proje Gayrimenkul A.S. ile biinyesinde
bulundurdugu Soma OSB’nin tahsis s6zlesmesinin devri
islemi yapmistir. Bununla beraber Ege Proje
Gayrimenkul A.S. biinyesindeki zeytin stoklarindan mal
alm islemi yapmaktadir. Ege Proje Gayrimenkul A.S.
mevcutta ingaat isleri ve depolama faaliyetleri

yapmaktadir.
Batiege Insaat A.S. Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup faaliyet konusu
] ikamet amagli binalarmn ingaatidir.
Bilen/Bilen Ingaat A.S. Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup faaliyet konus
ikamet amagl binalarmn insaatidit; l r
ENYZEYTINA.S.
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Yahya Gida A.S. Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup faaliyet konusu
sebze meyve konservesi imalatidir.

Bts Kagitcilik Ambalaj Ingaat Dig | Cem Okullu’nun %100 pay sahibi olup faaliyet konusu

Ticaret Sanayi Ticaret Limited | sebze meyve konservesi imalatidir.

Sirketi

Natiirel Frozen Gida A.S. Cem Okullu’nun %50 ve Cengiz Okullu’nun %50 pay
sahibi olup faaliyet konusu sebze meyve konservesi
imalatidir.

Adra Holding A.S. Cem Okullu'nun %60 ve Cengiz Okullu'nun %40 pay
sahibi olup faaliyet konusu idare merkezi faaliyetleridir.

Cem Okullu Sirket’in ana pay sahibidir.

Cengiz Okullu Sirket’in ana pay sahibidir.

Okullu Ailesi Ucret 6demesi gerceklestirilmektedir.

Izahname d6nemleri itibariyla, Sirket’in 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore iligkili
taraflardan ticari alacaklar, iliskili taraflara ticari borglar ve iliskili taraflara diger bor¢lar bilgileri

asagida paylasilmustir:

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12L20_21_ 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024

Tukas Gida - - - 7.138.276
Tukas Dis Ticaret A.S 3.734.759 - - -
Toplam 3.734.759 - - 7.138.276

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihi itibanyla iliskili taraflara ticari borglar, sirketin zeytin
hammaddesi alimindan kaynaklanmaktadir.

fliskili Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024

Cengiz OKULLU 0 0 30.976.397 0
Cem OKULLU 0 0 37.368.044 0
Ege Proje Gayrimenkul A.S. 0 0 23.012.725 29.532.487
Toplam 0 0 91.357.166 29.532.487

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

31.03.2024 itibariyla iligkili taraflara ticari borglar sirketin zeytin hammaddesinden alimindan

kaynaklanmaktadir.

Iliskili Taraflara Diger 31.12.2021 31.12.2022 31.12,2023 31.03.2024

Borglar (TL)

Tukag Gida 0 271.848.073 76.091.632

Toplam// 0 271.848.073 76.091.632

é( . Bagimsiz Denetim Raporu . - i 7).
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MNiskili taraflara diger borglar, Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’den alinan ve finansman nitelikli
borglardan olugmaktadir. S6z konusu borg igin vadeli mevduat hesaplarina uygulanan faiz oranlart
iizerinden adatlandirma yapilmistir. Dénemler itibartyla, Tukas’a olan diger bor¢lar nedeniyle
uygulanan faiz oranlar1 2022 yillar1 ve 2023 hesap déneminde sirasiyla TCMB Borg Alma / Verme
Faizi iizerinde mevduat faiz oranlar1 baz alinarak adatlandirma yapilmistir.

Sirket ve iligkili tarafi Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Tukas) arasinda gergeklestirilen bir nevi
finansman niteligindeki iglemlerde ticari hayatin basiret ve diiriistlitkk ilkelerine uygun hareket
edilmis ve s6z konusu iglemler nedeniyle piyasa teamiillerine uygun olarak faiz de isletilmistir.
Donemler igerisinde Tukas tarafindan Sirket’e iletilen fonlar veya Sirket tarafindan Tukas’a
iletilen fonlar, her iki sirketin operasyonel faaliyetlerden elde edilen nakitlerdir.

Tukas tarafindan yapilan fonlamalara iliskin bilgi:

Tukas’in Sirket’ten olusan alacaklarina adat faizi isletilmistir. Adat faizinin oram belirlenirken,
Tukas’1n s6z konusu nakitleri Sirket’e borg olarak vermektense, bankalarda vadeli mevduat hesabi
acarak degerlendirse idi alacag faiz oranlar1 dikkate alinmistir. Ayrica, TCMB Borg Alma ve
Verme Politika Faizleri de incelenmigtir. Fon kullanimlarimin oldugu dénemler itibariyla; TCMB
Bor¢ Alma ve Verme Politika Faizleri ile Sirket tarafindan uygulanan adat faizi oranlarimin
kargilagtirmasini gosteren tablo agagida yer almakta olup, Sirket tarafindan uygulanan faiz oranlari
yukarida da belirtildigi tizere ilgili donemlerde Tukas tarafindan vadeli mevduat hesaplarindan
alabilecegi faiz oranlar dikkate alinarak belirlenmistir. Tukas tarafindan kendi faaliyetleri
kapsaminda kullandig:r kredilerin Sirket’e kullandirilmas1 gibi bir durum s6z konusu
olmadigindan, Sirket’e isletilecek adat faizi orani belirlenirken, Tukag’in katlandig1 kredi faizi
oranlar ayrica dikkate alinmamagtir.

TL i¢in uygulanan TCMB Faiz Oranlari
Dénem | TCMB Borg Alma Faizi(%) | TCMB Borg Verme Faizi (%) ﬁiﬁlﬁf&?ﬁﬁﬁif‘g’??;%)
2022-03 12,50 15,50 15,50
202206 | 12,50 15,50 15,50
202209 10,50 13,50 17,50
2022-12 7,50 10,50 21,00
2023-03 7,00 10,00 21,00
202306 13,50 16,50 27,00
2023-09 28,50 31,50 39,00
2023-12% 38,50 41,50 42,00

*En son yapilan islem (Kasim 2023) tarihi itibaryladir.,

sfhraggmn ortaklar, igtirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri ile olan borg¢-alacak
iligkisi ile s6z konusu bor¢-alacagin kaynag ve niteligi;
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faiz igletilmektedir. Sirket’in TUKAS’a finansman ihtiyacit kapsaminda 31.12.2022 yil sonunda
271 milyon TL olan bakiyesi 31.12.2023 tarihi itibari ile %72 azalarak 76.1 milyon TL olmus,
31.03.2024 tarihi itibari ile de bakiyesi kalmamigtir.

Dénemler itibartyla, Tukag’a olan diger borglar nedeniyle uygulanan faiz oranlar1 2021, 2022 ve
2023 yillarinda sirastyla %20, %21 ve %42°dir. S6z konusu dénemlerde yapilan faiz 6demeleri
tutarsal olarak 1.828.899 TL, 3.385.027 TL ve 18.780.769 TL dir.

Donemler itibariyla Cem Zeytin’in Adra GYO’ya olan diger borglar1 nedeniyle uygulanan faiz
oran1 2022 yilinda %21°dir. S6z konusu dénemde yapilan faiz 6demeleri tutarsal olarak 121.852
TL’dir.

Sirket’in Ege Proje Gayrimenkul A.S.’ye 31.03.2024 tarihi itibariyla 29.532.487 TL olan borcu
zeytin hammaddesi alimindan kaynaklanmaktadr.

*Ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahbhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar;

Yoktur.,

efhragq tarafindan istirak, bagh ortaklik ve diger grup igi ortakliklara 6denen ve alnan,
damismanlik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alman tutarlar;

Yoktur.

e[hra¢gmin yéneticilerine, ihrager ve grup i¢i dier ortakliklar tarafindan verilen kredilerin
tutari, uygulanan faiz oram ve yéneticiler adma verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve
olmayan garantiler;

Yoktur.

«fhrageinm istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptigy, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi;

Sirket 2023 yilinda Soma Organize Sanayi Bolgesinde yer alan arsay1 ve buna iliskin borglarm
Ege Proje Gayrimenkul A.$.’ye 12 milyon TL bedelle devretmistir.

*Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan ahm ve satimlar;

01.01.2021 - 31.12.2021, 01.01.2022 - 31.12.2022, 01.01.2023 -31.12.2023, 01.01.2023 -
31.03.2023 ve 01.01.2024 - 31.03.2024 tarihleri itibariyla mal ve hizmet satiglari asagida

sunulmaktadir:
01.01.2024-31.03.2024
Diger -
: . Kur Duran Diger
Mamiil Satiglar: MR ] Nal.dlye' Fal.z_ Farki Varhk Hizmet Toplam
Malzeme Gelirleri Geliri e 0
Geliri Satislar1  Gelirler
Satislan
Tukas Gida 166.970.947 1.649.046  293.480 - - - - 168.913.473
Toplam 166.970.947 1.649.046 293.480 - - - - 168.913.473

01.01.2023-31.03.2023

Diger
] . Kur Duran  Diger
Yardimer Nakliye Faiz Farki Varhk Hizmet Toplam

Malzeme Gelirleri Geliri S .
Satislari G%!Hl' Sgtlslazlr‘l Gehrlel' \ l L/

Mamiil Satislar:
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Tukag Gida 25.155.754 308.560 378.236 - 46 - - 25.842.596
Tukag Dig 779.975 - - - - - - 779.975

Toplam 25.935.729 308.560 378.236 - 46 - - 26.622.571

01.01.2023-31.12.2023

Diger Kur Duran Diger
SN: ::;::I ‘&;ZL“;‘: g;l.:g:i GF:lli:i Farki Varhk Hizmet Toplam
- Geliri  Satislar1  Gelirler
Satislan

Tukas Gida 57.801.658 159756349* 1.189.556 - 1.643 - - 218.749.206
Ege Proje - - - - - 12.747.838%* - 12.747.838
Tukas Dis 779.975 - - - 114.070 - - 894.045
Toplam 58.581.633 159.756.349  1.189.556 - 115.713  12.747.838 - 232.391.089
*Sirket kimyasal madde satiglari, ambalaj malzeme satislar1 ve zeytin mamul satiglari

gergeklestirmistir,
**Sirket 2023 yilimda Soma Organize Sanayi Bolgesinde yer alan arsayi ve buna iligkin bor¢larini Ege Proje
Gayrimenkul A.S.’ye 12.7 milyon TL bedelle devretmistir.

01.01.2022-31.12.2022

YDiEer Nakli Fai Kur Duran Diger
Mamiil Satiglari — axiye AZ - Fark Varhk  Hizmet Toplam
Malzeme Gelirleri Geliri . .
Geliri  Satislar1  Gelirler
Satiglari
Tukas Gida 88.290.601 3.467.809* 2.495.180 1.853 938.741 - 46.611*%* 95.240.795
Tukag Dig 37.146.423 8.381 - - 973.890 - - 38.128.694
Adra GYO - - - - 70.731 - - 70.731
Toplam 125.437.024 3.476.190 2.495.180 1.853 1.983.362 - 46.611  133.440.220

*Sirket kimyasal madde satiglari, ambalaj malzeme satiglari gerceklestirmistir.
**Sirket 2022 yihinda kira gelirleri, hurda satiglari ve diger genel giderlerinden olusmaktadir.

01.01.2021-31.12.2021
Kur Duran Diger

Diger
Yardimai Nakliye Faiz

Mamiil Satiglar: Malzeme  Gelirleri Geliri Far-kl. Varhk le'met Toplam
Geliri Satislan1  Gelirler
Satislan
Tukas Gida 24.268.350 1.751.997* 1.354.370 - 162.706 - - 27.537.423
Tukag Dig 31.395.687 32.872 - - 695.093 - - 32.123.652
Adra GYO - - - 3.631.945 - - - 3.631.945
Toplam 55.664.037 1.784.869  1.354.370 3.631.945 857.799 - - 63.293.020

*Sirket kimyasal madde satiglari, ambalaj malzeme satislar gerceklestirmistir.

Izahname dénemleri itibarryla 01.01.2024 - 31.03.2024, 01.01.2023 - 31.03.2023, 01.01.2023 -
31.12.2023, 01.01.2022 - 31.12.2022 ve 01.01.2021 - 31.12.2021 mal ve hizmet alimlar1 agagida
sunulmaktadir:
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01.01.2024-31.03.2024

Diger

Yard Ki Fai Kur Duran Diger
Hammade Ahslari N? rlzlmcl Gi dra' G'glz . Farki Varhk Hizmet Toplam
s e et Gideri Alglar1  Giderleri
Alislan
é?(l;:g (10.850) (1.285.110) (388.748) - - - (642.832) (2.327.540)
Ege )
Proje (336.190.404) - - - - - (336.190.404)
Toplam (336.201.254) (1.285.110) (388.748) - - - (642.832) (338.517.944)

Hammadde aliglarinin biiyiik bir kismi zeytin alimindan olusmakla birlikte, diger yardimci
malzeme aliglari ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarim ifade etmektedir.

01.01.2023-31.03.2023

Diger

] - Kur  Duran Diger

g ELLE LT I?"‘a. li.‘alz. Farki Varhk  Hizmet Toplam

Alslan Malzeme Gideri Gideri ., . . ]

Gideri Alglarn  Giderleri

Alslar1
Tukas Gida (34.468) (406.638) (268.102) - (9.238) *68.300 (193.613) (980.359)
Adra GYO - E - - - - 8.481** (8.481)

Toplam (34.468) (406.638) (268.102) - (9.238) (68.300) (202.094) (988.840)

*Sirket Tukas Gida'dan 68.300 TL'lik buhar kazan sistemi alim1 yapmgtir,
**§irket Adra GYO marka patentinin devri icin 8.481 TL'lik gelir elde etmistir.

Hammadde aliglarinin biiyiik bir kismu zeytin alimindan olugmakla birlikte, diger yardimei
malzeme aliglari ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarim ifade etmektedir.

01.01.2023-31.12.2023

Diger Kur Duran
Hammade — Yardmer  Kira g ciqeri Farka varnk  DiEer Hizmet Toplam
Alslan Malzeme Gideri T Giderleri
Gideri  Alislar
Alslar
Tukas Gida (39.442) (4.596.468) (912.631) (18.780.769) (9.238) *68.300 26.309.135**  (50.715.983
Ege Proje (10.341.795) - - - - - - (10.341.795
Tukag Dig - - - - (35.326) - - (35.326)
Cem Okullu (33.601.283) - - - - - - (33.601.283
Cengiz
Okullu (40.534.547) - - - - - - (40.534.547
Adra GYO - - - - - - 8.481%** (8.481)
Toplam (84.517.067) (4.596.468) (912.631) (18.780.769) (44.564) (68.300) (26.317.616) (135.237.41!

*$irket Tukas Gida'dan 68.300 TL'lik buhar kazan sistemi alimi yapmistir.
**Sirket Tukas Gida'dan marka kullanim s6zlesmesinden kaynakli 25.786.556 TL'lik tutarli 6demedir.
***§irket Adra GYO marka patentinin devri icin 8.481 TL'lik 6demedir.

Hammadde aliglarmin biiyiik bir kismui zeytin alimindan olusmakla birlikte, diger yardimeci
malzeme aliglari ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarini ifade etmektedir.

01.01.2022-31.12.2022

Diger ]
. Kur Duran Diger
Hzr?;i?e ﬁ;‘;:::: éf(lll:-i Faiz Gideri  Farki Varhk Hizmet Toplam
o Alislari Gideri Alslar1  Giderleri

TukasAnda (70.600) (2.749.661) (211.725) (3.385.027) (204.177) 379.187* (321.946) (7.322.323)

Tu 15 = = " - (204.093) - (367.862)  (571.955)

jflr GYO - - - (121.852) - - - (121.852)
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Cem Okullu  (9.654.771) - - - - - - (9.654.771)

Cengiz
Okullu (7.108.039) - - E - - - (7.108.039)
Toplam (16.833.410) (2.749.661) (211.725) (3.506.879) (408.270) (379.187) (689.808) (24.778.940)

*$irket Tukas Gida'dan 379.187 TL'lik elektrikli forklift almi yapmistur.

Hammadde ahglarimn biiyiik bir kismi zeytin alimindan olusmakla birlikte, diger yardimci

malzeme alislari ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarini ifade etmektedir.
01.01.2021-31.12.2021

Diger .
: . Kur Duran Diger
1EELITEG 38 TG I?"'a . F.‘alz . Farki Varhk Hizmet Toplam
Alslart Malzeme  Gideri Gideri N ] .
i Gideri  Alglar1  Giderleri
Tukas Gida (12911)  (2.822.829) (29.893) (1.828.899) (248.970) 33.215* (135.973) (5.112.690)
Tukag Dig - - - - (103.734) - (220.524)  (324.258)
Cem Okullu (11.962.489) - - - - - - (11.962.489)
Cengiz Okullu  (15.906.660) - - - - - - (15.906.660)
Toplam (27.882.060) (2.822.829) (29.893) (1.828.899) (352.704) (33.215) (356.497) (33.306.097)

*Sirket Tukas Gida'dan 33.215 TL'lik hidrolik transpalet alimi yapmistir.

Hammadde aliglarinin biiytik bir kismi zeytin alimindan olusmakla birlikte, diger yardimci
malzeme aliglar1 ise paketleme ve diger koruyucu madde alimlarini ifade etmektedir.

*Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alman ve bunlara édenen
faiz, kira ve benzerleri;

Tukas ve Cem Zeytin taraflarin donemsel finansman ihtiyac kapsaminda birbirlerini
fonlayabilmektedir. Kisa siireli s6z konusu islemler nedeniyle piyasa kosullarina uygun sekilde
faiz igletilmektedir. Olagan ticari faaliyetler kapsaminda olusan finansman ihtiyaglar1 kapsaminda
yapilan islemlere dair Sirket’in Tukas’a olan diger borcuna iligkin 31.12.2023 tarihli finansal
tablolar itibariyla bakiye bulunmamaktadir. Piyasa kosullarina uygun sekilde faiz igletilen s6z
konusu iglemlerin halka arz sonrasi dénemde sonlandirilmasi planlanmaktadir, Dénemler
itibartyla, Tukas’a olan diger borglar nedeniyle uygulanan faiz oranlari 2021, 2022 ve 2023
ylllarinda déneminde sirasiyla %20, %21 ve %42’dir. S6z konusu dénemlerde yapilan faiz
Gdemeleri tutarsal olarak 1.589.468 TL, 2.941.874 TL ve 16.322.073 TL’dir.

Dénemler itibariyla, Cem Zeytin’in Tukas’tan alacagi olan diger alacaklar nedeniyle uygulanan
faiz oranlart 2022 yilina ait hesap déneminde %19’dur. S6z konusu dénemde Tukas’tan alman
faiz 6demesi tutarsal olarak 1.611 TL’dir.

Sirket ile iligkili taraflar1 arasinda ticari faaliyetler haricinde Odiing para alimi ve satimi igini
gergeklestirmekte olup, izahname donemi itibartyla detaylar asagida yer almaktadir.

01.01.2024-31.03.2024
Kira Faiz Kur Farki
Gideri Gideri Gideri

Toplam

Tukas Gida (388.748) - - (388.748)
Ege Proje . - - =
Tukas Dys - = 3 - =

ullu - - - =
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Cengiz Okullu

Adra GYO - g " N
Toplam (388.748) - - (388.748)
01.01.2023-31.03.2023

Gideri _Gideri _ Gideri_TOP™
Tukag Gida (268.102) - (9.238) (277.340)
Ege Proje - - - -
Tukag Dig - - - -
Cem Okullu - - - -
Cengiz Okullu - - - -
Adra GYO - - = -
Toplam (268.102) - (9.238) (277.340)
01.01.2023-31.12.2023
Kira Ko
Gideri Faiz Gideri F.‘arlq Toplam
Gideri
Tukas Gida (912.631) (18.780.769) (9.238) (19.702.638)
Ege Proje - - - -
Tukag Dig - - (35.326) (35.326)
Cem Okullu - - - -
Cengiz Okullu - - - -

Adra GYO - o ! .
Toplam (912.631) (18.780.769) (44.564) (19.737.964)
01.01.2022-31.12.2022

Kirg -Faiz' K F.”k’.' Toplam
Gideri Gideri Gideri
Tukas Gida (211.725) (3.385.027) (204.177) (3.800.929)
Tukag Dig - - (204.093)  (204.093)
Adra GYO - (121.852) - (121.852)
Cem Okullu - - " -

Cengiz Okdllu

Tel: 0.265 #5245 op Faks: 0.265 4
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01.01.2021-31.12.2021

Kira Faiz Kur Fark:

Gideri  Gideri Gideri  I°Plam
Tukag Gida (20.803) (1.828.899) (248.970) (2.107.762)
Tukas Dig ; ; (103.734)  (103.734)
Cem Okullu - - - -
Cengiz Okullu - - - -
Toplam (20.893) (1.828.899) (352.704) (2.211.496)

Anilan finansal tablo dénemleri itibariyla séz konusu adat gelir ve giderine konu iliskili taraf
sirketlerle gerceklestirilen 6diing para alim ve satimi iglem hacminin detaylar: agagida verilmistir.

iliskili Taraflardan Fon Kullanim
Iligkili Taraf Para L Bakiye |Toplam Adat
Yil Sirketleri Birimi Alinan Fon (TL) | Geri Odenen (TL) (TL) (TL)
2021 Tukag Gida Sanayi |, 27.427.419 27.427.419 0 463.917
ve Ticaret A.S.
2021 Yih
Toplam TL 27.427.419 27.427.419 0 463.917
Tutarlar
2022 HE e Ry o 33.769.838 33.769.838 0*|  1.784.501
ve Ticaret A.S.
2022 Yih
Toplam TL 33.769.838 33.769.838 0| 1.784.501
Tutarlar
2023 Tukas Gida Sanayi | 1, 23.593.276 23.593.276 0| 16.322.073
ve Ticaret A.S.
2023 Yih
Toplam TL 23.593.276 23.593.276 0| 16.322.073
Tutarlar

(*) Sirket 2022 donem sonunda kendi yihindaki satin alma goct ile 143.384.557 TL’lik iligkili tarafa diger borglar bakiyesini 2023 yilnmn ilk iig

aylik finansal donemi igerisinde geri 6demistir.

Dénemler itibariyla, Tukas’a olan diger borglar nedeniyle uygulanan ortalama faiz oranlar1 2021,
2022 yillar1 ve 2023 hesap déneminde sirastyla %20, %21 ve %42’dir. S6z konusu dénemlerde
Tukas’a yapilan faiz ddemeleri tutarsal olarak 463.917 TL, 1.784.501 TL ve 16.322.073 TL’dir.

ligkili Taraflara Fon Kullandirim
o e . . Para | Kullandirilan Tahsil Bakiye Toplam
s Hiskili Taraf Sirketleri | pirimi | Fon(TL) |Edilen (TL)| (TL) | Adat(TL)
Adra Gayrimenkul Yatirim
2021 R L 21.527.716| 21.527.716 o| 978747
202 fioplan TL 21.527.716| 21.527.716 0|  978.747
Tutarlar
2022 Tukay Guda ;Sanayr™ vel 46.981 46.981 0 693
4 Ticaret A.S.
2022 YilY'Toplam
T TL 46.981 46.981 0 693
13 _ Sw
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2023 Y1ih Toplam | - - = = = =
Tutarlar

Donemler itibariyla, Cem Zeytin’in Tukag’tan alacagi olan diger alacaklar nedeniyle uygulanan
faiz oranlar1 2022 yilina ait hesap doneminde %19’dur. S6z konusu dénemde Tukag’tan alinan
faiz 6demesi tutarsal olarak 693 TL’dir.

*Eger iligkili taraflarla olan bu tiir iglemler piyasa kosullarinda yapilmamissa, nedenlerine
iliskin agiklama;

Iligkili taraflarla tim operasyonel ve finansman nitelikli iglemler piyasa kosullarmnda
gergeklestirilmektedir. Finansman nitelikli iglemlerin adat faizi piyasa kosullarina gore
belirlenmektedir.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccmin net satis hasilati icindeki payr hakkinda

bilgi:

Nigkili taraflara yapilan satiglar agagidaki gibidir:
i!i;kili-Taraﬂara Satislar (TL) | 31.12.2021 .31.'12.-2022- ‘_-31.12.'2023'-' ! .'31-'.03.202'_3?:' '31‘,03£20_24
X“;‘ag Gida Sanayive Ticaret | oy 537 453 |  95240.795| 218749206| 25.842.506| 168.913.473
Adra  Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi (Eski Unvani:Okullu| 3.631.945 70.731 0 0 0
Ingaat) A.S
Ege Proje 0 0 12.747.838 0 0
Tukag Dig Ticaret A.S . 32.123.652 38.128.694 894.045 779.975 0
Toplam 63.293.020 | 133.440.220( 232.391.089 26.622.571| 168.913.473
Toplam Hasilat 875.130.690 | 1.469.407.080 | 1.898.700.572| 506.458.464| 658.748.767
Hasilattaki Pay 7,23% 9,08% 12,24% 5,26% 25,64%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S

Sirket, Tukas Gida’ya fason iiretim saglamaktadir. Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. salga, sos
grubu, hazir yemek ve dondurulmus gida iiretimi yapmaktadir. Sirket, Adra GYO ile 2020
yilindaki béliinme sirasinda gergeklesen islemlerden dolayr is ve islem yapmugtir. Boliinme
islemlerinin bitmesiyle sirketle arasinda ticari bir faaliyet kalmamistir. Adra GYO faaliyetleri,
getiri potansiyeli yliksek gayrimenkullere ve gayrimenkul projelerine yatirim yapmak,
portfSylindeki gayrimenkullerden kira geliri ve gayrimenkul alim satim kazanc1 elde etmektir.

Sirket, Ege Proje ile biinyesinde bulundurdugu Soma OSB’nin tahsis sézlesmesinin devri iglemini
yapmustir. 31.03.2024 déneminde Ege Proje biinyesindeki zeytin stoklarindan mal alim islemi
yapmaktadir. Ege Proje mevcutta ingaat igleri ve depolama faaliyetleri yapmaktadir.

Sirket, Tukas Dis Ticaret ile ihracat iglemlerine aracilik yapmak iizere satis islemi yapmugtir. Tukag
Dis Ticaret yurt disina i¢ piyasadan aldigi mallarin ihracatin1 yapmaktadir.

Adra Gayrimenkul Yatirmm Ortakhigi A.$ (Eski Unvan: Okullu Insaat AS.)
Sirke zAdra GYO (Eski Unvan: Okullu Insaat A.S.)’a devir sirasinda uhdesinde kalan konutu
t1 ‘ -' :

sa L.
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Ege Proje Gayrimenkul A.S.

Sirket, Ege Proje’ye Soma OSB’deki tahsis s6zlesmesini devir suretiyle satmisgtir.

Tukas D1s Ticaret A.S

Sirket, Tukas D1s Ticaret’e ihra¢ kayitl tiriin satmaktadir,

Migkili taraflardam yapilan almlar asagidaki gibidir:

2 ' VI5h-Ayllin Cad. No:51 Torbajffiza
iel: 0.2 ad=_350§3¢a§zs:0.265-‘ ¥/

iliskili Taraflardan Alimlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12:2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Tukas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 5.112.690 | 7.322.323| 50.715.983|  980.359| 2.327.540
Ege Proje Gayrimenkul A.S. 0 571955| 10.341.795 0| 336.190.404
Tukag Dis Ticaret A.S. 324258  121.852 35.326 0 0
Cem Okullu 11.962.489 | 9.654.771| 33.601.283 0 0
Cengiz Okullu 15.906.660 | 7.108.039| 40.534.547 0 0
Adra Gayrimenkul Yatirm Ortaklig: A.S. 0 8.481 8.481 0
Toplam 33.306.097 | 24.778.940 | 135.237.415|  988.840| 338.517.944

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu 31.12.2023 déneminde sirket Tukags tan hammadde alislart,
yardimct malzeme alum, kira gideri, faiz gideri, duran varlik alimi ve diger hizmet bedeli almistir.
Ayni donemde Ege Proje 'den yart mamul zeytin almigstir.

21. DiGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmus sermayesi 302.000.000 TL’dir. Bahse konu
¢tkarilmig sermaye beheri 1 TL nominal degerli 302.000.000 adet paya boliinmiistiir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayith sermaye tavan 500.000.000 TL’dir.

21.3. Dénem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay yoktur.

Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ayni olarak Sdenen sermaye
bulunmamaktadir. Isbu izahname tarihi itibariyla taahhiit edilen sermayenin tamami 6denmistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thrag¢mnin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan veya
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21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmas1 kararlagtirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diZer islemlere iligkin bilgi:

Sirket, 06.11.2020 tarihli genel kurul karan gergevesinde ve 10.11.2020 tarih ve 10199 sayih
TTSG’de ilan edildigi tizere, bsliinen/devrolunan sifatiyla 1 (bir) adet kismi boliinme iglemine
katilmigtir. Bahse konu kismi boliinme islemi gergevesinde, Sirket bilangosuna kayitlh ve degeri
20.000.000 TL olan degerlerin, béliinme sonucu, Torbali Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne nezdinde
kurulacak bir anonim sirket olan “Okullu Insaat A.S.”ye kurulus sermayesi olmasi adna ayni
sermaye olarak aktarilmug, bu kapsamda Sirket sermayesi ayni oranda azaltilmistir. S6z konusu
sermaye azaltimi islemi sonucu Sirket sermayesi 120.000.000 TL’den 100.000.000 TL’ye
diismiistiir.

20.06.2023 tarihli genel kurul karar: gergevesinde ve 23.06.2023 tarih ve 10859 sayih TTSG’de
ilan edildigi tizere, Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Sermaye Artirimi” baslikli maddesi tadil edilmis
olup bu kapsamda A grubu ve B grubu pay gruplar olusturulmustur. Ardindan 19.10.2023 tarih
ve 10939 sayili TTSG uyarinca Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 302.000.000 TL’ye artirilmus olup
60.400.000 adet A grubu ve 241.600.000 adet B grubu paya bsliinmiistiir. A grubu paylarin oyda
imtiyazi ve yonetim kurulu tiyesi aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir.

21.9. ihra¢emin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarm
tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihra¢einin meveut durum itibariyle paylarinm borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarmn borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigr y1l ve bir énceki y1lda eger ihraggn halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihrageinin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclari hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin tam metnine www.cemzeytin.com.tr adresinden ulasilmas1 miimkiin
olup bir 6rnegine Ek 1°de yer verilmektedir.

as Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Géorev Siiresi” baslikli 7°nci maddesi uyarmca A
aylarin yonetim kurulu tiyelerinin se¢iminde aday gésterme imtiyazi vardir. Sirket yonetim
en az 5 en fazla 12 liyeden olusacak olup 5 iiyeden olusan ySnetim kurulunun 2 liyesi, 6
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veya 7 liyeden oluan yonetim kurulunun 3 tiyesi, 8 veya 9 liyeden olusan y6neti kurulunun 4 tiyesi,
10 veya 11 {iyeden olusan yonetim kurulunun 5 iiyesi ve 12 kisiden olusan yonetim kurulunun 6
liyesi A grubu pay sahiplerinin aday gésterdigi kigilerden olusur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 10’uncu maddesi uyarmca A grubu pay
sahiplerinin sahip olduklar1 her pay i¢in 5 oy hakki ve B grubu pay sahiplerinin sahip olduklar: her
pay i¢in 1 oy hakki bulunmaktadir.

Sirket izahname tarihi itibariyle i¢ yonerge ¢ikarmamistir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimm amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “4dmag ve Konuw” baglikli maddesi uyarinca Sirket’in amag ve faaliyetleri
Sirket’in amag ve konusu baslica sunlardir:

1. Her tiirlti zeytini islemek, mamul hale getirmek, ticaretini, pazarlamasin, ithalat ve ihracatint
yapmak, bu konularla ilgili miisavirlik hizmetlerinde bulunmak,

2. Yag meyve ve sebzelerle yeniden kokler, yumurtalar ve gigek mahsulleri, pamuk, tiitiin, zeytin,
findik, kuru tiziim, ¢ay, kahve, baharat ve hububat gibi, zirai mahsuller, dondurulmus, kurutulmus,
su haline getirilmis veya 6giitiilmiis gesitli hayvanlar1 un, nisasta ve pastacilik mamullerini,
megrubat, seker, seker mamulleri ile kakao ve miistahzarlarini konservecilikte kullanilan kimyevi
maddeleri ve makine, makine aletleri, hazir yemek ve 6zellikle vakum salgalar: ve konservelerin
alim-satimini, pazarlamasim, ithalat ve ihracatini yapmak,

3. Her tiirlti toprak iiriinii, bitki ve bitkisel tiriinler, tarim tiriinleri, tahil ve baklagiller, her cins
meyve, sebze, ¢igek, sera tirtinleri, orman tiriinleri, kereste, her tiirde hayvan ve hayvansal tiriinler,
et ve siit hayvanlari, tavuk, yumurta, deniz ve tatli su tiriinleri, her tiirde dogal ve kiiltiir baliklari,
her tiirlii besin, damuzlik, yarig ve siis hayvanlarinin tiretimini, pazarlamasini, alim satimini, ithalat
ve ihracatin1 yapmak,

4. Konservecilik faaliyetinde kullanilan stvi kimyasal maddeler ile makine ve aletlerin ticaretini,
pazarlamasiny, ithalat ve ihracatim yapmak,

5. Yurt iginde ve yurt disinda sarkiiteri agmak, devralmak, isletmesini yapmak,

6. Igme suyu, kaynak suyu ve maden sodalarmin tam sair suretle, ihraciny, ithalatin, i¢ ticaretini
ve pazarlamasim yapmak,

7. Her tirlii gida maddesi, tarimsal iiriinler, hububat, bakliyat, baharat, yas ve kuru sebzeler,
meyveler, konserve, su ve mesrubatin {iretimini, alim satimin, ithalat ve ihracatini, dagitimini ve
komisyonculugunu yapmak, resmi ve 6zel kuruluglarin ihalelerine katilmak,

8. Her tiirlii gida maddesiyle tarimsal tiriinlerini islemek, mamul hale getirmek, satmak, ihrag¢
etmek, ticaretini ve pazarlamasin1 yapmak, tarim tiriinlerinin ve hizmetlerinin liretimini, ticaretini,
ithalat ve ihracatim yapmak ile bu konularla ilgili miigavirlik hizmetlerinde bulunmak,

9. Kara, deniz ve hava yolu ile yurt i¢i ve yurt dis1 yolcu ve esya tagimaciligr ve bu konularla ilgili
miimessillik ve komisyonculuk yapmak,

10.  Uluslararas: kara yolu tagimacilig1 yapmak, yerli ve yabanc tagitlar i¢in konaklama yerleri
agmak, kiralamak, satin almak ve isletmek,

11. Depo dondurma ve sogutma hava depolar insa etmek, satin almak, kiraya vermek, isletmek
ve bu konuda acentelik ve miimessillik yapmak, her tiirlii nakliye taahhiitlerinde bulunmak, tir
filolar1 kurmak,

12. Otobiis kamyon gekici, frigorifik ve her tiirlii tagit kiralamak, satin almak, satmak, kiraya
vermelf ve ihrag etmek,

. Glimriik, depolama, tahmil ve tahliye isleri yapmak, M
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14. Her tiirlii ulagtirma aracinin bakimi, tamiri, akaryakit yikama ve yaglama istasyonlar1 ve
gerekli diger tesisleri kurmak, igletmek, kiralamak ve kiraya vermek,

15. Faaliyet konusunu gerg¢eklestirmek amaciyla biiro makinalar, tesisat, dekorasyon
malzemeleri, bilgisayar ve elektronik makine, cihaz ve aletlerinin bu aletlerde kullamilan gerekli
olabilecek alet, edevat, yedek pargalarinin ve malzemelerinin iktisap edilmesi, ithal edilmesi, yurt
icinde pazarlamasi ve satigini yapmak.

Yukarida yer verilen Esas S6zlesme’nin “Admag ve Konu” baglikli 3. maddesine uygun olarak
Sirket; Havran, Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi ve 2024 yili igerisinde tamamlanmasi
beklenen Mut, Mersin’de bulunan Mut Tesisi olmak iizere 2 adet {iretim tesisinde; her tiirlii zeytin
tiretimini, alim satimuni, ithalat ve ihracatini, dagitimini ve komisyonculugunu yapmak amaciyla
kurulmus olup, ana faaliyet konusu salamura siyah ve yegil zeytin imali, zeytin depolamasi, isleme
ve paketlemedir. Sirket sofralik yesil zeytin ve siyah zeytin {iretimi kapsaminda; hasat, nakliye,
kalibrasyon, se¢me, yikama, fermantasyon, havalandirma, ayirma, temizleme; ambalajlama ve
pazara sevk islemlerini yapmaktadir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baslikli 7°nci maddesi uyarinca Sirket’in
igleri ve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve Sermaye Piyasast mevzuat: hiikiimleri gergevesinde
segilecek en az 5 (bes), en fazla 12 (on iki) tiyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yliriitiiliir.

A Grubu paylar, Y6netim Kurulu tiyelerinin segiminde aday gésterme imtiyaz: sahibidir. 5 (bes)
tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (alt1) veya 7 (yedi) iiyeden olugan Y®netim
Kurulu’nun 3 (lig) tiyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) tiyeden olusan Yénetim Kurulu’'nun 4 (dort)
liyesi, ve 10 (on) veya 11 (on bir) iiyeden olusan Yonetim Kurulw'nun 5 (bes) iiyesi, 12 (on iki)
tiyeden olugan Yénetim Kurulu'nun 6 (alt1) tiyesi, A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacagi
adaylar, (Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay
sahiplerinin kendi aralarinda yapacaklari bir toplanti ile veya alacaklari yazili bir karar ile
belirlenir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bafimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’min kurumsal
y6netime iligkin diizenlemeleri basta olmak tizere sermaye piyasas: mevzuatina gore tespit edilir.
A Grubu pay sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilecek Yénetim Kurulu tiyeleri, soz
konusu bagimsiz tiyeler haricindeki {iyelerden olusacaktir.

Yonetim kurulu iyeleri en ¢ok 3 (iig) yil siireyle gorev yapmak iizere segilir. Yonetim kurulu
tiyeleri yeniden segilebilir. Y6netim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmasi zorunlu degildir. Genel
kurul, lizum goriirse Yénetim Kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Yénetim Kurulu tiyeliklerinden birinin bogalmas: halinde yonetim kurulu, bosalan tiyelik igin,
yapilacak bir sonraki genel kurul toplantisimn onayma sunulmak ve bu toplantiya kadar gérev
yapmak iizere, TTK ve sermaye piyasast mevzuatinda belirtilen sartlar: haiz bir kisiyi gegici olarak
atayacaktir. A Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek segilmis Yénetim Kurulu iyesi
yerine, yine A Grubu pay sahiplerinin aday gostermesi suretiyle segilen Yo6netim Kurulu
tyelerinden géreve devam edenlerin ¢ogunlugunun onerdigi aday Yonetim Kurulu’nun onayi ile
atanir. Atamasi Genel Kurul tarafindan onaylanan iiye selefinin gorev siiresini tamamlayacaktir.
Yonetim Kurulu iiyeleri gindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya gindemde madde
bulunma$a bile hakli bir sebebin varlig1 halinde, Genel Kurul karariyla her zaman gérevden
dirler. Bir tiizel kisi Y6netim Kurulu’na tiye segildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiize
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kisi adina, tiizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Yénetim
Kurulu iyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Bagimsiz tiyenin bagimsizlifim kaybetmesi, istifa etmesi veya goérevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, sermaye piyasast mevzuati ve SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde yer
alan diizenlemelere uyulur.

Yonetim Kurulu, ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bir baskan vekili secer.

TTK ve sermaye piyasas: mevzuati uyarinca, riskin erken saptanmas1 komitesi dahil olmak iizere,
Yénetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gorev ve ¢alisma esaslari
TTK, SPKn, SPK’'nm kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine goére gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuatina uygun
olarak, gerekli gérecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur.

Yonetim Kurulu tiyelerine iligkin iicretler genel kurul tarafindan belirlenir. Yénetim Kurulu
liyelerine ticret diginda verilecek mali haklar konusunda genel kurul yetkilidir. Bagimsiz Yonetim
Kurulu tiyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde sermaye piyasast mevzuat: hiikiimlerine uyulur.

Sirket ile islem yapma, sirkete borglanma ve rekabet yasagna iliskin TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinin ilgili hitkiimleri uygulanir.

Sirket nezdinde igbu izahname tarihi itibariyla komiteler olusturulmamigtir. Bahsi gegen
komitelerin, S$irket paylarmin halka arzim takiben Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum
gergevesinde ve Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en
ge¢ halka arzdan sonra gergeklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete ge¢mesi
planlanmaktadir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca A
grubu paylarm ydnetim kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardir. Sirket yonetim
kurulu en az 5 en fazla 12 tiyeden olusacak olup 5 tiyeden olugan ySnetim kurulunun 2 iiyesi, 6
veya 7 tiyeden oluan y6netim kurulunun 3 iiyesi, 8 veya 9 iiyeden olusan ydneti kurulunun 4 tiyesi,
10 veya 11 iiyeden olusan yonetim kurulunun 5 iiyesi ve 12 kisiden olusan yonetim kurulunun 6
liyesi A grubu pay sahiplerinin aday gosterdigi kisilerden olusur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikli 10’uncu maddesi uyarmca A grubu pay
sahiplerinin sahip olduklari her pay i¢in 5 oy hakki ve B grubu pay sahiplerinin sahip olduklar1 her
pay igin 1 oy hakki bulunmaktadar.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarinimn degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel kurula iligkin usul ve esaslar, Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” bashikli 10’uncu
maddesinde diizenlenmistir. Bu kapsamda olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
agagidaki esaslar uygulanmaktadir:

Genel kurul toplantilarina davet hakkinda TTK ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili
hiikiiglerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan siirelerine iliskin diizenlemelere uyulur. Bu davet
i toplant: giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az {i¢ hafta énce yapilir. TTK il
ye piyasasi mevzuatmm ilgili hiikiimlerinde 6ngériilen bilgi ve belgeler ilan ve jtoplanti\
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giinleri hari¢ olmak {izere, toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce ilan edilir ve pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarma ¢agri konusunda SPKn’nun 29/1
hiikmii saklidir,

Genel kurullar, olagan ve olaganiistii toplamirlar. Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresi
sonundan itibaren 3 ay iginde; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket is ve iglemlerinin, TTK mn ve
sermaye piyasasi mevzuatinn ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Olagan ve olaganiistli genel kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahiplerinin veya vekilletinin
her bir A Grubu pay i¢in 5 (Bes) oy hakki, her bir B Grubu pay igin 1 (Bir) oy hakki: bulunmaktadur.
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakka, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri
veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina
baglanamaz. Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi vekaletname ile
yetkilendirilmig bir temsilci de yollayabilir. Vekaletnameler ve vekaleten oy kullanma usul ve
esaslarima TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamr. Sermaye
piyasasi mevzuatimn vekaleten oy kullanmaya ve onemli nitelikteki islemlerin miizakeresine
iligkin diizenlemelerine uyulur. TTK’min oyda imtiyazh paylara iliskin hiikiimlerinde yer alan
istisnalar saklidir.

Sirket genel kurul toplantilarinda, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar miizakere
edilerek gerekli kararlar alimr. SPK’min genel kurul toplantisinda giindeme baghlik ilkesine
uyulmaksizin goriigtilmesini veya ortaklara duyurulmasimi istedigi hususlarin genel kurul
glindemine alinmas: zorunludur. Genel kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine ve SPK’min kurumsal yonetim ilkeleri ve sair
diizenlemelerine tabidir. Onemli nitelikteki iglemlere taraf olanlarin iligkili taraf olmasi
durumunda, genel kurul toplantilarinda iliskili taraflar oy kullanamazlar.

Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Yé6netim Kurulu tarafindan belirlenecek Sirket
merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanr.

Sirket’in genel kurul toplantisina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK ntn
1527’inci maddesi uyarmnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Y6netmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarima ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda Sirket Esas Sézlesmesi’nin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin amlan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin
kullanmalar1 saglanir.

Genel kurul toplantisinin igleyis sekli bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Genel kurul toplantisi, TTK,
sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimleri ve i¢ ydnergeye uygun olarak yiiriitiiliir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda bakanlik temsilcisi bulunmasi ve gorevleri
konusunda TTK, sermaye piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

21.18. Ihra¢emm yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Esas : ozlesme’nin “Paylarin Devri” baslikli 16’nc1 madde uyarinca Sirket paylarimin devri, TTK,
serpjaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuata gore gergeklestirilir, _
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A Grubu paylarin devri Yénetim Kurulu’nun onayma baglidir. Yoénetim Kurulu, Sirket’in isletme
konusunun gergeklestirilmesinin uyumlu bir pay sahipligi yapisinin saglanmasina bagli olmasi
sebebiyle, TTK’da ongériilen sekilde pay sahipleri bilesiminin korunmasi, Sirket’in isletme
konusu veya isletmenin ekonomik bagimsizliginin reddi gerektirmesi gibi TTK’mn 493’{incii
maddesinde diizenlenen 6nemli diger sebeplerin varligi halinde &ngérillen pay devirlerini
onaylamaktan imtina edebilir. B Grubu paylar herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin serbestge
devrolunabilir. A Grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir
nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢in, Esas Sozlesme degisikligi yapilmasi ve Esas Sozlesme
degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Sirket’in kendi paylarmi geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve diger ilgili
mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalar yapilir,

21.20. Sermayenin artirillmasmna ve azaltilmasma iliskin esas siézlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z Konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in, baz1 miigterileri ile yiiriitiilen siparis siireglerinde kullanilan ve her miisteri nezdinde 6zel
olarak belirlenen siparislere iligkin siparig listeleri kullamlmakta olup ilgili siparis listelerinde;
tritinlerin nitelikleri, fiyatlan, kilogramlari vb. 6zellikler yer almaktadir. Bahsi gegen siparis
listeleri, miigteri talepleri uyarinca olusturularak siparis stirecleri e-posta tizerinden stirdiirtilmekte
olup bahsi gegen listelerde Sirket ve bazi miisterileri arasindaki siparis siireglerine iliskin herhangi
bir genel islem kosulu vb. nitelikte bir hiikiim yer almamaktadir.

1. Zincir Market Stzlesmeleri

Sirket, 14.09.2023 tarihinde “Satic1” sifatiyla; zeytin ve Sirket’in tirettigi sair iiriinlerin siparige
istinaden satimina iligkin olarak s6zlesme siiresi 2 yil seklinde belirlenmis bir “Siparise Istinaden
Uriin Alm Sézlesmesi” akdetmistir. Asagida ilgili sozlegsmenin &nemli hiikiimlerine yer
verilmistir:

o Bahsi gegen sozlesme kapsaminda Sirket, siparis tarihinden itibaren en geg 4 (dért) giin
ierisinde, belirli miktarda iiretim/tedarik teslim garantisini taahhiit etmistir.

e Ek olarak Sirket, s6zlesmenin sona erme tarihi itibariyla mevcut sartlar ve mutabik
kalinmig son fiyat ile en az 60 (altrus) giin daha iiriin tedarik etmeyi taahhiit etmisgtir.

e Sirket, bahsi gegen taahhiitlere aykirilik halinde siparisin geg ya da hig teslim edilmemesi
nedeniyle ortaya ¢ikacak cezai tazminatlar ve maddi zararlar dahil neticelerin
gergeklesecegini, yukarida bahsedilen taahhiitlerden kaynakli siparislerin hi¢ teslim
edilmemesi halinde ise cezai tazminat 6deyecegini kabul etmistir.

® Ayrica iiretilen tiriinlerin alicinin marka sahibi oldugu iiriinler ve alic1 i¢in ozel tiretilen
tiriinler olmas: halinde; sézlesmenin sona ermesinden itibaren, en az 3 (ii¢) ay daha alici
tarafindan Sirket’e iletilen siparisleri tedarik edecegini taahhiit etmistir.

e Isbusézlesme sona ermis olsa dahi Sirket, alic1 talebi halinde, sona erme tarihinden itibaren
en az 30 (otuz) giin daha sézlesme devam ediyormus gibi alicinin yeni siparislerini tedarik
edecek olup isbu maddenin fesihten etkilenmeyecegi diizenlenmistir.

Jriin toptan satis fiyatlarinin aliciya 6zel olmasi ya da alici igin kampanyali olmas: ya da

irtinlin spot {iriin olmas: ya da fiyatlarin satisin devaminda aliciya 6zel indirilmesi ya da

Sirket’in alictya 6zel fiyat verdigini beyan etmesi gibi hallerde Sirket, bu urunlen
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satilacag siire boyunca kampanya i¢in belirlenmis siirede ve her durumda tiim bu haller
i¢in lirtiniin satiga arz edilecegi tarihin belirli bir giin 6ncesi veya sonrasina kadar bu iriinii,
bagka alicilara, isbu sézlesme kapsamindaki aliciya satilan fiyatlardan daha iyi fiyatlar ile
satamayacaktir. Ayrica bu hususta belirtilen siireler igin gecerli olmak iizere 3. kisiler ile
kampanya ve benzeri yapmayacagin da taahhiit etmistir. Isbu madde hiikiimlerine aykir1
davramlmasi halinde Sirket tarafindan cezai sart 6denecegi belirtilmistir.

Sirket, alic1 rakibi olan firmalar ile isbu s6zlesmenin imza tarihi itibaryla sabit marj ya da
benzeri nitelikte herhangi bir anlagmas: bulunmadigim taahhiit etmistir. {lgili taahhiide
aykirihik halinde Sirket tarafindan cezai tazminat 6denmesi kararlastirilmastrr.

Alici, Sirket tarafindan teslim edilen her bir parti {irlinden, niteligine gore tesadiifi sekilde
ornekleme yoluyla segerek kontrol etme hakkina sahip olup yapilan kontrolde ayipli
triinler bulunmas: halinde alic: tarafindan Sirket’e ilgili durum bildirilecek olup toplam
ayiplt iriin adedinin, siparis miktarinin belirli bir miktarina karsilik gelmesi halinde,
tirinlerinin tamammin ayiph oldugunun kabul edilecegi belirtilmistir.

Sirket, “Tedarikei” sifatryla; karg: tarafin bir mal igin siparis vermesi durumunda uygulanacak olan
sartlar: belirlemek amaciyla bir gergeve tedarik sézlesmesi akdetmistir. flgili s6zlesmenin nemli
hitktimleri agagida yer almaktadir:

Bahsi gecen sézlesme, Sirket tarafindan teklif edilen mallar i¢in kars: taraf tarafindan
verilmis herhangi bir siparig taahhiidii olusturmamaktadir.

Karg: taraf mal almak istedigi takdirde Sirket, higbir gekince ileri stirmeksizin ilgili talebi
kargilayacak olup kars: tarafin Sirket’e karst bir satin alma yiikiimliiliigii bulunmadig
belirtilmistir.

Karst taraf tarafindan siparis verilmesinden sonra 2 (iki) giin igerisinde Sirket tarafindan
ilgili siparigin kabul edilip edilmedigi gerekgeleriyle birlikte yazili olarak bildirilecektir.
Yazil: bildirim yapilmamas: halinde Sirket tarafindan ilgili siparigin kabul edilmis olacag:
diizenlenmistir.

Kars1 taraf, siparisi onaylayarak géndermis olsa dahi mali teslim alincaya kadar mali satin
almaktan cayma hakkina sahiptir.

Siparis konusu mallarin §irket tarafindan hig teslim edilmemesi, ge¢ veya kismen teslim
edilmesi durumlarinda ilk olarak Sirket, siparisin Sirket’e bildirildigi tarihten itibaren en
geg 1 (bir) giin igerisinde kars: tarafi alternatif bir teslim yeri ve tarihi hakkinda yazili
olarak bilgilendirecektir. Siparig konusu malin Sirket tarafindan hig teslim edilmemesi, geg
veya kismen teslim edilmesi, kismen veya tamamen ayipli olmas1 halinde ise Sirket, kars:
tarafin kaybi da dahil olmak iizere dogrudan ve dolayli tiim zararini tazmin edecektir ve ek
olarak cezai sart 6deyecektir.

Odeme tarihi de dahil olmak iizere, satin alma kosullari ve 6zel 6deme kosullarinin, taraflar
arasinda akdedilecek olan bir Ticari Sartlar Anlasmasi’nda belirlenecegi belirtilmistir.

Sirket, yukarida bahsedilen gergeve tedarik s6zlesmesi kapsaminda 28.07.2023 tarihinde belirli
iirtinlerin, satig1 ve teslimi hususlarim igeren bir sabit fiyat protokolii akdetmistir. Bahsi gecen
protokoliin 6nemli maddeleri, asagida siralanmaktadir:

sonuna kadar siparig vermeyi taahhiit etmistir.

Alic1 s6z konusu protokol kapsaminda protokol bedeline tekabiil edecek miktarda ve
iledigi trtinden, protokolde belirtilen fiyatlarda, imza tarihinden itibaren 30.04.202
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e Isbu protokol kapsaminda geg, ayiph teslimat ve/veya hig teslimat yapilmamas: dahil ve
bununla simrl1 olmaksizin, Sirket tarafindan ilgili protokol hiikiimlerine aykirilik halinde
alicinin protokolde belirtilen toplam alim bedelinin belirli bir tutarina kadar Sirket’in, cezai
tazminat 6deyecegi hiikiim altina alinmstr.

e Sirket, isbu protokoliin KDV dahil toplam bedeli tutarinda ve 07.05.2024 tarihine kadar
gegerli olacak sekilde kesin banka mektubunu en geg¢ isbu protokoliin imzalanmasi ile
birlikte aliciya teslim etme taahhiidiinde bulunmustur. Sirket tarafindan bahsi gegen
teminat mektubu teslim edilmemisgtir.

¢ Alicy, Sirket tarafindan teslim edilen iiriinlere iligkin analiz yapma hakkin: sakli tutmakta
olup akredite ve dig laboratuvarda yaptirilan analiz sonuglarina gore taklit ve tagsis tespit
edilmesi durumunda toplam alim bedelinin belirli bir tutarmna kadar Sirket tarafindan cezai
sart 6denecegi belirtilmisgtir.

Sirket, 15.05.2023 tarihinde “Tedarik¢i” sifatryla “2023 Tedarik Sozlesmesi” baglikli bir szlesme
akdetmigtir. Taraflar arasindaki ticari iligkinin kosullar ise ayrica igbu s6zlesmenin eklerinde yer
alan tedarik¢i anlagma formlarinda belirlenmistir. Bahsi gegen sézlesmenin 6nemli hitkiimleri,
asagida stralanmaktadir:

e Bahsi gegen sozlesme, 01.01.2023 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere 15.05.2023
tarihinde akdedilmis olup 2 (iki) y1l stirelidir.

e Isbu sézlesmenin “Urin Siparisi” baglikli 3’tincii maddesi uyarinca; Sirket tarafindan
sipariste 6ngériilen siire igerisinde teslim adreslerine tiriin sevk edilmemesi veya ge¢ sevk
edilmesi halinde; perakendeci agagida siralanan 2 (adet) secimlik hakk: segebilecektir:

* Perakendeci sevk edilen {iriinii teslim almayabilir. Ayrica geg sevkiyattan kaynaklanan
satis kaybimi sozlesmede formiilize edilen sekilde hesaplayarak Sirket’ten talep edecegi
diizenlenmigtir. Eger {iriin promosyon dénemindeyse ve/veya o igyeri tiirlinde muadili
bulunmayan bir {riinse ayrica hesaplanacak tutarlarin Sirket’ten talep edilecegi
diizenlenmistir.

e Perakendeci, istemesi halinde, siiresinden sonra gelen {iriinii teslim alabilir. Bu halde
Sirket, perakendecinin tiriin bedelinden belirli bir oranda iskonto yapmasmni kabul edecegdi
dtizenlenmistir.

® Yukarida siralanan 2 (adet) segimlik hakka ek olarak perakendeci, iiriiniin gee ya da hig
teslim edilmemesi sebebiyle ugrayacag: her tiirlii zarar (satis kaybi, nakliye giderleri de
dahil ve bunlarla siurli olmamak {iizere) ile iirtinlerin tigtinct kisilerden temin edilmesi
halinde, olusacak fiyat farkindan kaynaklanan zararmi da Sirket’ten talep ve tahsil
edebilecegi de hiikiim altina alinmistir.

* Bahsedilen sozlesmenin “Gizlilik” baslikh 17°nci maddesi uyarinca; Sirket ile perakende
arasinda ilgili s6zlesme hiikiimleri uyarinca gizli bilgi olarak addedilen bilgilere iliskin
gizlilik hitkiimlerinin Sirket tarafindan ihlal edilmesi halinde Sirket’in, belirli bir tutarda
cezai sartin Sirket tarafindan perakendeciye 6denecegi diizenlenmistir.

o Ilgili sézlesmenin “Sozlesmenin Stiresi ve Feshi” baghkli 20°nci maddesi uyarinca;
Sirket’in baska bir sirketle ya da isletme ile birlesmesi, bagka bir sirket ya da isletmeyi
devralmasi, bolimmesi veya tiir degistirmesi yahut Sirket ortaklarindan veya Sirket
tiyelerinden herhangi birinin hisse/pay devri veya bagka bir nedenle degismesi, Sirket

onetimini kontrol eden hissedar yapisinda degisiklik olmasi durumu, s6zlesmenin karsi

tarafi olan perakendeci agisindan sézlesmenin hakh sebeple ¥ derhal fesih sebebi ol
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sayllmistir. Sirket, bahsi gegen hiikiim kapsaminda ilgili perakendeciden planlanan halka
arzla ilgili gerekli onay yazisim almamigtir. Bu sebeple soz konusu sézlesme halka arz
neticesinde perakendeci tarafindan feshedilebilecektir.

2. Alim Satim Sozlesmeleri

Sirket, 02.01.2023 tarihinde Mut Fabrikasi igin makine satis ve kurulum isinin saglanmasina
iligkin olarak bir satiy s6zlesmesi akdedilmistir. S6z konusu satis sozlesmesinin 6nemli
hiikiimlerine agagida yer verilmistir:

e Isbu sozlesmenin “Sigorta ve Hasar Bildirimi” 4.1.6. maddesi uyarinca; isin baglamasiyla
beraber, kars taraf tarafindan ve bedeli karsi tarafa ait olma tizere, isin yapilacag: yer tim
risklere kars1 sigorta yaptirilacaktir. Ancak isin Sirket’e teslim edilmesinden sonraki
donemde sigorta ylikiimliiligii ve hasarlardan sorumluluk Sirket’e ait olacaktir.

e Bahsi gecen s6zlesmenin “Cezai Sart ve Zarar Tazmini” baghkl1 5’inci maddesi uyarinca;
kars1 tarafin s6z konusu isi, sdzlesmeyle belirtilen siirede ayipsiz ve eksiksiz bir sekilde
bitirememesi/teslim edememesi halinde s6zlesme bedelinin %10’u kadar cezai sart
6deyecegi kararlastirilmustir.

Sirket, 12.12.2022 tarihinde Mut Fabrika Makineleri olarak sézlesmede belirtilmis satim — alim
akdi konusu yapilacak makinelerin alim ve satimina iliskin bir s6zlesme akdetmistir. S6z konusu
s0zlesmenin dnemli hiikiimlerine agagida yer verilmistir:

o Isbu sézlesmenin “Fesik” bashkli 12°nci maddesi uyarinca; taraflardan birinin sézlesmeyi
haksiz feshi durumunda, s6zlesmeyi fesheden taraf diger tarafa sézlesme bedelini cezai
sart olarak 6demekle miikellef olup karg tarafin fesihten kaynaklanan zararm karsilamak
zorundadir. Hem cezai sart hem de fesihten kaynaklanan zarar aym anda istenebilecektir.

o Isbu sézlesmenin “Teslim” baghkli 8’inci maddesi uyarinca; kars: tarafin {irlinleri imal
etmesinin akabinde Sirket’in {iiriinleri teslim almadig1 ya da almak istemedigi durumda
kars1 taraf, her tiirlii masraf Sirket’e ait olmak tizere iiriinleri saklamak zorunda olmadi
gibi her tiirlit masraf Sirket tarafindan kargilanmak tizere herhangi bir depoya kaldirabilir.
Kars: taraf, her tiirlii {irtinleri imal etmesinin akabinde fatura diizenleyecektir ve Sirket
ilgili bedeli 6demekle yiikiimliidiir.

* Makinelerin teslim tarihinde KDV’den istisna ve Yatirim Tesvik Belgesi’nin kars: tarafa
ulasmas: gerekmektedir. Aksi taktirde kars: taraf tarafindan KDV’1i fatura kesilecektir.

2. Tedarik Sozlesmeleri

Sirket, ambalaj ve kutuluma i¢in imzalanan szlesmeler haricinde faaliyetleri kapsaminda tedarik
ettigi lirtinler bakimindan tedarikgileriyle herhangi bir yazili anlagma akdetmemektedir.

Sirket tarafindan 01.05.2023 tarihinde teneke kutu ve kapak ile metal kapak tedarikine iligkin bir
tedarik sézlesmesi akdedilmistir. Isbu sézlesmenin “Sozlesmenin Siiresi” baslikli 18’inci maddesi
uyarinca; bahsi gegen sozlesme 01.05.2024 tarihine kadar gegerlidir. S6z konusu tedarik
s6zlesmesinin nemli hitkiimlerine asagida yer verilmistir:

e Bahsi gegen sozlesmenin “Satin Alma, Fiyat ve Odeme” baslikli 3’tincii maddesi uyarinca;
kars: taraf, 2023 yilinda her aym cirosu tizerinden %3 tutarindaki ciro primini ilgili aym
sonunda Cem Zeytin’e 8deyecektir.

ahsi gegen sozlesmenin “Fikri ve Sinai Miilkiyet Hakk: Sarts, Fikri Haklar / Uretim Onayt

(Patent)” baghkli 10°uncu maddesi uyarinca; kars: taraf, Sirket adina miinhasiran iiretilen
triinler i¢in kendi genel satig sartlari veya herhangi bagka bir dokumanda geg:ebllec k
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biitiin fikri ve smai miilkiyet talep ve haklarindan feragat edecegini kabul etmigtir. Ayrica
aym madde kapsaminda Sirket’e ait fikri miilkiyet haklarinin kargi taraf tarafindan
kullamlamayacag: da hiikiim altina alinmsgtr.

» Bahsi gegen sozlesmenin “Yiikiimliliigiin Yerine Getirilmemesi ve Cezai Sartlar” baslikli
11’inci maddesi uyarinca; karst tarafin igbu sézlesmede diizenlenen teslimat sartlar1 ve
slirelerine uymamas1 durumunda, gecikmeli her giin i¢in Sirket’e cezai sart ddemesi
kararlagtirlmugtir. Ancak cezali siire higbir zaman 7 giinden fazla olamaz. Bu siire
igerisinde Sirket bu cezay: beklemekte, s6zlesmeyi feshetmekte, tedarik¢inin alacagin
bloke etmekte ve/veya siparigi herhangi bir firmaya yaptirmakta serbesttir. Baska bir
firmaya {irlinli yaptirma durumunda, firiiniin yapimnda fiyat farki ortaya ¢ikarsa, Cem
Zeytin fiyat farkim kars: tarafa fatura edecektir.

e Bahsi gegen sézlesmenin “Fesih” baghikli 19’uncu maddesi uyarinca Sirket tek tarafli
olarak ve diledigi sekilde herhangi bir ihbar 6neli vermesine gerek kalmadan s6zlesmeyi
feshedebilecek olup bu durumda Sirket, sdzlesmeyi fesih tarihine kadar vermis oldugu
siparisleri bedeli karsiligi satin alacaktir. Karsi taraf ise bundan baska bir tazminat
talebinde bulunamayacaktur.

3. Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket’in 10 farkli banka ile akdetmis oldugu genel kredi s6zlesmeleri bulunmaktadir. Bahsi gegen
genel kredi sézlesmelerinde Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun ilgili kredi limitlerine istinaden
miiteselsil kefalet beyanlar bulunmaktadir.

4. Diger Onemli Stzlesmeler

Insaat Yapim Sozlesmesi: Sirket, 23.09.2022 tarihinde Mersin ili Mut Ilgesi Palantepe Mahallesi,
Organize Sanayi Bolgesi, 2. Cadde No:3, 309 Ada, 11 Parsel adresinde, Cem Zeytincilik Zeytin
Olgunlagtirma Tesisi yatirum kapsaminda yapilacak olan 27.455 m®’lik Mut Fabrikas i¢in ingaat
yapim sozlesmesi akdetmigtir, Insaat islerinin bitirilerek 31.01.2023 tarihinde teslim edilecegi
diizenlenmistir. Ingaat isleri s6zlesmede 6ngoriilen tarihte Sirket’e teslim edilmigtir.

Montaj ve Nakliye Sézlesmesi: Sirket, 14.03.2022 tarihinde Mut Fabrikasi’mn insaati igin
betonarme elemanlarmnin tiretim ve montaji ile 96 adet dngdrme gat1 makaslarmm nakliyesine
iliskin sdzlesme akdetmistir. s6zlesmenin “Cezai Sartlar” baslikl 21°inci maddesi uyarinca Sirket
tarafindan s6zlesmede 6ngoriilen yiikiimlilliikler yerine getirildigi halde kars: tarafin isin bitiminde
herhangi bir gecikmeye sebep olmas: durumunda gecikmeden dolay: zararlar: karsilamak iizere
gecikme cezasi 6demesi Kararlastirilmistir.

Elektrik Tedariki: Sirket, elektrik tedarik amaciyla bir sézlesme akdetmistir. Isbu sézlesmenin
Onemli hiikiimleri agagida 6zetlenmistir:

* Sirket’in 6demede temerriide diismesi halinde, denmeyen kisim igin 6183 sayili Amme
Alacaklani Tahsil Usulii Hakkinda Kanun dogrultusunda gecikme cezasi tahakkuk ettirilir.

e Tiiketicinin, fatura bedelini son 6deme tarihine kadar 6dememesi halinde Sirket tarafindan

tiketiciye yazili olarak ikinci bildirimde bulunulur. Bu bildirimde belirlenen siire
icerisinde de ddeme yapilmazsa, Enerjisa tiiketicinin elektriginin kesilmesi amaciyla
EIAS ve/veya ilgili dagitim sirketine bildirimde bulunur.
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Sirket’in Tiirk Glimriiklerine gelen yurtdigindan satin aldig1 esyalarin ithalat giimriikleme islemleri
ile Sirket’in yurt digina sattig1 esyalarin giimriiklerde ihracat giimritkleme islemlerinin ve gemi
kumanyalarinin giimriik islemlerinin miigavir tarafindan yerine getirilmesi, tiim tesvik islemleri ile
ilintili diger islemlerin yiiriitiilmesi hususunda miisavirlik hizmetlerinin sunulmasina iliskin sartlar
ile taraflarn hak ve yiikiimliilikklerinin belirlenmesine iligkin olarak giimriikk miisavirligi
sozlesmesi akdedilmistir. Tank Kiralama Sézlesmesi: Sirket, Manisa ili, Akhisar Ilgesi, 131 ada,
13 parselde bulunan bina ve polyester stoklama tanklarinin 1 yil siire ile kiralanmasina iliskin
olarak 01.11.2022 tarihinde bir tank kira sézlesmesi akdetmistir. Bahsi gecen sozlesme, 12 ay
stireli olarak akdedilmis olup sézlesmenin 11. maddesi uyarmca kira dénemi bitmeden kira
s0zlesmesinin feshinin miimkiin olmadig1, Sirket’in zeytinini erken almasi, tanklar1 kullanmamast,
bos tutmas: veya alanin tahliye edilmesi halinde pesin Sdenen kira bedelinin iadesinin
yapilamayacag belirtilmistir.

Sirket ve Tukas Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasinda stiresiz olarak Tukas Gida Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi’ne ve Sirket’e ait bazi markalarin taraflarca gerek yurt iginde gerek yurt
diginda kullamlmasina iliskin 15.03.2022 tarihli “Marka Kullanim Protokolii” (“Protokol”)
akdedilmistir. Buna gére, Sirket; Tukag Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi adima tescilli Tukag
markasi ile zeytin {iretip satabilecektir. Tukag Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ise Sirket
adina tescilli Cem/ Cem Zeytin markalar ile konserve ve salga iiretip satabilecektir. Protokol, 3
ay dnceden yapilacak bildirim ile tek tarafli feshedilebilmektedir. Sirket ile Tukas Gida Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi arasinda “15.03.2022 Tarihli Marka Kullanumina iliskin Protokole Dair
Ek Protokol 25.03.2022 tarihinde akdedilmistir. Bahsi gegen ek protokol uyarinca, Sirket ve Tukas
Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi arasindaki Protokol’tin “Siire” baglikli 4’tincii maddesinin
tadil edilmesine ve Protokol kapsaminda yapilan islemlere iliskin iicretlere dair marka kullanim
bedelinin belirlenmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda, bahsi gecen protokol, 30.11.2023
tarihinde sona ermistir.

23. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

Thraggr Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 ve bagimsiz denetime iliskin
diizenlemeleri gergevesinde Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S. tarafindan
hazirlanan 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerine iligkin 6zel bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 dokiimanin
ekindedir. Bagimsiz Denetim Raporlar1 Ek-2’de yer almaktadir.

23.1. Thragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket, TTK uyarinca 23/1/2013 tarihli ve 28537 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/4213
sayili “Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Iliskin Bakanlar Kurulu
Karar1”na gére bagimsiz denetim kapsamimdadir.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolarin denetleyen
bagimsiz denetim kurulusu:
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Bagimsiz:
Denetim
Kurulusunun
Hesap Dénemleri Bagimsiz Denetim Sirketi Sorumlu Goriig
Ortak
Denetgisinin
Adi Soyad:

01.01.2021-31.12.2021
01.01.2022-31.12.2022
01.01.2023-31.12.2023
01.01.2024-31.03.2024

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. | Harun Aktas | Olumlu

31 Mart 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihli finansal rapora iliskin
Bagimsiz Denetim Goriisii

Cem Zeytin (Eski Unvam: Okullu Gida) Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Mart 2024, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerine ait finansal durum tablosu ile aym tarihte sona
eren hesap dénemlerine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarm denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Mart 2024, 31 Aralik 2023,31 Arahk
2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dbnemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarma
(“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunmaktadr.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlan, bagimsiz denetim goriisii. ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cimnmn ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, sats,
stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya sz
Konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Thragginin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay: dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar daggitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esa

/
Sozlegme’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 13. maddesi uyarinca kar,pay: dag

larina agagida yer verilmigtir:
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“Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine uygun
hareket eder.

wirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket 'ce odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi
tarafindan odenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
ddnem kary, varsa gegmis yil zararlarimin diisiilmesinden sonra kalan miktar, swraswyla asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde begi kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kdr pay1:

b) Kalandan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarimn ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket'in kdr dagutim politikas: cergevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak
birinci kdr pay: ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapiidiktan sonra, genel kurul, kir payinn, Yonetim Kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere dagutimasina karar verme haklana sahiptir.

Ikinci Kér pay:

Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra kalan kismy,
genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr pay: olarak dagumaya veya TTK 'min 521’inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigh yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

Pay sahipleriyle kira istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlastrilmis olan kisimdan,
sermayenin %5°i oramnda kdr pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK 'min
519 'uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK ya gore ayrilmast gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kdr dagitim politikasinda
pay sahipleri icin belirlenen kdr payr ayrimadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr
aktarilmasina, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kdrdan pay dagitimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kdr pay: nakden
ddenmedikce bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kdr pays, dagwtm tarihi itibaryla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu nun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlagtirlr.
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Sirket; 2021, 2022 ve 2023 hesap dénemlerine iligkin yapilan Olagan Genel Kurul toplantilarinda
kar dagitimi yapilmamis ve gegmis yil karlarnmin Sirket bilangosunda birakilmasina karar
verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhig iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya stz konusu hususlarm bulunmadig: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:

Yoktur.

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda

sunulmaktadir.
B Halka A
SaTeT o _ a rz
Namal S byl CGten
' - oplam Emil
Grubu Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay | Nominal P Sermayeye
ol Sayiswma | ot (TD) Oram
ugu Orani | egerl (TL) (%)
(%) '
B Hamiline Yoktur 100.000.000 41,39 1,00 100.000.000 24,88

Sirket’in gikarilmis sermayesi 302.000.000 TL degerinde olup muvazaadan ari bir sekilde
tamamen &denmigtir. Bu sermaye, her biri 1,00 TL degerinde toplam 302.000.000 adet paya
ayrilmis olup, bunlardan 60.400.000 adedi nama yazili A Grubu ve 241.600.000 adedi hamiline
yazili B Grubu paylardir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 10. maddesi uyarinca, Genel Kurul
toplantilarinda A Grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 oy hakki, B Grubu
pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 1 oy hakk: vardir.

Sirket’in Yonetim Kurulu en az 5 en fazla 12 tiyeden olusacaktir. 5 iiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 2 {yesi, 6 iyeden olugan Yonetim Kurulu’nun 3 iiyesi, 7 tiyeden olusan Yonetim
Kurulu’nun 3 tiyesi, 8 tiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 4 iiyesi, 9 iiyeden olusan Yo6netim
Kurulu’nun 4 tyesi, 10 tiyeden olugan Yénetim Kurulu’nun 5 iiyesi, 11 tiyeden olusan Yo6netim
Kurulu’nun § iiyesi ve 12 iiyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 6 tiyesi A Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Ihrag edilecek paylar B Grubu hamiline yazili paylardir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN, Kurul onaymm ardindan Takasbank’tan temin edilecek
olup, paylar MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmmin kaynaklar hakkinda bilgi:
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I¢ kaynaklardan sermaye artirtmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarm hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda olusturulmustur,

24.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortaklifimiz paylan kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, II-19. 1 sayih Kir Pay1 Tebligi):

TTK’mn 507. maddesi, SPKn’nin 19. maddesi ve II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ortakliklar, karlarim genel kurullar: tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar gergevesinde
ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl: esaslar belirleyebilir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn
md. 18, I1-18. 1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarmin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkin haizdir. Ancak, Esas Sézlesme’nin 7°nci maddesi uyarinca Yénetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini sinirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarméa, kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19 ve VII-128. 1 sayili Pay Tebligi):

Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir.
Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona eren
Sirket’in mal varligmin kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara payi oraninda katilur.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527,
I1-30. 1 sayih Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

Genel kuyula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde
depo ejfnesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul
arina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipléri lisfesi dikkate aliarak]. , |
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olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar, Esas Sézlesme’nin ilgili maddesi uyarinca,
genel kurul toplant: ilanlari miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay: saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de
dahil olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere,
genel kurul toplant: tarihinden as gari Ui¢ hafta 6nce yapilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islerine iligkin haklarim genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplamir. Olagan toplant: her faaliyet
ddnemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir.

Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal tablolara, ynetim kurulunun yillik raporuna, kérin
kullamm sekline, dagitilacak kar ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yénetim kurulu
tiyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini ilgilendiren ve gerekli gériilen diger konulara iligkin
miizakere yapilir, karar alinir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 30. maddesi 2. fikras1 uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay
sahipleri ¢izelgesi”ne gére diizenler.

Oy Haklka (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarmi genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya tiglincdi bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmas: igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir paym iizerinde intifa hakki bulunmas: hélinde, aksi kararlastirilmamigsa, oy
hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullamlir.

Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z éniinde
tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullamlmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarnca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve istsoyu veya bunlarin ortagi olduklari sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir
ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan
miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket ybnetim kurulu tiyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz kisiler, yOnetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

- 30 uyarinca, halka ag1k ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, II-14. 1 sayih Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi):

SPKn. 14. maddesi ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kér dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az
ti¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve solo tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;
denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii,
Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlikk ilkeleri
bakimindan §zenli ve gergege uygun olmalidir.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6,20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altine1 fikras: ve 20°nci maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde
aldig: kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde y6netim
kurulu tiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararlarin ilanindan itibaren 30 giin i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simrli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, yil
sonu finansal tablolarimin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay! avansinin
dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansin kararlastirlldig1 veya odendigi hesap
d6nemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran
hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin,
¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurul
kararimn alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri kanun veya esas sOzlesme
hiikiimlerine ve ozellikle diiriistlikk kuralina aykin1 olan genel kurul kararlari aleyhine, karar
tarihinden itibaren ti¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azmhk Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasmi ve genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konular1 giindeme koymasim isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugy yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

ulun &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pleri veya paylarimn itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras olan pay sahipler(.p[
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li¢c ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden 6zel denetci
atanmasin isteyebilir,

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarn sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarinca; Denet¢i, 5zel denetei, riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi; bagh
Sirket’in, hakim sirketle veya diger bagli bir sirketle iligkilerinde hilenin veya dolanmn varligm
belirtir gekilde gorlis bildirmigse, bagli Sirket’in her pay sahibi, bu konunun agikliga
kavusturulmas: amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetgi atanmasini isteyebilir.

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi i¢in gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce kullanilmissa, belirli olaylarmn 6zel
bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasim isteyebilir.

TTK md. 439 uyarmca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1 en az bir milyon
Tirk Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denetgi atamasim isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya sirket organlarimin, kanunu veya esas sozlesmeyi ihlal
ederek, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalari
hélinde 6zel denetgi atanur.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, II- 23. 3 sayilhi Onemli Nitelikteki islemler ve

Avrilma Haklk Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarim sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakhigin niteligine gore, ayrilma hakkm,
ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig: tarihte sahip olunan paylar
i¢in kullamlabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay
sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla
yiktimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarmn ortaklik tarafindan satin alinmasindan dnce
diger pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine iliskin usul ve esaslari diizenleyebilir. Pay
sahibinin SPKn 23’{incti maddede belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinmn
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci
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Ayrilma hakkinin dogmadig héller ile bu hakkin kullammina ve paylar1 borsada islem gérmeyen
ortakliklarda satim fiyatimin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan II- 23. 3 sayili
Onemli Nitelikteki Iglemler ve Aynlma Hakki Tebligi’'nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig
uyarinca Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin varh@ halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, I1-27. 3 sayih Ortakhktan Cikarma
ve Satma Haklari Tebligi):

SPKn madde 27 ile II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi’nin ilgili
hitkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarnin Sirket’in oy haklarinin %98’ine
ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢
olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadigina dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan
da paylarmi hakim ortaga satma hakki dogar. Stipheye mahal vermemek adma, ySnetim
kontroliiniin elde edilmesi ile aym zamanda halka agik sirketten ¢ikarma ve satma hakkmnin da
dogmas1 durumunda pay alim teklifinde bulunma yiklimliliigti dogmaz. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan aznlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin
iptalini ve bunlar kargilign ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarm Kurul’un diizenlemeleri
gercevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarmmn %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin almmasim talep
edebilirler.

24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket’in 07.06.2024 tarih ve 2024/12 toplant: numarali Yénetim Kurulu karari uyarinca;

1. Sirket’in 302.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 500.000.000 TL’lik kayitli sermaye
tavan dahilinde 100.000.000 TL artirilarak 402.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirrmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazili B grubu payin halka arz
fiyatindan primli olarak ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazili1 B grubu paya iliskin olarak
Sirket pay sahipleri olan Cem Okullu ve Cengiz Okullu’nun yeni pay alma haklarinmn halka
arz kapsaminda talepte bulunacak yatirrmeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazil1 B grubu payin halka arz
edilmesine iliskin taleplerin kabultine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
gergeklestirilmesine,

S. Sermaye artirrm1 kapsaminda ihrag edilen toplamda 100.000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 100.000.000 adet hamiline yazili B grubu payin belirlenecek

arz fiyatindan, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun

”) ilgili diizenlemeleri kapsaminda halka arz edilmesine,
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6. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve gikarlan paylarin tamaminmn
halka arz kapsaminda satilamamast durumunda, halka arz kapsaminda satilamayan paylarin
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

7. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461’inci maddesi uyarinca
hazirlanan Yo6netim Kurulu Raporu’nun Torbali Ticaret Sicil Miidiirliigii’nde tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmas: da dahil olmak tizere gerekli tiim
islemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasmm miiteakip, Sirket esas
sozlesmesinin nihai sermaye artiim tutarmi yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmas: ve tadil tasarisa dair uygun goriis alinmasini
miiteakip esas sdzlesmesinin tadili i¢in gerekli tescil ve ilan islemlerinin gerceklestirilmesine,

9. Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Bulls Yatirim”) tarafindan hazirlanacak fiyat tespit
raporunda belirlenecek fiyatin halka arz fiyat1 olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin
Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

10. Fiyat istikrarina iliskin islemlerin gergeklestirilmesine karar verilmesi halinde Sirket ile Bulls
Yatim arasinda Fiyat Istikrarmi Saglayic: [slemler Sozlesmesi'nin imzalanmasma ve bu
s6zlesme hiikiimleri gergevesinde belitlenecek kosullarla sinirli olmak kaydiyla, bu kapsamda
belirlenecek tutarda bir fonun Pay Tebligi’nin 11. maddesi kapsaminda Bulls Yatirim
tarafindan fiyat istikrar1 islemleri igin kullamlmasina,

11. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanlif1, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ve ilgili Ticaret Sicili Midiirliikkleri de dahil olmak
tizere ‘'ve bunlarla siurli olmamak fizere tim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin
takibine ve tekemmiile, ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket’in Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar i¢in gerekli tiim
islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim iglemlerde Sirket’i herhangi bir
rakamsal smirlama olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirketimiz imza sirkiileri
uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan Kisilerin yetkili kilinmasina,

katilanlarin oybirligiyle karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kasitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasmna engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadigna iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayici veya pay sahibinin
haklarimi kullanmasima engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organt’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k) ilke Karar uyarinca, halka arza katilan
ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan
paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, bagka
yatirimeg hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinin sahip olduklari paylar igin (varsa halka arz edilen kisim
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24.8. Ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkmda bilgi:

Halka agik ortakliklarda y6netim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarmin iktisabmnin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi
olan diger ortaklarin paylarim satin almak tizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire icinde, azinlikta
kalan ortaklarin paylarmmn iptalini ve bunlar karsihifi gikarilacak yeni paylarin kendilerine
satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 tincii maddesi cergevesinde
belirlenir,

Yukarida yer alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 {iincii maddesinde yer alan &nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarim
halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka a¢ik ortakligin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden
satin almakla yiikiimliidiir. Halka acik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde
yer almaktadir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincti maddesinde belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin
usuliine gre yapilmamas: veéya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin bir 6nceki
paragraftaki hiikiim uygulanir,

SPK Kurul Karar Organt’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar
uyarinca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatirimei hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis iglemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklarinm sahip olduklari paylar
igin (varsa halka arz edilen kistm hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

ri yil ve bir onceki yilda ihracinin paylar iizerinde ligiincii kisiler tarafindan
stirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkind
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25. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzm tabi oldugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun
goriigliniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriisiine izahnamenin 1 numarali
béltimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili ilke Karar1
uyarmnca halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatinmeilar, dagitim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtii tarihten itibaren 90 glin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in meveut ortaklarmin sahip olduklar: paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimi sonucu ihrag edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli 100.000.000 adet
B grubu pay olmak iizere halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 100.000.000 TL dir.

Sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylarin nominal degeri 100.000.000 TL olup artirim
sonrasi Sirket’in ¢ikarilmig sermayesine oram %24,88dir.

Sirket kay1th sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirinn ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir durumun
gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutart ve orani degisebilecektir. Nihai tutar ve oran
yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.
25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:
Satig Yontemi

Satig, Bulls Yatirim liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan, “Sabit Fiyat ile Talep
Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligi” yontemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli
Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde gruplandirilmigtir.

a) Yurt j¢i Bireysel Yatirnmcilar: (i) Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile yurt
disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek
kigilgr ve (ii) yerlesmek niyetiyle bir takvim yil1 iginde Tiirkiye’de devaml olarak alt1 aydan

a oturan gergek kisiler ile (iii) Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi

kiye’de bulunan, tiim tlizel kisilerdir. SPK Kurul Karar Organi’nin ' i-SPK-128.2
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(30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih Ilke Karar1 uyarinca isbu izahnamenin 25.1.14
numarali boliimiinde yer alan halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde bulunan
kisiler ve bu kisilerin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer
grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b) Yurt ig:i Kurumsal Yatirnmcilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) araci kurumlar, bankalar,
portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglan (girisim sermayesi yatirim fonlar ve
gayrimenkul yatinm fonlar1 hari¢ olmak tizere), emeklilik yatirim fonlari, sigorta girketleri,
ipotek finansmam kuruluglari, varlik yonetim sirketleri, b) emekli ve yardim sandiklari,
17.07.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu gecici madde 20 uyarinca kurulmus
olan sandiklar, c) kamu kurum ve kuruluglari, T.C. Merkez Bankas1 ve ¢) nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglardir. SPK Kurul Karar
Orgam’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar1 uyarinca, portfoy
yOnetim sirketleri, arac1 kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy
yoneticiligi sdzlesmesi imzalamg olduklar1 miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, invamnda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatirim fonlan ve III-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarmin Kurulug ve Faaliyet Esaslar
Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimerlar kategorisi kapsaminda degerlendirilmeyecektir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
kategorisinde yalmzca SPK Kurul Karar Orgam’nmn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve
20/412 s.k.) sayihi Ilke Karari’na uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in halka arz talep toplama
siiresi i¢inde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2 (c) béliimiinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin
bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formu doldurmalar: gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

* Gercek Kisi Yatinmealar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

* Tiizel Kisi Yatirmmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rmegi, kurulus gazetesi, vergi
levhas ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitas ile talepte bulunacak yatirimcilarin, internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarimin olmast, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalar1 ve/veya
ATM’de kullamlan manyetik kartlariin olmasi) sart1 aranacaktir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr ayri bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayil1
Sermaye Piyasasi Araglarinimn Satig1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul Karar
Orgam’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 sk.) sayili [lke Karari’na gore icermesi
gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasin icermeyen kayitlar
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile
[zahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu
dagitima dahil edilmeyecek kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis

grubu/azinda ayrildiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.
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Yurt I¢i Bireysel Yatinmmeilar tarafindan iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek ve en
ylksek miktarli talepleri digindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt
I¢i Bireysel Yatirrmeilar grubundaki bir yatimmeimn en yiksek miktarl: talebini birden fazla
konsorsiyum {iyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Bulls Yatirim tarafindan
belirlenecektir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar ile izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer tarama sonucu dagitima dhil edilmeyecek kayitlar
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra bagvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktarindan az ya da egit olmas: halinde biitiin talepler karsilamr.
Taleplerin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi durumunda her bir tahsisat grubuna
dagitim, agsagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr yapilacaktir.

a) Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar: Esit dagitim y6ntemine gore yapilacaktir. Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas: halinde biitiin talepler
karsilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmast
durumunda tahsis edilen pay miktar1 talepte bulunan yatirimei sayisina béliiniir ve bu suretle
bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilamir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimer sayismna boliinerek aym sekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan paylarin tamami dagitilincaya kadar devam
edilir.

b) Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar: Her bir yatinmciya dagitilacak pay miktarina
Konsorsiyum Lideri’nin 6nerileri de dikkate alinarak Ihragc tarafindan karar verilecektir.
Konsorsiyum Lideri, Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar kategorisindeki yatirmeilarin taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Ttim yatirime: gruplaria dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt simir koyan
yatinmcilar agisindan gozden gegirilecek; ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi
halinde, yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimen gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar
arasinda Konsorsiyum Lideri ve Thragg1’min uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu izahnamenin “Halka arza
bagvuru stireci” baglikl1 25.1.3.2 numarali b6liimiiniin “b) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline
iliskin bilgi” baghkli kisminda anlatildig1 sekilde kaldirilacaktir.

Bulls Yatirim, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) tam is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayn kesinlestirerek Thrage1’ya verecektir. Ihragc, dagitim
listelerini en geg kendilerine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayladigim1 Bulls
Yatirim’a bildirecektir. Tam is giinii hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram
ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis
olan yanim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

. EEa




Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar isbu izahnamenin 25.1.3.2.¢ (Bagvuru yerleri) maddesinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirtmeilar 1,00 TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1°de belirtilen satig
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki Sdeme
segeneklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha dnce kredili islem veya ag1ga satis gibi islemler nedeniyle / farkli bir igleme
teminat olarak gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya
dgvizlerin bir veya birkagini teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i
Bireysel Yatirimeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatinin ¢arpimi sonucu
ortaya ¢ikacak tutardur.

a) Nakden Odeme

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya
hesaben yatirabileceklerdir.

b) Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in Talep Bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
d6vizler, teminat katsayilar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlara iligkin
esaslar, agagidaki tabloda gésterilmekiedir.

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli / ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen Teminat Katsayisi

Emir Iletimine
Aracilik Yapacak
Kurum

Konsorsiyum

Teminata Alinacak Kiymet h
Uyesi

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikasi Katilim Fonlari

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)
Déviz Blokesi — ABD Dolar1

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — TL

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — ABD Dolari
Vadeli Mgvduat/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro
VadeliMevduat/Katilma Hesab1 Blokesi — Ingiliz Sterlini
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Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar;

* Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri paymn bedelini nakden Sdeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler tizerindeki bloke aym giin kaldirilir.

e Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumda, bedeli denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit
olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve acentelerin teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’in teminatlarinin nakde dontigtimii ile ilgili riskler, talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden acenteleri birbirlerinden farkl: kiymetleri
teminata kabul edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde doniistiirebilirler. Konsorsiyum
Uyeleri’nin ve acentelerinin teminata kabul edecekleri krymetler isbu izahnamenin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata
alman kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum tiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sézlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, arac1 kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” iizerinden resen paraya gevirerek, almaya hak
kazanilan- pay bedelleri resen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagin: gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhlit etmis olacaklardir.

Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Ag1ga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Isglemleri Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No:65 sayil1 Teblig) 15 inci maddesi ¢ergevesinde
halka arz sirasinda yasaga tabi olmayan konsorsiyum iiyesi aract kurumlar, Kurul Karar
Organi’nin i-SPK.45.4 (24.03.2022 tarihli ve 14/461 sk.) sayih Ilke Karar kapsaminda
miisterilerinin halka arza katilma taleplerini kredili sermaye piyasasi aract islemi ile alabilirler.
Ancak, bu sekilde kredili sermaye piyasast araci islemleri yaptirilmas: halinde, yatinmecilar
tarafindan halka arza iligkin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandirilan nakdin, nakit
bagvurularda oldugu gibi ilgili banka hesabina aktarilmak fizere araci kurumlar tarafindan ayri bir
hesapta Bloke edilmesi ve talep iletim anindan baglamak iizere basta genel islem smurlari, 6zel
islem Ainrlar1 ve asgari 6zkaynak oranlari olmak iizere Seri: V, No:65 sayil1 Teblig’in kredili
piyasast islemlerine iligkin hiikiimlerine ve kredili sermaye’ piyasast- aract. islemini
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yapacak aract kurumun, ilgili mevzuat hiikiimlerini gézeterek belirledigi uygulama esaslarma
uygun hareket edilmelidir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece Konsorsiyum Lideri’ne bagvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda demeyebileceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarimn halka arz fiyat: ile ¢arpilmas
sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci tam
iy giinii saat 12:00’ye kadar halka arz hesabina gondereceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatiimeilar’in bu sekilde yapacaklari Sdemeler nakden yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar dafitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar paylarin
bedellerini Bulls Yatirim’a $demekten imtina edemezler. Tam is giinii hesabinda, 17 Mart 1981
tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibartyla
tatil baslangic1 olarak kabul edilmis olan yarim i giinleri dikkate alinmayacaktir.

Sermaye Artirim1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacag: Hesap Numarast

Hesap Sahibi Cem Zeytin A.S.
Banka
Sube

IBAN

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarmnmn halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimecilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirrmeilar, agagidaki yetkili kuruluslarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine aract
olan bankalarn ilgili subelerine, taleplerini iletmek i¢in basvurulabilirler.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, asagidaki yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa
yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarin ilgili subelerinin yan1 sira, bu kurumlarin, ATM,
internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi,
telefon bankacilig: subesi veya ATM vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt Ici
Bireysel Yatirimeilar'in, internet subesi, telefon bankacili1 subesi veya ATM’de islem yapmaya
yetkili olmalar: (internet ve telefon bankacilif hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamig olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi)
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in talepleri sadece Konsorsiyum Lideri tarafindan toplanacaktir.
KONSORSIYUM LiDERi
BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Biiyiikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Sisli / Istanbul
Tel: 0212 410 05 00 Faks: 0212 410 05 05

Bulls Yatiim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve irtibat Biirolari,

212 410 05 00 numaral telefon ve www.bullsyatirim.com internet sitesi

KONSORSiYUM UYELERI

N &\ :




Basvuru Yeri I ] Teminata Alinacak Kiymet:
[e] [e]

d) Paylarm dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylari; sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde,
MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir, Paylar, Sirket tarafindan
dafitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarma aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatiimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg igiincii tam is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Tam is giinii hesabinda, 17 Mart
1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00
itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri dikkate alinmayacaktir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair agiklama:

a) Talep toplama Oncesinde asagidaki durumlardan birisinin olugmas: halinde, Konsorsiyum
Lideri ve/veya Ihraggi, karsilkli anlasmaya vararak, aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sézlesmesi’ni derhél sona erdirip halka arz1 durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebileceklerdir.

® Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yikiimliiliikklerin yerine
getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli &lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasi,

» Halka arz:1 etkileyebilecek savas hali, yangn, salgin hastalik, deprem, su baskim gibi dogal
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

e Konsorsiyum Lideri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de onemli sonuclar doguran
ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya fhrager’nin faaliyet
gosterdigi sektdr ya da Thrager’min mali biinyesindeki gelismelerin, Halka Arz Edilecek
Paylar’in pazarlanmasina imkidn vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydann
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

o Ihragg, Thragei’nin yéneticileri, dogrudan ve dolayl: ortaklari veya bagl kuruluslar: hakkinda
paylarin pazarlanmasim veya halka arz1 etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya
sair adli takip baglatilmasi,

o Thragci tarafindan halka arzdan vazgecilmesi,

* Nihai halka arz fiyatimin veya halka arz yapisinin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle Konsorsiyum
Lideri tarafindan onerilen fiyat istikrari ve/veya tesvikler) Konsorsiyum Lideri ve Ihrage:
arasinda uzlagmaya varilamamasi,

e SPK ve/veya Borsa Istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplamamn baslamasmdan dagltlm hstesmm Ihrag:c;l tarafindan onaylanmasma kadar
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e Talep toplama siirecinin baglamasmdan dagitim listesinin Thragg1 tarafindan onaylanmasina
kadar gegen siiregte, halka arzin tamamlanmasini engelleyebilecek nemli bir sebebin ortaya
¢ikmasi,

* Nihai halka arz fiyatinin veya halka arz yapisinin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle Konsorsiyum
Lideri tarafindan Onerilen fiyat istikrari ve/veya tegvikler) Konsorsiyum Lideri ve Thrage1
arasinda uzlagmaya varilamamasi,

e Toplanan kesin talebin Halka Arz Edilecek Pay miktarindan az olmasi,

® Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi’nden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya 6nemli olgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

* Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskim gibi dogal
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

* Konsorsiyum Lideri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de 6nemli sonuglar doguran
ekonomik ve siyasi gelismeler ile diinyada ve Tiirkiye’de para ve sermaye piyasalarindaki
ve/veya Ihrager’nin faaliyet gosterdigi sektdr ya da Thraggr’nin mali biinyesindeki gelismelerin
paylarin pazarlanmasina imké&n vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugsmayacagimn ve piyasalanin durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanin
gergeklesmeyeceginin dngériilmesi,

o Thrage1, Thraggr’nin, yoneticileri, dogrudan ve dolayl: ortaklari veya bagli kuruluglar: hakkinda
paylarin pazarlanmasini veya halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve/veya
sair adli takip baslatilmasi.

Yukarida (a) ve (b) maddelerinin uygulanmasinda “snemli sebep”, halka arzin tamamlanmasim
engelleyebilecek nitelikte, uygulamada “snemli sebep™ olarak kabul edilen durumlar ile diinyanin
herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de
icermektedir.

¢) Dagrtim listesinin IThrage: tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimcilara teslimine kadar
gegen stirecte, diinyanin baglica finans piyasalan veya Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran gelismelerin olusmas: halinde, Konsorsiyum Lideri ve/veya fhraggi
tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi feshedilebilir ve halka arz
iptal edilir. :

Yukarida (b) ve (c) maddelerinde yer alan kosullar sebebiyle, talep toplama siirecinin
baglamasindan paylarm yatirimeilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin iptali hélinde,
Ihrage1 nakit olarak talepte bulunan yatirmeilarin talep bedellerinin TCMB gecelik faizi iizerinden
nemalandinlmis tutarlarim ilgili yatirimeilara Sdeyecektir.

23.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satiy fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarm iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da kiymetlerindeki blokajlar igbu izahnamenin “Halka arza
bagvuru sfjreci” baglikl1 25.1.3.2 numarali bsliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iligkin bilgi” baslikli kisminda anlatildip: sekilde kaldirilacaktir.

¥ i_g}qep edilebifecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:
EYTINA.S. Tt Bt




Talep adetlerinin 1 adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Tiim yatirimeilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayih ilke Karar
uyarinca yatirimer bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcimn ait oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dértte birini gecemeyecektir.

25.1.7. Yatirimcilarm satm alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan dnce veya satig siiresi iginde,
yatirimeilarin yatirim kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas:
hélinde durum Ihrage1 tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhil Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar, bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii icinde

SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden tigiincii tam ig giiniine kadar teslim edilecektir.
Tam ig giinti hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibariyla tatil baglangici olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri
dikkate alinmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Halka arz Sirket’in 07.06.2024 tarihli ve 2024/12 Yénetim Kurulu karar1 cergevesinde, mevcut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir.

25.1.11. Satm alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin ad, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:




Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve tizerinde paya sahip
ortaklarimin ve halka arz nedeniyle hizmet aldifi diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer

almaktadir:
Ad-Soyad . Kurum
Cem Okullu Cem Zeytin A.S.
Cengiz Okullu Cem Zeytin A.S.
Kagan Kaya Cem Zeytin A.S.
Gamze Emel Kendigelen (Muhasebe Miidiirii) Cem Zeytin A.S.
Serkan Bayraktutan Cem Zeytin A.S.
Biilent Bircan Cem Zeytin A.S.
Mehmet Okullu Cem Zeytin A.S.
Volkan Okullu Cem Zeytin A.S.
Burak Salman Bulls Yatirim
Sadik Murat Barigik Bulls Yatirmm
Gokay Yilmaz Bulls Yatirim
Derya Aykut Bulls Yatirim
Tugba Balgik Aytan Bulls Yatirim
Burgkan Kaplan Bulls Yatirrm
Ozkan Ozer Bulls Yatirmm
Omer Karagam Bulls Yatirim
Mina Kogak Bulls Yatirim
Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu
Denizhan Budak Akol Avukatlik Blirosu
Onur Kiigiik Akol Avukatlik Biirosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukatlik Biirosu
Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukatlik Biirosu
Can Ata Unal Akol Avukatlik Biirosu
Hazal Sena Atalay Akol Avukatlik Biirosu
Pmar Toykan Akol Avukatlik Biirosu
Sarper Kilig Akol Avukatlik Blirosu
Harun Aktag Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
Hiiseyin Serdar Tekin Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.
Olcay Usta Bagkent Tasinmaz Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thragginin bildigi él¢iide, ihragcinin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetirnde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetin
madig1 veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarlmyuzde besinden fazl;
ahhi ge bulunmaya niyetli olup olmadigina iligkin bilgi:
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Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirnmci grubu bazinda tahsisat oranlan:
Halka arz edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli paylarin;
70.000.000 TL nominal degerdeki (%70)’lik kism Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a,
30.000.000 TL nominal degerdeki (%30)’luk kism: Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar’a,
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

b) Tabhsisat degisikliZinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonucunda belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutarin karsilanmayan kismi
Sirket’in onayui ile diger gruplara aktarilabilir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karari
uyarinca II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi‘nin 18’inci maddesinin 5’inci
fikras: hiikmii kapsaminda talep toplama siiresi sonunda bir yatirrmer grubuna tahsis edilen tutari
kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oramindan diger gruplara
kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmast durumunda ise o gruba
ait tahsisatin karsilanamayan kismi oncelikle varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi
amactyla Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar’a aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasmda veya Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilar’a tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda, kalan kisim serbestge
diger gruplara aktarilabilecektir.

¢) Bireysel yatirinmeilar ve ihrageiin ¢ahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep
olmasi durumunda uygulanacak farkli bir yontem yoktur. Thraggi’nin gahisanlarna iligkin bir
tahsisat grubu bulunmamaktadr.

d) Tahsisatta belirli yatirrmc1 gruplarma veya belirli diger gruplara taniabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatirime1 grubuna herhangi bir ayricalik taninmamaktadir.
€) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi éngoriilen asgari pay tutar::

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin toplam yatirimer sayisinin, bu yatirimer grubuna dagrtilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi
cksikliginden iptal edilmemis tiim yatirimeilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara
yatirimei bagina olmak tizere) en az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu icimtoplam yatirimel sayisinin, bu yatirime: grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatirimeilara birer adet lot dagitilacagina,
Konsorsiyum Lideri’nin onerileri de dikkate almarak Ihragei tarafindan Kurul’un I1-5.2 Sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satist Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin, talep toplama sonucunda
paylarm dagitmm sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalmzca en yiksek
miktarl1 talep tutarlar1 hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkhi konsorsiyum {iyelerinden esit
miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalinan
durumlarda, dagitima konu olacak talep Bulls Yatirim tarafindan belitlenecektir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga sunulan
pay tutarindan az olmas1 hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek
miktarl: ikinci talep tutarlar1 da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay tutarinmn
tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma Kkosullar: ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina arac olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarmimn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilarin, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giinii; talepte bulunduklar Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklar: kesinlesmis
pay miktarlarm 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin araci kurumca ortaklardan 6diing alinacak paylarin satis1 yoluyla
gercekKlestirilmesinin planlandig kismu ile ilgili agiklama:

Yoktur.

d) Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.
ylarn fiyatmin tespitine iligkin bilgi
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253.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacag) maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

SPK’nin Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satigt Tebligi (II-5.2) hiikiimlerine uygun olarak satis fiyat:
yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baslangig tarihinden 6nce veya s6z
konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asag1 yonlii revize edilebilir.
Fiyatin talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden &nce revize edilmesi durumunda halka arza
en erken yapilacak 6zel durum agiklamasim takip eden ikinci giin baslanacak, revizenin talep
toplama stiresi igerisinde yapilmasi durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az 2 is giinii
ilave edilecektir.

Konsorsiyum iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gésterilmistir.

ermaye Yatirimcinin
Piyasasi Baska Araci
Kurum g:::z fcma racinin Kurulustaki  [EET Ucreti Damga Vergisi Diger
MKKya Hesabina
Virman Ucreti [Virman Ucreti
Bulls Yatirim
Menkul Degerler [Yoktur Yoktur Y oktur Y oktur Y oktur Y oktur
A.S.
[e] [o] [e] (o] [e] [e] [e]

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satig fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinn veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullamlan yontemlere iligkin olarak Bulls Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde KAP’ta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Ihrage1’ya aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinmn kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarimn yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmugtir.

Yeni pay alma haklar halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte
bulunan yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmustir. Yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolay: yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Thraccinm yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde
bulunulan yil igerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar
ihrageipaylan icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatim karsilagtirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arzq aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (c) boltimiinde
yer alpaKtadir.




25.4.2. Halka arzm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmin isimleri:
Ttrkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri, “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracilik
edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadur.

25.4.4. Aracihik sézlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasindaki yetkilendirme s6zlesmesi, 27.05.2024 tarihinde
imzalanmugtr, '

Sirket ve Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri arasinda Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi [e] tarihinde imzalanmustir. S6z konusu sozlesme, taraflari tanmitici bilgiler,
s6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satisin yapilacag
yatirimeilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve
taahhiitleri, araciik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler ve
dagitima iligkin hiikiimler ile igbu izahnamenin 25.1.4. numarali bsliimiinde belirtilen aracilik ve
halka arz iptal kosullarina iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili ger¢ek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri elde edecektir.

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Bulls Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Bulls Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Bulls Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmais bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir. Bulls Yatirim’in yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler
kapsaminda sundugu hizmetlere iligkin s6zlesme/ler ve halka arza aracilik kapsaminda imzalanan
s6zlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatirim, halka arza iligkin halka arza aracilik kapsaminda halka
arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Biirosu arasinda hethangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Birosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol Avukathk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baflanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Akol Avukathk
Biirosu'nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri diginda bir hukuki danismanlik iligkisi
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanlik
hizmetleri i¢in danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren hesap
dénemine ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Danigmanlik A.S. arasinda gikar gatigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damsmafilik A.S.’nin, Sirket ile arasisnda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iliskin
dugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasmas1 bulunmamaktadir. Deneyim
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Denetim ve Damsmanlik A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret
almaktadir.

Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 sayili degerleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve
SPK-2024-36 sayil1 degerleme raporunu hazirlayan Baskent Tasinmaz Degerleme A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Sirket ile Basgkent Tasmnmaz
Degerleme A.S. arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Bagkent Taginmaz Degerleme
A.§.’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S.’nin, Sirket ile arasmda degerleme raporlar
¢aligmalarinin ytirtitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagmasi
bulunmamaktadir. Bagkent Tagmnmaz Degerleme A.S., Sirket’e sundugu degerleme raporu
hizmetleri kapsaminda ticret almaktadr.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadar.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarmn Borsada islem gérmesi i¢in bagvuru yapihip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazari’nda islem gormesi igin basvuru yapilmustr.

Halka arz bu paylarmn Borsa’da iglem gérecegi anlamma gelmemekte olup, Halka Arz Edilecek
Paylar’m satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa mevzuatimn ilgili
hitkiimleri gergevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baglidur.

Borsa’mn goriisiine igbu izahnamenin I numarali béliimiinde yer verilmistir.

26.2. ihraggmnm aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggmn bagka bir grup payimmin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar iglemlerinin planlanip planlanmadig:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.




Bulls Yatinm, Sirket paylarna yonelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay1
planlamaktadir. Ancak, Bulls. Yatirim, fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir.

Bulls Yatirim, fiyat istikrar1 iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikrar islemlerinde
bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahig:

Paylarin borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren 15 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diigebilecegine
iliskin agiklama:

Fiyat istikrarim saglayic islemler en fazla 26.5.2. numaral1 boliimde belirtilen siireyle simrhdur.
Pay fiyati, fiyat istikrarini saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarm saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde amag, pay fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi donemde
paym piyasa fiyati, piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gére yiiksek olabilmektedir.
Fiyat istikrarin1 saglayici iglemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar1 islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak kaynagin
niteligi:
Fiyat istikrar1 islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren Bulls Yatirim’a aittir.

Bulls Yatinm, SPK’nin Pay Tebligi’nin 11’inci maddesi hiikmii gergevesinde, Thragei’min halka
arz gelirinden elde edecegi briit fon tutarmin %20’sine tekabiil eden 20.000.000 TL nominal
degerli fon kaynag ile “Fiyat istikrar1 Saglayici Islemler” gergeklestirmeyi planlamaktadir.

26.5.7. Yatirnmeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BIiLGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artirilmamasma iligkin taahhiitler:

a) Thragg tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayili yonetim kurulu karariyla Sirket tarafindan halka arz
edilen paylarn Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
bedelsiz ve bedelli sermaye artirimi1 yapilmayacagina, halka arz edilen paylarm Borsa Istanbul’d
i gbrmeye bagladif1 tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arzedileft paylar disinda ka
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Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagna iligkin taahhiitte bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mecvut pay sahiplerinden Cem Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitii ile Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan $irket paylarimin, dolasimdaki pay miktarmin artmasma yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen ortaklik
paylar1 hari¢ olmak tizere), bu dogrultuda bir karar almayacagini ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagma dair bir agtklama yapmayacagim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul disinda satmayacagim, baska yatirimci hesaplarina virmanlamayacagimi veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyecegini, stipheye mahal
vermemek adina Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasinin ardindan fiyat
istikrar1 islemlerinden edinebilecegi paylarin, yukaridaki simirlamalardan harig tutulacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Sirket’in meveut pay sahiplerinden Cengiz Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitii ile Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan Sirket paylarinin, dolasimdaki pay miktarinmn artmasina yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen ortaklik
paylari hari¢ olmak {izere), bu dogrultuda bir karar almayacagin1 ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki hérhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini1 ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul diginda satmayacagini, baska yatinmct hesaplarina virmanlamayacagim veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyecegini, siipheye mahal
vermemek adina Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasinin ardindan fiyat
istikrar islemlerinden edinebilecegi paylarin, yukaridaki sinirlamalardan harig¢ tutulacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu bbliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilmesi
gereken taahhiidii de kapsamaktadar.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur. -

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1./t{alka arza iligkin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve

sina maliyet:
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Halka arza iligkin toplam maliyetin; [®] TL; halka arz edilecek pay bagna maliyetin ise [¢] TL
olacag1 tahmin edilmektedir.

Toplam halka arz maliyeti [®] TL’nin tamamimn Sirket tarafindan karsilanmas: beklenmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Tahmini Maliyet : - Kargilayan Taraf _ TL
Bagimsiz Denetim Sirket [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla {ligkiler Sirket [e]
MKK Uyelik Ucreti Sirket [e]
—

(Ssljaljmlil;zlllalirllj fllc;erfllmal degeri iizerinden) per L]
SPK Kurul Ucreti . [e]
(Ihrag Degeri ve nominal deger fark tizerinden) Sirket

Aracilik Komisyonu Sirket [e]
Hukuki Danigmanlik Hizmeti Sirket [o]
Borsa Istanbul fslem Gérme Bagvuru Ucreti Sirket [e]
Diger Maliyetler Sirket [e]
Toplam Maliyetler [o]
Halka Arz Edilen Pay Bagina Maliyet (TL) [o]
Sirket’in Elde Edecegi Halka Arz Geliri [e]
Sirket Tarafindan Kargilanacak Maliyetler [o]
Sirket’in Elde Edecegi Net Gelir [e]

28.2. Halka arzimn gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye artis1 yoluyla kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya
¢ikmast, bilinirlik ve tammrhgm pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha
giiglii bir sekilde uygulanmast, Sirket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket, sermaye artis1 yoluyla ihra¢ edilecek paylarm halka arz edilmesi kapsaminda gelir
edecektir,

Sirket’in halka arz isleminden elde edecegi gelirin kullanim yerleri asagidaki gibidir.

1. isletme Kredilerinin Geri Odenmesi

Sirket’in olagan ticari faaliyetleri ile iliskili olarak kullanmis oldugu isletme kredileri
bulunmaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %35-%40’hik kismi ile meveut
isletme kredi borglarinimn bir kismimi kapatmay1 planlamaktadir.

2. Mevcut Yatirimlar
2.1. Cat1 Uzeri GES Yatirnm

Sirket, Edremit ve Mut Tesislerinin gatilar1 iizerinde yenilenebilir enerji kullanimina katki
saglamak amacryla toplam 8,45 MWp kurulu giice sahip toplam yatirim bedelinin 75.000.000 TL
olmasi Sngoriilen ¢at1 iizeri giines enerjisi sistemlerinin kurulmasiu planlamaktadir. Toplam
yatirim bedeli, ekonomik vb. kosullara gore degiskenlik gosterebilecektir. Isbu yénetim kurulu
karar1 ve ekinde yer alan fon kullanim yeri raporu tarihi itibariyla Sirket tarafindan bahsi gegen
yatiryfi kapsaminda 6denmis herhangi bir tutar bulunmamaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi
yaklagik %5 — %10°luk kisminmn igbu yatinm igin harcanmasmi planlamaktadir. ilgili
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2.2 Mut Tesisi

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %10 — %15°lik kismini, meveut durumda insaat:
devam eden Mut Tesisi’nin tam kapasite tiretim faaliyetine gegisine iliskin giderler i¢in kullanmay:
hedeflenmektedir. Tesisin tam kapasite faaliyet gegmesi ile tesisin zeytin iiretim kapasitenin
25.000 ton/y1l olmas1 ve bu sayede Sirket’in toplam zeytin iiretim kapasitesinin 50.000 ton/yila
ulagmasi hedeflenmektedir.

2.3. Tesis ve Ekipman Modernizasyonu

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %5-%10 oramindaki kismu ile Havran,
Balikesir’de bulunan Edremit Tesisi’nin modernizasyonu i¢in harcamayr planlamaktadir.
Modernizasyon ¢aligmalar1 kapsaminda Edremit Tesisi’nin makine ve teghizatlarimn yenilenmesi
hedeflenmektedir.

3. isletme Sermayesi

Sirket’in genisleyen faaliyetleri ile artan satis hacmine paralel olarak isletme sermayesi igin
olugabilecek finansman ihtiyacinda faiz riskini diisiik seviyede tutmak ve finansal yapisi daha
da giiclendirmek amaciyla igletme sermayesi ihtiyacim halka arzdan elde edilecek fonun yaklagik
%30-%35 oranindaki kismuyla ile kargilamay1 hedeflemektedir.

Isletme Kredilerinin Geri Odenmesi 35-40
Mevcut Yatirimlar 20-30
- Cati Uzeri GES Yatirim 5-10
- Mut Tesisi 10-15
- Tesis ve Ekipman Modernizasyonu 5-10
Isletme Sermayesi 30-35

Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukarida belirtilen alanlarda kullamilmasi planlanmakta
olup, d6viz kuru, faiz oranlarindaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonomik gostergeler
dikkate alinarak Sirket belirtilen tahsis oramn artirmak veya azaltmak durumunda kalabilecektir.
Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukarida yer alan alanlara kullanmaya baglayana kadar
Tirk Lirast cinsinden vadeli mevduat, Eurobond, yatirim fonlar gibi menkul kiymet alimlar
ve/veya fonun degerini korumak adina benzer korumay1 saglayabilecek herhangi bagka bir surette
nemalandirabilecektir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlan Sirket menfaatleri ve piyasa
kogullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig ve/veya kullanamadig1 6lgiide, Sirket
menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda gegis yapabilecektir.

29. SULANMA ETKIiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sermaye artirimi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artisina katilmayan mevcut
ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
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(TL)

Halka Arz Fiyat [e]
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2024) [e]
Halka Arz Oncesi Pay Adedi [e]
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri [o]
Sermaye Artirimi ' [o]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit [o]
Halka Arz Masraflart [o]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit [o]
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri [o]
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri [e]
Mevcut Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [e]
Mevcut Ortaklar i¢cin Pay Bagina Sulanma Oramni [o]
Yeni Ortaklar i¢cin Pay Basina Sulanma Etkisi [e®]
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Oram [o]

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin %[@] oraninda [@] TL sulanma etkisi olacaktir.
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sirket, paylarimin halka arzi siirecinde Bulls Yatirm’dan damsmanlik ve aracilik hizmeti
almaktadir. Bulls Yatirim ve diger danigmanlarin da yer aldig: tablo asagida verilmektedir:

Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. | Halka Arza Aracilik Hizmetleri
Akol Avukathik Biirosu Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanlik AS. e anenc mit iz

Bagkent Tasmmaz Degerleme A.S. Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alman bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarin hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladig: bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasiyla ilgili raporlart
hazirlayan kisilerin rizast bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait solo finansal tablolarin zel bagimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvam Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danismanhik A.S.

Sorumlu Denetei | Harun Aktas

: Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:39A/14 Cagkaya
Adre | ’\ \
: Ankara




Telefon 0(312) 474 30 80
Faks 0(312)474 30 81

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, izahname kapsaminda kamuya
agiklanmast konusunda rizasi bulunmaktadir. Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in, 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolar: ile ilgili olarak olumlu gbriis
verilmigtir,

S6z konusu finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii ve
dikkat ¢eken husus agagidaki gibidir:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal rapora iliskin:
Gériigiin Dayanag

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine
INligkin Sorumluluklar: bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklannmstir, KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarn bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafirmzca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim strasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmimn,
gortlislimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu

Unvani Akol Avukatlik Biirosu

: Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:18,
Adresi 34394 Sisli/Istanbul
Telefon 0 (212) 264 6000

Ekli hukuke¢u raporunda da ayrica belirtildigi tizere, Akol Avukat Biirosu’nun hukukgu raporunun,
izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda rizas: bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde gorev alan
yetkili kuruluglar, danigman ya da bagimsiz denetim kuruluglar: degildir. Aym taraflarin Sirket ile
herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir, Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindi31, Sirket’in
bildigi veya ilgili tiglincii sahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgilerj/yanhs veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi beyan ederiz.
Ugﬁ:}t’g isilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklari ilgili boliimlérde verilmekté of
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bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tigiincii kisilerden alian bilgilerin giivenilir
oldugu diistintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Sirket, iglincl kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlig veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigim beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccinin finansal yatirnmlan
hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal yatirimi yoktur.

32. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen 2 gesit vergi miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Miikellef") kisiler ve kurumlar
sadece Tlrkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim
yerinin TMK hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmas: veya (ii) bir takvim yili igerisinde
Tirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi
dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere
bagl olup adi gegen daire, miiessese, tegekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanc: tilkelerde
oturan Tirk vatandaglan da Tam Mikellef yani sinirsiz vergi yiikiimliileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn tamamu {izerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir. '

Halka Arz Edilecek Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in BIST'te
elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglan ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili
dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri agagida belirtilen oranlara bagl
olarak vergilendirilir.

Gelir Araligi Gelir V‘Eﬁf}';'- e
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si igin 16.500 TL, fazlast 20
580.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL (licret
gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), 27
fazlasi
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si igin 135.000 TL (dcret
gelirlerinde’3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si igin 213.300 35
TL), fagtbés

233 &7‘\ -




vaybas i\

uf .
CEM ZAVTIN A.$./
Vialyyd ' Cad. No:51 Torbgly/iZ

Tel: 0.266/432 :-:i)()Faks:O.léﬁ-_;f"w‘ ]
/.D.: 639 045 67 34 Tic. Sifioft

ViFisis NO: 9539 na26 7fan ng

3.000.000 TL'den fazlasinmn 3.000.000 TL'si igin 982.000
TL (icret gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasinmn 40
3.000.000 TL'si igin 958.800 TL), fazlas:

32.1.2, Kurumlarm Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait ikdisadi islemler, is ortakliklarin, kurum kazanglar1 {izerinden
kurumlar - vergisine tabidirler. Kurumlarin kart Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk Vergi
Kanunlarina gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi oram1 KVK'nun 32. maddesi uyarinca kurum
kazanci lizerinden %25 olarak belirlenmistir. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayil: Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme donemi kurum
kazanglarma uygulanacak kurumlar vergisi oram sirastyla %25 ve %23 olarak belirlenmigtir.

15.07.2023 tarih ve 32249 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol A¢tig1 Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi Thdast ile
Bazi Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda
Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarmnca kurumlarm 2023 yili ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %25’tir. Ayrica,
17.11.2020'de Resmi Gazete'de yaynlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirlmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun ile KVK'da
degisiklik yapilarak, paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oramnda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketler, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglari, yetkili d6viz miiesseseleri,
varlik y6netim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri hari¢) paylariun ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak tizere bes hesap
donemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oranimin 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanmasina hitkmedilmistir. Indirimden yararlamlan hesap donemleri siiresince sirketlerin bu
halka agiklik oramimi saglayamamasi halinde ise zamamnda indirim sebebiyle tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezas1 uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (1) kanuni merkezinin
Tiirkiye'de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu IK sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etikleri kazanglarinin
tamamu tizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglar: tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye iratlarmn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarimin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancim doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"Tirkiye'de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 6deme yabanci
bir tilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina
intikal ettirjfinesi veya kérindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

rm elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarim vergilendirilmesi
32.2.1/Bgrsada islem goren paylarm vergilendirme esaslari:
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2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa'da iglem gdren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu saglanan
deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi g¢ercevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yiirtirliik siiresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda
2025 yilindan sonra asagida agiklandign ilizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglarmin Vergilendirilmesi (Yatirnim Ortakligi Paylar1 Harig), BIST'te islem goren paylarin
elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hikiimler g¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan sira, BIST'te islem goren paylarinin alim satimina aracilik ettikleri yatirimcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayic (saklamact) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarin, tiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimeilarnin  iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST'te islem goren bir payin baska bir banka veya aracl kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig tarihini
naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahmn tespitinde
dikkate aliacaktir. S6z konusu paylarimin bir bagka kisi veya kurum adma nakledilmesi halinde
alig bedelinin ve ali§ tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluglar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler tizerinden uygulanur:

a.  Bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b.  Alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ifasi
halinde alis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark,

c.  Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d.  Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin Sdiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri, BIST'te islem goren araci kurulug varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden
elde edilen (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasirm menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gore kurulan yatirim fonlan ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler
i¢in %0; ve (ik) (ii) numaral alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i)
numaral alt'Kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.
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Yatiimeilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degigiklige uyabilecegini géz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmas halinde tevkifat matahimin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikarmasi durumunda, elden ¢ikarma tarihinden sonra
yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde
agurlikh ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat: matrahi ilk giren ilk ¢ikan ydntemine
gore belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar:
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST'te
islem gdren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar: paylarinin
da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan do gan
zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matahidan mahsup edilir. Takvim yilimn son iig aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasmnda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te iglem gdren paylara iliskin alim satim kazanglan icin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolay1siyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar1 seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri gercevesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler déhil edilmez. S6z konusu
madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasm dar miikellef gercek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef
kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn {icer ayhk dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinimn tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olrf} 1, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazafidin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan . verilen vergilendirme
uygulamasift etkilememektedir. el \
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2006/10731 sayilh BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibar1yla tevkifat oran1 Bakarilar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle bitlikte s6z konusu oranin
artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde emis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmus ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi
onleme Anlagmasi hitkiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarm, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirrm
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere, ash ve fotokop1s1m (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede bulunan
temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
KKTC vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve arac1 kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar: hitkiimlerinden yararlanlabilmesi igin ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinmn ve terciime
biirolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi izleyen yilin dordiincii aymna kadar
gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarmca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi onleme Anlagmas: hitkiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhigi gerekli gérdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi onleme
Anlagmalar: hitkimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (benefical owner) olduklarna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'min tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig1 tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyan dogmus sayilacaktir.
Turkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazanclarmin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK'nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel a¢iklamalar
yer almaktadir.

2.2.1. Gereek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler
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Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak amilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gecici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler de
GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’min Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin mikkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildifi ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10 veya iizeri olmas sarttir.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’mn 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 astyor ise (bu
tutar 2024 y1h igin 230.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazang ve iratlarim mal
ve haklarin Tiirkiye’den elden ¢gikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
cikarilmasmdan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satig kazancinin satisin yapildig yili
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile ugragmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim sam kazanglar1 ticari kazang olarak
vergiye tﬁ i olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile ugrastiklarindan %75'lik
vergisi istisnasindan faydalanmalart miimkiin degildir.
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Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daim1i temsilci vasitasiyla menkul kriymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiirlirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmin hiikiimleri nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlarindan &nce uygulanacaktir.

32.2.2.2.4. Yabanc1 Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek {izere, "Yabanci fon
kazanglarinin vergilendirilmesi” baglkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile
bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfSy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, yoneticisi sirketler aracilifiyla organize bir
borsada islem gorsiin veya gérmesin, her tiirlit menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracy; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan
emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK'nun 5/A maddesinde sayilan sartlarin
saglanmasi durumunda; portfSy yoneticisi girketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakl: gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kir paylarmin ve kir pay1 avanslarimin vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayil: Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn dagitilmasi
asamastna birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (iiti) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracilifiyla kér pay1 elde edénler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kér paylar: {izerinden 2009/14592 sayili BKK uyarmca %15 oramnda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklari igin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.2.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’/y 4842 sayilh Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
ma}de uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3)/pimarali bentleyinde yazili kir paylarmin yarisi gelir vergisinden miistesnadir.| llaveten,
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GVK’ya 7491 sayih Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited sirket niteligindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kir paylarimn yarist %50’si,
(1) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50’sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylarin:
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye’ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar kér pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil
olmak tizere dagrtilan kr payiun tamami (%100°1i) tizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifat: y1llik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi agan
kér paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kérmn dafitimi agamasinda yapilan %10 oramindaki vergi
kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kér dagitim sayilmaz. Kér pay: avanslari da kér paylan ile
ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kér paylar tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin igin bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz cifte vergilendirmeyi énleme anlasmalarinda
daha digiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlari tarafindan
diizenlenerek imzalanmgs mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef ger¢ek
kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kér paylarmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numaral fikras1 geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye'de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
sz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
lizerinden , %20 oraninda uygulanir. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
7316 sayili Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum
kazan}:l' ina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirastyla %25 ve %23 olarak belirlenmistir. 7456
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sayili Kanun ile KVK’da yapilan degisiklik uyarmca kurumlarn 2023 yili ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %25’tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
¢lde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Ttirkiye'nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diistik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlar1 tarafindan
diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iliskin mukimlik
belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar mikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihii olmaksizin elde
ettikleri kar paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler igin Tlirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Ihragg veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasmna iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair

kullandigr izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. Izahnamenin kullamimma izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satismm gerg¢eklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatiromeilara
sunulacaglfll_m dair koyu harflerle yazilmig uyar1 notu:
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33A IZAHNAME KULLANIM iZNINIiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BIiLGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOUM YETKIiLi KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Caybagi Mahallesi, Aydin Caddesi No:51 Torbaly/Izmir adresindeki ihraggimn
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginm internet sitesi www.cemzeytin.com ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:




35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlere iliskin Finansal Tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 sona eren dénemlere
iliskin Finansal Tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulusu’ndan alian Sorumluluk Beyant

EK 4: Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. Degerleme Raporlan

EK 5: Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. Sorumluluk Beyam

EK 6: Fon Kullanim Yerine Iliskin Y6netim Kurulu Karar1 ve Fon Kullamm Yeri Raporu
EK 7: Akol Avukathk Biirosu’nun hazirladii Bagimsiz Hukukeu Raporu ve Bagimsiz
Hukuk¢u Beyam

EK 8: Sirket Tarafindan Halka Arz Kapsaminda Verilen Taahhiitler
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